SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han sido registrados en el
Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados
Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.



VOLKSWAGEN LEASING

S.A DECV.

CON BASE EN EL FROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO CON CARACTER REVOLVENTE, ESTABLECIDO POR VOLKSWAGEN
LEASING, S.A. DE C.V. (EN LO SUCESIVQ, INDISTINTAMENTE “VOLKSWAGEN LEASING” O EL “EMISOR") POR UN MONTO DE HASTA $25,000,000,000.00
(VEINTICINCO MIL MILLONES DE PESQS 00/100 M.N) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION O DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(*DOLARES™ (EL “PROGRAMA™ DESCRITO EN EL FROSPECTO DE DICHO PROGRAMA, SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 25,000,000
(VEINTICINCO MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO (LOS “CERTIFICADOS

BURSATILES™,

Los términos con mayiscula inicial, utifizados en el presente Suplemento y que no se definen en el misino, tendran el significado que se les atribuye en el prospecto del Programna.

CARACTERISTICAS DE LOS TITULOS:

Emisar:

Niimero de Emisidn al amparo del Programa:
Clave de Pizarra:

Tipo de Instrumento:

Tipo de Oferta:

Denominacién:

Mounto Total Auterizado del Programa:

MONTO TOTAL DE LA OFERTA
$2,500,000,000.00
(dos mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.)

Volkswagen Leasing, 5.A. de C.V.

Cuarla Emision,

VWLEASE 19-2.

Certificados Bursatiles.

Pablica primaria nacional.

Los Certificados Bursétiles estéin denominadas en pesos, monedy nacional

Hasta $25,000,000,000.00 {veinticinco mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs o Délares, El saldo insolute

de principal de los Cerlificados Bursitiles de Largo Plazo y de tos Certificados Bursitiles de Corto Plazo podra representar hasta el
Monto Total Autorizado del Programa sin limitantes, siempre ¥ cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles
en circulacién no exceda del Monto Total Autorizado def Programa, Tratindose de Emisiones deneminadas en Délares o en UDIs,
¢l saldo principal relativo a dichas Emisiones para efectos del Mento Total Autorizado del Programa, se determinard considerando
la equivalencia en Pesos del Délar o [a UDI en la fecha de la Emisidn correspondiente.

5 aios a partir de la autorizacién del Programa por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,

$2,500,000,000,00 (dos mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.).

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Vigencia del Programa:

Monto de Ia Emisién:

Valor Nominal de los Certificados Bursétiles:
Precio de Colocacidn de los Certificados
Bursatiles:

Monto Total de la Colocacién:

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.} cada uno.
$2,500,000,000.00 (dos mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.},

Niimero de Certificados Bursitiles: 25,000,000.

Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta de los

Certificados Bursitiles: 27 de noviembre de 2019,
Fecha de la Oferta Piiblica: 28 de noviembre de 2019,
Feeha de Cierre de Libro de los

Certificados Bursitiles; 28 de noviembre de 2019,
Fecha de Publicacién del Aviso de Coloeacién

con Fines Informativos de los Certilicados

Bursitles: 28 de noviembre de 2019.

Fecha de Emisién de los Certificados Bursitiles
H 2 de diciembre de 2019,
Fecha de Registro en Bolsa de los Certificados
Bursitiles: 2 de diciembre de 2019,

Plazo de Vigencia de la Emisidn de los Certificados

Bursitiles: 1,260 dias, equivalente a aproxiinadamente 3.5 afios.

Recursos Netos que Obtendri ¢l Emisor: $2,493,775,565.09 (Dos mil cuatrocientos noventa y tres millones setecientos setenta y cinco mil quinientos sesenta y cinco Pesos
09/100 M.N.). Ver la seccitm *V. Gastos Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento.

Los Certificados Bursitiles que se emitan al amparo del Programa cuentan con una garantia irrevocable ¢ incondicional de
Volkswagen Finaneial Services Aktiengesellschaft (el *Garante™) conforme a los términos desctitos en el Prospecto del Programa,

Garantia:

Fecha de Liquidacién de los Certificados

Bursitiles: 1 de diciembre de 2019,

Fecha de Vencimiento: 15 de mayo de 2023.

Tasa de Interés: A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados los Certificados Bursatiles devengarin un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa de
interés anual igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parmafo, que el Representante Comin calculari 2 Dias Habiles anteriores al inicio de cada periodo de intereses de 28 dias,
conforme al calendario de pagos que aparece mis adelante (la “Fecha de Determinacidn de [a Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir de [a fecha de emisitn o al inicio de cada
pericdo de intereses y que repird precisamente durante ese periodo de intereses,

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard inediante Ia adicién de 0,65% puntos porcentuales a la Tasa de [nterés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE” o
“Tasa de Interés de Referencia™) a plazo de 28 dias y en caso de que no se publicara la TIIE a plazo de 28 dias se utilizar la TIIE al plazo més cercano, dada a conocer por el Banco de
México, por el medio masive de camunicacién que éste determine o a través de cualquier ctro medie electrénico, de cdmputo o de telecomunicacién, incluso interuet, autorizado al efecte
precisamente por Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentra de los 30 Dias Hdbiles anteriores a la misma,
caso en el cual debera fomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil més proximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE
dejare de existir o publicarse, el Representante Comnin utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer
el Banco de México oflicialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de 28 dias. Una vez hecha la adicién de 0.65% puntos porcentuales a la Tasa TIIE o “Tasa de Interés de
Referencia” se deberd capitalizar o en su caso, hacer equivalente al nomerc de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente,

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de los Certificados Bursétiles, el Representante Comun utilizars la férmula establecida en el titulo que representa
los Certificados Bursitiles y que se reproduce en este Suplemento.

Tasa de Interés Broto Aplicable al Primer Periodo: 8.43%.

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de principal, se devengardn intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Cenlificados Burstiles a la Tasa de Interés
Bruta Anual de los Certificados Bursatiles mds 2 puntos porcentuales, Los intereses moratorios serdn pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimienta y hasta que
la suma prin¢ipal haya quedado integramente cubierta,

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Cerlificados Bursatiles se liquidaran cada 28 dfas, conforme al calendario que se indica en el titulo que documenta
la presente Emisidn y que se reproduce en este Suplemento o, si fuera inhdbil, el siguiente dia 1:4bil, durante la vigencia de Ia Emisidn. El primer page de intereses se efectuard precisamente
¢l 30 de diciemnbre de 2019,

Amortizacién de Principal: Un sola page en la Fecha de Vencimiento.



Casos de Vencimiento Anticipado: Los Cerlificados Bursatiles contienen supuestos, que de suscitarse podrian resultar en una causa de vencimiento anticipado, conforme a los tériinos
y condiciones del titulo que docuinenta la presente Emision y que se describen en el presente Suplemento.

Obligaciones del Emisor y del Garante: El Emisor y el Garante han asumido Jas obligaciones estabiecidas ¢n el titulo que documenta la presente Emisién v que se describen en el
presente Suplemento.

Calificacién otorgada por S&P Global Ratings, 8.A, de C.V,, ala presente Emisidn: “mxAAA" la cual significa *La capacidad de pago del emisor para curnplir coo sus compromisos
financicros sobre la obligacion es extremadamente fuerle en relacion con otros emisores en el mercado nacional”. Esie dictamen fue elaborado considerando dnicamente la calificacion
crediticia del Garante y no asi de la Emisora.

Calificacion otorgada por Moody’s de México, S.A, de C.V.,, a la presente Emision: “Aaa.mx" la cual significa “*Los enisores o las cmisioncs calificadas como Aaa.mx muestran la
capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otros emisores o emisiones en el pais™.

La calificacidn otorgada por las agencias calificadoras de valores no constituye una recomendacién de inversion y puede estar sujeta a actualizacienes en cualquier momento,
de conformidad con las metedologias de la agencia calificadora de valores.

Lugar y Forma de Pago de Principal e [ntereses: El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagarin el dia de su vencimiento y en cada una de
las fechas de pago de intereses respectivamente, mediante transferencia electrénica, en el domicilio de 5,D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. {“[ndeval™).
ubicado en Paseo de la Referma No, 255, Piso 3. Col, Cuauhtémoe, 06500, Ciudad ds México o, ¢n case de mora. en las oficinas del Emiser ubicadas on Autopista México-Puebla Kim.
116 mds 900, San Lorenzo Almecatla, Cuautlancingo. C.P. 72700, Puebla, México.

Depositario: 5.D. Indeval Institucidn para el Depdsito de Valores, 5.4. de C.V.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

No se tiene la intencién de ofrecer, vender. distribuir o de cualquier otra manera poner en disponibilidad, directa ¢ indirectamente, los Certificados Bursatiles en el Area Econdmica
Europea o a. o para el beneficio de cualgquier residente de la mnisina, y dichos Centificados Bursatiles no deben ser ofrecidos, vendidos, distribnidos o de cualquier otra inanera ser pugstos
en disponibilidad. directa o indirectamente. en el Area Econdmica Europea o a, o para el beneficio de cualquier residente en la misma.

Régimen Fiscal: La tasa de retencion aplicable, cn la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (1) para las
personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Uinpuesto Sobre 1a Renta vigente: y (ii) para
las personas fisicas ¥ morales residentes en el extranjero para efectos fiseales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de Ia Ley del Impucsto Sobre la Renta vigente.
Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberdn consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversidn en log Certificados Bursatiles, incluyendo
Ia aplicacidn de reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a Lo largo de la presente Emisién,

Representante Comiin: CIBaoco, 5.4A.. Institucién de Banca Miltiple

Factores de Riesgo aplicables a la Emision: Los potenciales inversionislas deberdn considerar los factores de riesgo contenidos en la seccidn »'3. Factores de Riesgo™ del Prospecto del
Programa, en la Seccion “3. Factores de Riesgo del Reporte Anual ¥ aguellos descritos en la seceion “XI1II. Factores de Riesgo™ del presente Suplenento.

Asimising, se hacen del conocimiznte de los Tencdores, los siguientes factores de riesgo adicionales. aplicables a la presente Emisidn:

Para los dictimmenes expedidos por S&P Global Ratings, 5. A. de C.V. v por Moody s de México, 5.A. de C. V., no fue considerada la informacion financiera mds reciente del Emisor. No
obstante lo anterior, dichos dictamenes tomaron en consideraeidn la informacién financicra del Emisor y del Garante al 30 dc junio de 2019, que es la informacion mas reciente que S&P
Global Ratings, §.A. de C.V. y Moody's de México, 5.A. de C V., tienen disponible y con base en Ja cual expidieron su dictamen,

Se hace del conocimiento de los Tenedores de los Certificados Bursatiles gue semin lo que se describe en la seccidn “[II. Destino de los Fondos™ de este Suplemento, la totalidad de los
recursos que obtendrd el Emisor comno resultado de esta Emision de Certificados Bursatiles serd utilizada para liquidar un erédito bancario contraido por ¢l Emisor con Nacional Financiera,
5.N.C.. Institucion de Banca de Desamrello.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

Casa dc Bolsa BBV A Bancomner, 8.A. de C.V., Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A, de C\V,,
Grupo Financiero BBY A Bancomer Grupo Financiero Scotiabank [nverlat

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta publica forman parte del Programa autorizado por la CNBY v se encuentran inscritos con el No. 3102-4,19-2018-005-04, en el
Registro Nacional de Valores ¥ son aptos para ser inscritos en ¢l listado correspondiente de la B V.

La inscripeion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la inforinacién contenida
en el prospecto del Programa o el presente Suplemento, ni convalida los actos que. en su caso, hubieren sido realizados en contravencidn de las leyes.

El prospecto del Programa y este Suplemento, log ~ntnr ane noveswlawieatarios, podran consultarse en la pagina de internet de la BM Y o 1o it sBypepjl nla
pagina de internet la CNBVY en la siguiente direccid “en la pagina de internet del Emisor en la siguiente direccid NNl wn o prregesmew o TITIA
parte del prospecto del Programa o del presente Sup.c.ccunee.

El prospecto del Programa y este Suplemnento se encueatran a disposicion con los Interninediarios Colocadores.
Ciudad de México, a 2 de diciembre de 2019 Autorizacién del Programa CNBYV No. 153/11317:2018, de fecha 8 de febrero de 2018

Autorizacion de los formatos CNBVY No, 153/12410:2019, de fecha 22 de noviembre de 2019
Notificacion a CNBY No. 153/12358/2019 de fecha 27 de noviembre de 2019



Manifestamos que a la fecha de este Suplemento y con base en la iuformaciou que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor v el
Garaute a través dei Emisor, cumplen con los supuestos contenidos en ef articulo 13 Bis de las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Vatores
v a Otros Participantes del Mercado de Valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacidn el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

Volkswagen Leasing, 5.A. de C.V.

s leixeira
Director General

D

VAN
#ammiaka Hez

nte de Legal y Compgliance*

*EI Gerenie de Contabilidad v el Gerente de Legal ¥ Compliance tienen las funciones y facultades equivalentes al Director de Finanzas y al Director
Juridico del Emisor, respectivamente,

[Hoja de firmas de la portada de!l suplemento informativo del programa de
certificados bursdtiles de Volkswagen Leasing, S.A. de C.V.]



Manifestames que a la fecha de este Suplemento y con base en la informacién que tenemos a nuestra disposicién, a nuestro leal sabery entender,
el Emisor y el Garante a través del Emisor, cumplen con los supuestos contenidos en ¢l articule 13 Bis de las Disposiciones de Caracter General
aplicables a fas Emisoras de Valores v a Otros Participantes del Mercado de Valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de
marzo de 2003 vy sus respectivas modificaciones.

Casa de Bolsa BBV A Bancomer, S.A. de C.V,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

[Hoja de firmas de la portada del suplemente informativo relative a la cuarta emision al amparo del programa de
certificados bursétiles de Volkswagen Leasing, S.A. de C.V.]



Manifestamos que a la fecha de este Suptemento y con base en la informacién que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender,
el Emisor y el Garante a través del Emisor, cumplen con los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las Disposiciones de Caracter General
aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes def Mercado de Valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de
marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

Scotia Inveriat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Lowout)

Helene Anne Marie Campeéﬁ_ljenlliure
Representante Legal

= ’///”“4%/

Olimpia Berenice Gonzalez X¥endafio
Representante Legat

fHoja de finmas de {a poriada def suplemento informativo refativo a la cuarta emision af amparo del programa de
certificados bursatiles de Volkswagen Leasing, S.A. de C.V.]
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[nformacidén Financicra

Informacion Financiera Seleccionada.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al
presente Suplemento de: (i) el reporte anual del Emisor correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, el cual fue presentado a la BMV
yala CNBV, el dia 30 de abril de 2019, y {ii) los reportes trimestrales del Emisor
correspondientes a los trimestres terminados el 31 de marzo de 2019, el 30 de
Junio de 2019 y el 30 de septiembre de 2019, mismo que no han sido auditados,
los cuales fueron presentados a la BMV'y a la CNBV los dias 30 de abril de 2019,
26 de julio de 2019 y 28 de octubre de 2019, respectivamente, todos los cuales
pueden ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.
bmv.com.mx: de ln CNBV en la direccidn 2 del Emisor en la
direccion

Informaciéon Financiera por linea de negocio, zona geografica y
ventas de exportacion.

La informacion correspondiente a esta Sseccion se incorpora por
referencia al presente Suplemento de: (i) el reporte anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, el
cual fue presemtado a la BMV y a la CNBYV, el dia 30 de abril de 2019, y
(1i) los reportes trimestrales del Emisor correspondientes a los trimestres
terininados el 31 de marzo de 2019, el 30 de junio de 2019 y el 30 de
septiembre de 2019, mismo que no han sido auditados, los cuales fueron
presentados a la BMV y a la CNBV los dias 30 de abril de 2019, 26 de
julio de 2019 v 28 de octubre de 2019, respectivamente; todos los cuales
pueden ser consultados en lo pdgina de internet de la BMV en lo
direccion www. bmv.commx; de la CNBY en la direccion

» del Emisor en la direccion
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XIL

Informacidn de créditos relevantes.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por
refevencia al presente Suplemento de: (i) el reporte anual del Emisor
carrespondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, el
cual fue presentado a la BMV y a la CNBV, el dia 30 de abril de 2019, y
(ii} los reportes trimestrales del Emisor correspondientes a los trimestres
terminados el 31 de marzo de 2019, el 30 de junio de 2019 y el 30 de
septiembre de 2019, mismo que no han sido auditados, los cuales fueron
presentados a la BMV v a la CNBV los dias 30 de abril de 2019, 26 de
Julio de 2019 y 28 de octubre de 2019, respectivamente; todos los cuales
pueden ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la
direccion www.  bmyv.commx; de la CNBV en la direccion

r del Emisor en la direccior

Comentarios y andlisis de la administracion sobre los resultados de
operacion y situacién financiera de la emisora.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por
refevencia al presente Suplemento de: (i) el reporte anual del Emisor
correspondiente al efercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, el
cual fue preseniado a fa BMV y a la CNBV, el dia 30 de abril de 2019, y
(it} los reportes trimestrales del Emisor correspondientes a los trimestres
terminados el 31 de marzo de 2019, el 30 de junio de 2019 y el 30 de
septiembre de 2019, mismo que no han sido auditados, los cuales fueron
presentados a la BMV y a la CNBV los dias 30 de abril de 2019, 26 de
Julio de 2019y 28 de ociubre de 2019, respectivamente, todos los cuales
pueden ser consultados en la pdgina de internet de la BMV en la
direccion www. bmv.commx;, de la CNBV en o direccion

¢ del Emisor en la direccior

Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas.

La informacion correspondiente a esta seccion Se incorpora por
referencia al presente Suplemento de: (i) el reporte anual del Emisor
correspondiente al efercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, el
cual fue presentado a la BMV y a la CNBY, el dia 30 de abril de 2019, y
(i) los reportes trimestrales del Emisor correspondientes a los trimestres
termincados el 31 de marzo de 2019, el 30 de junio de 2019 y el 30 de
septiembre de 2019, mismo que no han sido auditados, los cuales fueron
presentados a la BMV y a ln CNBV los dias 30 de abril de 2019,26 de
Julio de 2019 y 28 de octubre de 2019, respectivamente, todos los cuales
pueden ser consultados en la pdgina de internet de la BMV en la
direccion www  bmv.com.mx; de la CNBV en la direccion

» del Emisor en la direccio.

Informacidn Financiera del Garante

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del reporte anual
del Garante correspondiente al efercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, el cual fue
publicado el dia 8 de febrevo de 2019, (ii) y el reporte intermedio del Garante
correspondiente al 30 de junio de 2019, el cual fue publicado el dia 23 de agosto de 2019.
Dicho reporte puede ser consultado en la pagina de internet de lu BMV en la direccion

il

32



NBY en la direccion y del Emisor en la

XIII.  Acontecimientos Recientes y demas Informacién Relevante Adicional 33
XIV. Factores de Riesgo Adicionales 48
XV.  Personas Responsables 50
XVI.  Anexos 57
1. Titulo que representa los Certificados Bursatiles A
2. Dictamenes de Calidad Crediticia Otorgados por las Agencias Calificadoras B
3. Informacién Financiera del Emisor D

La informacion correspondiente a esia seccion se incorpora por referencia af presente Suplemento de: (1) el
reporte anual del Eniisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, el cual fue
presentado a fa BMV y a la CNBV, el dia 30 de abril de 2019, y (i) los reportes trimestrales del Emisor
correspondientes a los irimestres terminados el 31 de marzo de 2019, el 30 de junio de 2019 y el 30 de
septiembre de 2019, mismo que no han side auditados, los cuales fueron presentados a la BMV v a la CNBV
los dias 30 de abrif de 2019, 26 de julio de 2019 y 28 de octubre de 2019, respectivamente; todos los cuales
pueden ser consuliados en la pagina de internet de la BMV en la direccion www. bmv.com.mx; de la CNBY
en la direccion www.gob.nix/cnbv y del Emisor en la direccion www.vwi.com.mx.

4, Informacidén Financiera del Garante E
‘La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia del reporte anual del
Garante correspondiente al efercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, el cual fue publicado el dia
8 de febrero de 2019(ii) y el reporte intermedio del Garante correspondiente al 30 de junio de 2019, ef
cuad fue publicado el dia 73 de nencin de 201Q DNirho reporte puede ser consultndn en ln nacina de
internet de la BMV en la de la CNBV en la direccio) '
del Enisor en la direccios

El presente Suplemento y sus anexos son parte integral del Prospecto del Programa autorizado por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio de autorizacién nimero 153/11317/2018, de
fecha 8 de febrero de 2018, por lo que debera consultarse conjuntamente con el referido Prospecto.

Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo.

Ningun intermnediario, apoderado para celebrar operaciones con el puablico, o cualquier otra
persona ha sido autorizada para proporcionar informacion o hacer cualquier declaraciéon que no
esté contenida en este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacion o
declaracion que no esté contenida en este Suplemento o en el Prospecto del Programa debera
entenderse como no autorizada por el Emisor y por cualquiera de Casa de Bolsa BBVA Bancomer,
S.A. de C.V,, Grupo Financiero BBYA Bancomer, y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat.
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L CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Volkswagen Leasing, suscribe y emite a su cargo, al amparo del programa de certificados bursatiles
de corto y largo plazo con cardcter revolvente autorizado por la CNBV segtin consta en el oficio
numero 153/11317/2018, de fecha 8 de febrero de 2018, 25,000,000 de Certificados Bursatiles (la
“Emisién™), con las siguientes caracteristicas:

Niumero de Emision al amparo del Programa

La presente Emision representa la cuarta emision al amparo del Programa.

. Clave de Pizarra

La clave de pizarra de la presente Emision, para efectos de registro en la BMV, serd VWLEASE
19-2. :

Tipo de Instrumento
Certificados Bursétiles.
Tipo de Oferta

La oferta consiste de una oferta piiblica primaria nacional de Certificados Bursétiles al amparo del
Programa.

Denominacion

Los Certificados Bursétiles estdn denominados ¢n pesos, moneda nacional.

Monto Total Autorizado del Programa

Hasta $25,000,000,000.00 (veinticinco mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en
UDIs o Délares. El saldo insoluto de principal de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo y de
los Certificados Bursétiles de Corto Plazo podra representar hasta el Monto Total Autorizado del
Programa sin limitantes, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados
Bursatiles en circulacién no exceda del Monto Total Autorizado del Programa. Tratdndose de
Emisiones denominadas en Délares o en UDIs, el saldo principal relativo a dichas Emisiones para
efectos del Monto Total Autorizado del Programa, se determinaré considerando la equivalencia en
Pesos del Délar o 1a UDI en la fecha de la Emision correspondiente.

Vigencia del Programa

El Programa tendr4 una duracion de 5 afios a partir de la autorizacidn del Programa por la CNBV.
‘Monto de la Emisién de los Certificados Bursatiles

$2,500,000,000.00 (dos mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.).

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.



Precio de Colocacién de los Certificados Bursitiles

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Monto Total de la Colocacién

'$2,500,000,000.00 {dos mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.).
Numero de Certificados Bursatiles

25,000,000 Certificados Bursatiles.

Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta de los Certificados Bursatiles:
27 de noviembre de 2019.

Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursitiles:

28 de noviembre de 2019,

Fecha de Publicacion del Aviso de Colocaciéon con Fines Informativos de los Certificados
Bursitiles:

28 de noviembre de 2016.

Fecha de Emisién de los Certificados Bursatiles:

2 de diciembre de 2019,

Fecha de Registro en la Bolsa de los Certificados Bursatiles:

2 de diciembre de 2019.

Fecha de Liquidacion de los Certificados Bursitiles:

2 de diciembre de 2016.

Plazo de Vigencia de 1a Emisién de los Certificados Bursatiles:
1,260 dias, equivalente aproximadamente a 3.5 afios.

Fecha de Vencimiento

15 de mayo de 2023 (la “Fecha de Vencimienfo™).

Mecanismo de Colocacion
Cierre de libro tradicional.

Mecanismo de Asignacién



Asignacidn discrecional a tasa tinica.
Recursos Netos que Obtendr4 el Emisor

$2,493,775,565.09 (Dos mil cuatrocientos noventa y tres millones setecientos setenta y cinco mil
quinientos sesenta y cinco Pesos 09/100 M.N.), resultado de restar, del Monto Total de la Emisidn,
los gastos relacionados con la emisién de los Certificados Bursétiles. Para un listado de dichos
gastos, ver la seccidn “V. Gastos Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento, mds
adelante.

Garantia

Los Certificados Bursatiles cuentan con una garantia irrevocable e incondicional del Garante
conforme a los términos descritos en €l Prospecto del Programa.

Tasa de Interés

A partir de su fecha de emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Burséatiles
devengarén un interés bruto anual sobre su valor nominal, segiin se describe en el titulo que
documenta la presente Emision y que se reproduce en este Suplemento.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o de
cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de los
Certificados Bursétiles.

Para una descripcién de la forma en la que se calculardn y pagaran los intereses devengados al
amparo de los Certificados Bursétiles ver la seccion “II. Forma de Calculo de los Intereses” del
presente Suplemento mas adelante.

Tasa de Interés Bruto Aplicable al Primer Periodo

8.43%.

Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago de principal, se devengaran intereses moratorios sobre el
principal insoluto de los Certificados Bursétiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursatiles aplicable durante cada periodo en que ocurra y continte el incumplimiento mas 2 puntos
porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que se declare

el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta.

La suma que s¢ adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del
Emisor, sefialado en la seccién “Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses”, mas adelante.

Periodicidad en el Pago de Intereses
Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidardn cada 28 dias (dicho periodb,

un “Periodo de Intereses™) durante la vigencia de la Emisién, conforme al siguiente calendario y
en las siguientes fechas:




No. Fecha de Pago de Intereses No. Fecha de Pago de Intereses
1 30 de diciembre de 2019 24 4 de octubre de 2021
2 27 de enero de 2020 25 1 de noviembre de 2021
3 24 de febrero de 2020 26 29 de noviembre de 2021
4 23 de marzo de 2020 27 27 de diciembre de 2021
5 20 de abril de 2020 28 24 de enero de 2022
6 18 de mayo de 2020 29 21 de febrero de 2022
7 15 de junio de 2020 30 21 de marzo de 2022
8 13 de julio de 2020 31 18 de abril de 2022
9 10 de agosto de 2020 32 16 de mayo de 2022
10 7 de septiembre de 2020 33 13 de junio de 2022
11 5 de octubre de 2020 34 11 de julio de 2022
12 2 de noviembre de 2020 35 8 de agosto de 2022
13 30 de noviembre de 2020 36 5 de septiembre de 2022
14 28 de diciembre de 2020 37 3 de octubre de 2022
15 25 de enero de 2021 38 31 de octubre de 2022
16 22 de febrero de 2021 39 28 de noviembre de 2022
17 22 de marzo de 2021 40 26 de diciembre de 2022
18 19 de abril de 2021 41 23 de enero de 2023
19 17 de mayo de 2021 42 20 de febrero de 2023
20 14 de junio de 2021 43 20 de marzo de 2023
21 12 de julio de 2021 44 17 de abril de 2023
22 9 de agosto de 2021 45 15 de mayo de 2023
23 6 de septiembre de 2021

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un Dia Inhébil, los intereses se
liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos por
el mimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente, y
en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuira en el mimero de dias en el que se
haya aumentado el periodo de intereses anterior, contra la entrega de la(s) constancias(s) que
Indeval haya expedido.

En caso de que el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estard obligado a
entregar la constancia correspondiente a dicho pago hasta que éste sea integramente cubierto; en
cualquier caso, Indeval no sera responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho
pago en caso de que el mismo no sea integramente cubierto.

Amortizacién de Principal

El principal de los Certificados Bursatiles sera amortizado en un solo pago en la Fecha de
Vencimiento, a su valor nominal, contra entrega del titulo correspondiente. El plazo de vigencia de
la Emisién es de 1,260 dias. En el caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el
principal de los Certificados Bursatiles debera ser liquidado el Dia Habil inmediato signiente.

Obligaciones de dar, hacer y no hacer del Emisor frente a los Tenedores
Salvo que los Tenedores de la mayoria de los Certificados Bursatiles autoricen por escrito lo
contrario, a partir de la fecha de la Emision v hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en

su totalidad, ¢l Emisor se obliga, en los términos del titulo que documenta los Certificados
Bursdtiles, a cumplir con las obligaciones establecidas a continuacion.
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(a) Obligaciones de Dar y de Hacer.

(1) Divulgacion y Entrega de Informacion.

El Emisor se obliga a:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

Divulgar al publico inversionista, a través de los medios establecidos por la
legislacion aplicable, en las fechas que sefialen la Ley del Mercado de Valores y
las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV, un ejemplar completo de los
estados financieros del Emisor al fin de cada trimestre y cualquier otra
informacién que el Emisor deba divulgar al publico trimestralmente conforme a
dicha Ley del Mercado de Valores y demés disposiciones.

Divulgar al plblico inversionista, a través de los medios establecidos por la
legislacion aplicable, en las fechas que sefiale la Ley del Mercado de Valores y las
disposiciones aplicables emitidas por la CNBV, un ejemplar completo de los
estados financieros auditados del Emisor -y cualquier otra informacién que el
Emisor deba divulgar al publico anualmente conforme a dicha Ley del Mercado
de Valores y demads disposiciones.

Cumplir con todos los requerimientos de presentacién o divulgacién de
informacién a que esté obligado el Emisor en términos de la Ley del Mercado de
Valores y de las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV.

Informar por escrito al Representante Comin, dentro de los 3 Dias Habiles
siguientes a que el Emisor tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento
que constituya o pueda constituir un Caso de Vencimiento Anticipado conforme
al titulo que documente los Certificados Bursatiles. Dicha notificacién debera ir
acompaiiada de un reporte del Emisor, estableciendo los detalles del evento a que
se refiere la notificacidn y estableciendo los actos que el Emisor propone llevar a
cabo para remediarlo.

(2) Existencia Corporativa; Contabilidad y Autorizaciones.

El Emisor se obliga a:

®

(ii)

(iif)

Conservar su existencia legal y mantenerse como negocio en marcha, salvo por
lo permitido en los parrafos (2) y (4) de la seccidn “(b) Obligaciones de No
Hacer” mas adelante.

Mantener su contabilidad de conformidad con las normas de informacién
financiera aplicables en México, las International Financial Reporting Standards
o cualesquier otros principios contables aplicables de conformidad con la
legislacidn aplicable.

Mantener vigentes todos los permisos, licencias, concesiones o autorizaciones que
sean necesarios para la realizacion de sus actividades de conformidad con la
legislacion aplicable, salvo por aquellos que, de no mantenerse vigentes, no
afecten en forma adversa y significativa las operaciones o la situacién financiera
del Emisor.



3)

@

&)

(b
4y

@

3

(4)

Destino de los Fondos.

La totalidad de los recursos netos que obtendra el Emisor como resultado de esta Emisién
de Certificados Bursatiles, mismos que ascienden a $[2,493,720,885.06] ([Dos mil
cuatrocientos noventa y tres millones setecientos veinte mil ochocientos ochenta y cinco]
Pesos 06/100 M.N.), serd empleada para liquidar pasivos con Nacional Financiera, S.N.C.,
Institucién de Banca de Desarrollo, por un monto de $2,500,000,000.00 (Dos mil
quinientos millones de pesos 00/100 M.N.), a una tasa de intereses calculada conforme a
TIIE de 28 dias mas 0.53%, con fecha de vencimiento el 29 de noviembre de 2019.

Inscripeién y Listado.

El Emisor se obliga a mantener la inscripcién de los Certificados Bursatiles en el Registro
Nacional de Valores y en el listado de valores de la BMV.

Prelacion de Pagos (Pari Passu).

El Emisor hara lo necesario para que sus obligaciones al amparo de los Certificados
Bursatiles constituyan obligaciones directas y quirografarias del Emisor y que tengan la
misma prelacién de pago, en caso de concurso mercantil, que sus demas obligaciones
directas y quirografarias, salvo por las preferencias establecidas por ministerio de ley.

Obligaciones de No Hacer.

Giro del Negocio.

El Emisor se obliga no modificar el giro preponderante y principal de sus negocios.
Fusiones; Escisiones.

El Emisor se obliga a no fusionarse o escindirse (o consolidarse de cualquier otra forma
con cualquier tercero), salvo que (i) la sociedad o entidad que resulte de la fusion o escision
asuma las obligaciones del Emisor conforme a los Certificados Bursétiles, (ii) con motivo
de dicha fusién o escisién no tuviere lugar un Caso de Vencimiento Anticipado o cualquier
otro evento que, con el transcurso del tiempo o mediante notificacidn o ambos, se
convertird en un Caso de Vencimiento Anticipado, y (iii) se entregue al Representante
Comin una opinion legal, emitida por una firma de abogados de reconocido prestigio, en
el sentido que la operacién de que se trate no modifica los términos y condiciones de los
Certificados Bursitiles.

Gravamenes.

El Emisor se obliga a no otorgar ninguna garantia sobre sus activos a efecto de garantizar
cualesquier valores que sean objeto de oferta pablica, sin al mismo tiempo otorgar a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles un derecho equivalente y proporcional respecto
de dicha garantia u otra garantia equivalente, en el entendido que la presente obligacion
no aplicara respecto de garantias que deban otorgarse de conformidad con la legislacidn
aplicable o que sean requisito para autorizaciones gubernamentales.

Ventas de Activos.



El Emisor se obliga a no vender, enajenar o de cualquier otra manera transmitir a terceros,
en una o en una serie de operaciones relacionadas, activos de su propiedad fuera del curso
ordinario de sus negecios, entendiéndose, de manera enunciativa y no limitativa, que son
parte del curso ordinario de su negocio, (i) ventas, enajenaciones o transmisiones de
activos que se realicen entre afiliadas del Emisor, (ii) ventas, enajenaciones o
transmisiones de activos que realice el Emisor en el contexto de cualquier financiamiento
estructurado (incluyendo bursatilizaciones publicas © privadas), y (iii) ventas,
enajenaciones o transmisiones de activos realizadas a fideicomisos de administracion, de
garantia u otros. Las restricciones establecidas en la oracién anterior no aplicaran respecto
de (A) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que representen menos del 5% de
sus activos totales consolidados, (B) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que
no resulten en un Caso de Vencimiento Anticipado o cualquier otro evento que, con el
transcurso del tiempo o mediante notificacion, o ambos, se convierta en un Caso de
Vencimiento Anticipado, (C) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que se
lleven a cabo para dar cumplimiento a compromisos contractuales contraidos con
anterioridad a la fecha de la Emisidn, y (D) ventas, enajenaciones o transmisiones que,
junto con otras ventas, enajenaciones o transmisiones realizadas fuera del curso ordinario
de sus negocios, en un mismo ejercicio, no tengan un efecto adverso significativo sobre la
solvencia del Emisor.

Obligaciones de dar, hacer y no hacer del Garante frente a los Tenedores

El Garante, en su calidad de garante, ha garantizado de manera incondicional ¢ irrevocable a cada
uno de los Tenedores el pago de todas las cantidades adeudadas al amparo de los Certificados
Bursitiles, en los términos de [a Garantia.

Salvo por aquellas obligaciones establecidas en la Garantia o derivadas de la legislacion y
reglamentacién aplicable, el Garante no ha asumido obligacién de dar, hacer y no hacer adicional.

Adicionalmente, el Garante deberd cumplir con todos los requerimientos de presentacidén o
divulgacion de informacién a que esté obligado el Garante en términos de la Ley del Mercado de
Valores y de las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV.

Casos de Vencimiento Anticipado
En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un “Caso de

Vencimiento Anticipado™), se podrén dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles
en los términos y condiciones establecidos mas adelante:

(a) Falta de Pago Oportuno de Intereses y Principal. Si el Emisor dejare de realizar el pago
oportuno, a su vencimiento, de cualquier cantidad de intereses y/o principal pagadera al
amparo de los Certificados Bursatiles, y dicho pago no se realizare dentro de los 3 Dias
Haébiles siguientes a la fecha en que debid realizarse.

(b Incumplimiento de Obligaciones conforme al titulo que documenta los Certificados
Bursatiles. Si el Emisor incumpliere con cualquiera de sus obligaciones de hacer y no hacer
contenidas en el titulo que documenta los Certificados Bursétiles, si dicho incumplimiento
no se subsanare dentro de los 30 dias naturales siguientes a la fecha en que el Emisor tuviere
conocimiento del mismo o se le haya notificado por escrito dicho incumplimiento, lo que
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sea anterior, salvo que exista un plazo para subsanar dicho incumplimiento conforme al
titulo que documenta los Certificados Bursatiles.

(0 Insolvencia. Si el Emisor fuere declarado en concurso mercantil o quiebra por una
autoridad judicial competente mediante una resolucién que no admita recurso alguno, o si
el Emisor admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento

(d) Validez de los Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare,
mediante un procedimiento iniciado conforme a la legislacién aplicable, la validez o
exigibilidad de los Certificados Bursitiles.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos anteriores (y hayan
transcurrido los plazos de gracia aplicables), todas las cantidades pagaderas por ¢l Emisor conforme
a los Certificados Bursatiles se podrin declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando
cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que represente cuando menos la mayoria de los
Certificados Bursatiles, entregue una notificacion al Representante Comin que solicite declarar
vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles, y el Representante Comuin entregue al
Emisor un aviso por el que declare vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles, en cuyo
caso, desde el momento en que el Emisor reciba el aviso del Representante Comiin, se hara exigible
de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y
no pagados con respecto de los mismos y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a
los mismos, si hubiere alguna.

El Representante Comiin dara a conocer a la BMV a través del SEDI (o cualesquiera otros medios
que la BMV determine) y a Indeval (por escrito o por los medios que éste determine) a la brevedad
posible en cuanto se tenga conocimiento de algin Caso de Vencimiento Anticipado y en cuanto se
declaren vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, ademds de cualquier aviso que el
Representante Comin entregue al Emisor y que sea recibido por el Emisor respecto del vencimiento
anticipado de los Certificados Bursatiles al amparo del parrafo inmediato anterior.

Calificacion otorgada por S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

Los Certificados Bursatiles han recibido de S&P Global Ratings, S.A. de C.V. la calificaciéon de
“mxAAA™ la cual significa “La capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos
financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en relacidén con otros emisores en el
mercado nacional”. Este dictamen fue elaborado considerando inicamente la calificacién crediticia
del Garante y no asi de la Emisora.

Dicha calificacién no constituye una recomendacidon de inversion y podra estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias propias de S&P
Global Ratings, S.A. de C.V.

Calificacion otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V.
Los Certificados Bursatiles han recibido de Moody’s de México, S.A. de C.V, la calificacién de
“Aaa.mx” la cual significa “Los emisores ¢ las emisiones calificadas como Aaa.mx muestran la

capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otros
emisores o emisiones en el pais”.
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Dicha calificacién no constituye una recomendacién de inversion y podrd estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias propias de Moody’s
de México, S.A.de C.V,

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses devengados conforme a los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de
su vencimiento y en cada una de las fechas de pago de intereses respectivamente, mediante
transferencia electrdnica, en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso
3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México o, en caso de mora, en las oficinas del
Emisor ubicadas en Autopista México-Puebla Km. 116 més 900, San Lorenzo Almecatla,
Cuautlancingo, C.P. 72700, Puebla, México.

Depositario

El titulo que ampara la Emisién de los Certificados Bursatiles a que hace referencia este
Suplemento ha quedado depositado en Indeval.

Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversién lo prevea expresamente.
No se tiene la intencidn de ofrecer, vender, distribuir o de cualquier otra manera poner en
disponibilidad, directa o indirectamente, los Certificados Bursétiles en el Area Econémica Europea
o0 a, 0 para el beneficio de cualquier residente de la misma, y dichos Certificados Bursatiles no
deben ser ofrecidos, vendidos, distribuidos o de cualquier otra manera ser puestos en
disponibilidad, directa o indirectamente, en el Area Econdmica Europea o a, o para el beneficio de
cualquier residente en la misma.

Régimen Fiscal

La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados conforme a los Certificados
Bursatiles se encuentra sujeta a: (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para
efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 54, 135 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos
fiscales, a lo previsto en el articulo 153, 166 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberdn consultar con sus
asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversién en los Certificados Bursatiles,
incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacién particular. El régimen fiscal
vigente podra modificarse a o largo de la presente Emision.

Intermediarios Colocadores.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, y Scotia
Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (los “Intermediarios
Colocadores™).

Representante Comiin

CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple.

Autorizacién de la CNBV
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La CNBV, mediante oficio mimero 153/11317/2018, de fecha 8 de febrero de 2018, autorizd a
Volkswagen Leasing llevar a cabo la inscripcion de la cuarta Emisidn al amparo del Programa.

Los Certificados Bursétiles se encuentran inscritos con el niimero 3102-4.19-2018-005-04, en el
Registro Nacional de Valores.

La inscripcién de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores no implica
certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad
de la informacién contenida en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
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IL FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

A partir de su fecha de emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa de interés anual igual a la tasa
a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comin calculara con 2 Dias Habiles
anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses, conforme al calendario de pagos que aparece en
el titulo que documenta esta Emisién y en el presente Suplemento (la “Fecha de Determinacién de
la Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir de la fecha de emisién o al inicio de cada
Periodo de Intereses, seglin corresponda, y que regird precisamente durante ese Periodo de
Intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la adicién
de 0.65% puntos porcentuales a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE” o la “Tasa
de Interés de Referencia™) a un plazo de 28 dias, y en caso de que no se publicara la TIIE a plazo
de 28 dfas se utilizara la TIIE al plazo mds cercano, dada a conocer por el Banco de México, por el
medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico,
de computo o de telecomunicacion, incluso internet, autorizado al efecto precisamente por Banco
de México, en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en
su defecto, dentro de los 30 Dias Habiles anteriores a la misma, caso en el cual deberd tomarse
como base la tasa comunicada por el Banco de México en el Dia Habil més préximo a dicha Fecha
de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE deje de existir o
publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés
Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México
oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de 28 dias. Una vez hecha la adicién de 0.65%
puntos porcentuales a la TIIE o Tasa de Interés de Referencia, se debera capitalizar o en su caso,
hacer equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago
de intereses correspondientes.

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual o, en su caso, equivalente al nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses de que se trate, el
Representante Comun utilizara la siguiente formula:

NDE
TR PL 0
TC= (1+ x PL -1 x{m}
36000 NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.

TR = Tasa de Interés de Referencia mas 0.65% puntos porcentuales,

PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia en dias.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de

intereses correspondiente.
Los célculos para determinar la tasa y los intereses ordinarios a pagar deberan comprender los dias

naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente. Los
cdlculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

14



Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se pagardn en las fechas
sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en la seccién denominada “Periodicidad en el
Pago de Intereses” {es decir, cada 28 dias) del presente Suplemento o, si cualquiera de dichas fechas
fuere un dia inhabil, en el siguiente Dia Habil.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga
lugar mientras los Certificados Bursatiles no sean amortizados, el Representante Comun utilizara
la siguiente férmula:

I=VN[ 1B xNDEJ

36,000
En donde:
1 = Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.
VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacién.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de

intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho periodo
no sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comun, 2 Dias Hébiles antes de la fecha de
pago de intereses que corresponda, dard a conocer por escrito a la CNBV y a Indeval (o por los
medios que éste determine), el importe de los intereses a pagar. Asimismo, dard a conocer a la
BMYV a través del SEDI (o cualesquiera otros medios que la BMV determine) a mas tardar con 2
Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago de intereses, el importe de los intereses ordinarios
a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion y, en su caso,
de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. (hora de
la ciudad de México) de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el titulo que ampare los
Certificados Bursatiles no Ilevara cupones adheridos, haciendo Ias veces de éstos, para todos los
efectos legales, las constancias que expida Indeval para tal-efecto.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o de

cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de los
Certificados Bursatiles.
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III.  DESTINO DE LOS FONDOS

La totalidad de los recursos netos que obtendrd el Emisor como resultado de esta Emisidn de
Certificados Bursatiles, mismos que ascienden a $2,493,775,565.09 (Dos mil cuatrocientos noventa
y tres millones setecientos setenta y cinco mil quinientos sesenta y cinco Pesos 09/100 M. N.), serd
empleada para liquidar pasivos con Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de
Desarrollo, por un monto de $2,500,000,000.00 (Dos mil quinientos millones de pesos 00/100
M.N), a una tasa de intereses calculada conforme a TIIE de 28 dias més 0.53% lo que representa
un 100% (cien por ciento) de los recursos netos de la Emision, con fecha de vencimiento el 29 de
noviembre de 2019.

La diferencia entre los recursos netos v el monto de la Emision representa los gastos y comisiones
pagados por ¢l Emisor en relacién con la emisién y oferta de los Certificados Bursatiles que se
enumeran en la seccidn “V. Gastos Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento.
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IV. PLAN DE DISTRIBUCION

La presente Emisién contemplé la participacién de Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero BBVA Bancomer, y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat, quienes actuaron como intermediarios colocadores y ofrecieron los
Certificados Bursétiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos, segin se contempla en el contrato
de colocacién respectivo y mediante un proceso de construccién de libro. Los Intermediarios
Colocadores no celebraron contratos de subcolocacion con otras casas de bolsa.

Los Certificados Bursatiles fueron colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un
plan de distribucién que tuvo como objetivo primordial, tener acceso a una base diversa de
inversionistas y representativa del mercado institucional mexicano o internacional, integrado
principalmente por diversas 4reas de especializacion de compafiias de seguros, sociedades de
inversion especializadas en fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversién y fondos de
pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad.

Asimismo, los Certificados Bursatiles que se emitieron también pudieron colocarse con otros
inversionistas, tales como inversionistas considerados como de banca patrimonial o de banca
privada e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano, entre otros.

No se tuvo la intencidn de ofrecer, vender, distribuir o de cualquier otra manera poner en
disponibilidad, directa o indirectamente, los Certificados Bursatiles en el Area Econémica Europea
0 a, o para el beneficio de cualquier residente de la misma, y dichos Certificados Bursatiles no
fueron ofrecidos, vendidos, distribuidos o de cualquier otra manera ser puestos en disponibilidad,
directa o indirectamente, en el Area Econémica Europea o a, o para el beneficio de cualquier
residente en la misma.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles, el Emisor , junto con los Intermediarios
Colocadores, realizé uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contacté por
via telefonica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostuvo reuniones separadas con esos
inversionistas.

En virtud de que los Certificados Bursatiles fueron emitidos a través de una oferta publica, cualquier
persona que desed invertir en los mismos, tuve la posibilidad de participar en su colocacién y
adquisicién, en igualdad de condiciones que cualquier otro inversionista salvo que su régimen de
inversién no lo permita, en los términos descritos a continuacién y sujeto a los criterios de
asignacion que se enuncian mas adelante.

Para la asignacion de los Certificados Bursétiles no existieron montos minimos ni miximos por
inversionista, ni tampoco se utilizo el concepto de asignacién a prorrata ni €l de prelacién. Los
Certificados Bursatiles se colocaron a través del mecanismo de construccidn del libro mediante
asignacién discrecional a tasa unica. Los inversionistas al ingresar sus érdenes de compra para la
construccion del libro se sometieron a la modalidad de asignacidn discrecional por parte del Emisor
y de los Intermediarios Colocadores, que tomaron en consideracion criterios de diversificacion, asi
como la bisqueda de inversionistas que ofrecieron mejor tasa y la adquisicién de mayor mimero de
Certificados Bursatiles. Asimismo, tanto el Emisor como los Intermediarios Colocadores se
reservaron el derecho de declarar desierta la oferta de los Certificados Bursétiles y la consecuente
construccion del libro. No se tuvo contemplado establecer una tasa sugerida en la oferta ptblica de
los Certificados Bursitiles.
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Los Intermediarios Colocadores recibieron é6rdenes para la construccion de libro, utilizando los
medios comunes para recepcion de demanda, es decir, via telefdnica, a los teléfonos de Casa de
- Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBV A Bancomer, 5621 9148, 5621 9135
y 5621 9666 y de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
9179-5101, 9179 5102, 9179 5103 y 9179 5104 , a través de los cuales los inversionistas que asf lo
desearon, ingresaron sus 6rdenes de compra. Los Intermediarios Colocadores recibieron 6rdenes
para la construccion de libro a partir de las 9:00 horas de la fecha estipulada para ello en el presente
Suplemento, y el libro se cerré una vez que los Intermediarios Colocadores asi lo determinaron,
pero en todo caso antes de las 23:59 horas del dia estipulado para el cierre del libro. Casa de Bolsa
BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financicro BBVA Bancomer, fue el intermediario
colocador lider y tuvo a su cargo la concentracion de las posturas.

Se publicd un aviso de colocacion con fines informativos, indicando las caracteristicas de los
Certificados Bursatiles en la fecha de construccién de libro. La fecha de construcciéon de libro fue
¢l 26 de noviembre de 2019.

La operacién de registro de los Certificados Bursétiles, asi como la liquidacién en la BMV, se
realizd en la fecha que sea 2 Dias Habiles posteriores a la fecha de construccién del libro. Casa de
Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, fue el encargado de
realizar la operacion de cruce y liquidacién en la BMV. :

Para la presentacion de posturas por parte de los inversionistas para la adquisicién de los
Certificados Bursétiles y la asignacién de las mismas, los Intermediarios Colocadores, no
definieron ni utilizaron una sobretasa o tasa sugerida en consideracién por los inversionistas en la
presentacion de sus posturas, a fin de que ¢stas fueran consideradas para la asignacion final de los
Certificados Bursatiles representativos de la presente Emisidn,

Los Intermediarios Colocadores mantienen relaciones de negocios con el Emisor y le prestan
diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de
mercado (incluyendo las que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores
por la colocacién de los Certificados Bursétiles). Los Intermediarios Colocadores consideran que
su actuacion como Intermediarios Colocadores en la Emision de los Certificados Bursétiles no
representa ni resulta en conflicto de interés alguno.

Adicionalmente, los Intermediarios Colocadores consideran que su actuacién en la presente
Emisién no representa ni resulta en conflicto de interés alguno en los términos de la fraccién V del
articulo 138 de la LMV. Asimismo, consideran que no se actualiza ninguno de los supuestos
establecidos en los articulos 36, 97 y 102 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las
casas de bolsa.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, distribuyé
12,500,000 Certificados Bursdtiles, que representan el 50% del total de Certificados Burséatiles
objeto de la presente Emision y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat, distribuy6 12,500,000 Certificados Bursatiles, que representan el 50% del total
de Certificados Bursatiles objeto de la presente Emision.

Los Certificados Bursatiles a que se refiere ¢l parrafo anterior, se reportan en este Suplemento bajo
la modalidad “pot” o “conjunta”, es decir, que las érdenes serin presentadas por los Intermediarios
Colocadores, independientemente del intermediario colocador a través del cual fueron recibidas,
por lo que la distribucién entre cada uno de los Intermediarios Colocadores de los Certificados
Bursatiles colocados se llevard a cabo en partes iguales. La comisién correspondiente a cada
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Intermediario Colocador se pagara conforme a lo acordado en el contrato de colocacién respectivo
v lo descrito en la Seccidn “Gastos Relacionados con la Oferta” de este Suplemento.

El Emisor v los Intermediarios Colocadores no tienen conocimiento de que cualquier Persona
Relacionada (segtn dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) del Emisor o de los
Intermediarios Colocadores, o sus principales accionistas, directivos o consejeros, pretendan
adquirir parte de los Certificados Bursatiles o si alguna persona pretende adquirir mas del 5% de
los mismos. Sin embargo, los Intermediarios Colocadores no pueden garantizar que cualquiera de
dichas personas no adquirirad los Certificados Bursdtiles o que una sola persona no adquirird més
del 5% de los mismos.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, colocd
6,029,410 Certificados Bursdtiles, que representan el 24.12% del total de Certificados Bursétiles,
entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial al que pertenece dicho Intermediario
Colocador (segin el término “Grupo Empresarial” se define en la Ley del Mercado de Valores) en
tanto que Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, coloco
4,400,00 Certificados Bursatiles, que representan el 17.6% del total de Certificados Bursétiles,
entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial al que pertenece dicho Intermediario
Colocador. Dichas personas participaron en igualdad de condiciones que el resto de los
inversionistas participantes en la oferta.
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V. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

El Emisor obtendra como resultado de la Emisién $2,500,000,000.00 (Dos mil quinientos millones
de pesos 00/100 M.N.), monto del cual se deduciran los gastos relacionados con la Emisi6n, que
ascienden a $6,224,434.91 (Seis millones doscientos veinticuatro mil cuatrocientos treinta y cuatro
pesos 91/100 M.N.), lo que resulta en recursos netos por $2,493,775,565.09 (Dos mil cuatrocientos
noventa y tres millones setecientos setenta y cinco mil quinientos sesenta y cinco Pesos 09/100 ML.N.).

Los principales gastos relacionados con la Emisién, los cuales fueron pagados con recursos de la
Emisién contemplada en el presente Suplemento se detallan a continuacidn. Los montos descritos
a continuacién incluyen (salvo por el concepto mencionado en el punto 1 de la relacidn siguiente)
el impuesto al valor agregado correspondiente:

1. Costo de inscripcion de los Certificados Bursitiles en el
Registro Nacional de Valores $875,000.00

2. Costo de listado de los Certificados Bursétiles en la BMV | $181,916.79
3. Comisiones de los Intermediarios Colocadores
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero

BBV A Bancomer §2,175,000.00
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero

Scotiabank Inverlat $2.175,000.00
4.  Honorarios de los Asesores Legales $406,000.00
5 Honorarios del Representante Comin $232,000.00
6. Honorarios del Auditor Externo ‘ $179,518.12
7.  Honorarios de Agencias Calificadoras! $0.00
8 Total $6,224,434.91

1 [Par vinud de wn acuerdo celebrada entre Moady's ¥ Volkswogen Financial Services, come grupe smpresarial ol que poiianoce of Emisor, Moody’s, percibe un honorarin global fijo de aproximadamente
$9,131,618.08por Los dictimens ue cnita Moody's al prupe cmpresarial anvalmienle, por lo que no e posible determinar los honorarios de Moody's de México, 5.A. de C.V, para 1a presenie Enisidn,

Asimismo, por virnad de un acuezda celebrado anlre S&P Global Ratings, 5.A. de C.V., y ol Emisor, S&P Global Ratings, S.A. de C.V., pereibi un honorario local fja e 2019 de $581,839.98 por los dicidmmes yue
cnita al Emisor anvalmunte, por lo gue no o posible dverminar sus honorarios para la presente Emision. ]
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VL ESTRUCTURA DE CAPITAL DESPUKS DE LA OFERTA

La siguiente tabla muestra la estructura del capital de Volkswagen Leasing, al 30 de septiembre de
2019 (no auditado) v ajustada para reflejar los efectos de la Emision contemplada en el presente
Suplemento:

Antes de la Oferta  Después de la Oferta
(en millones de pesos)

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE $26,643.26 $26,643.26
Efectivo $143.62 $143.62
Clientes y otras Cuentas por Cobrar $24,461.21 $24,461.21
Impuestos por recuperar $183.59 $183.59
Otros activos financieros $20.86 $20.86
Otros activos no financieros $484.05 $484.05
Inventario $1,349.93 $1,349.93
ACTIVO NO CIRCULANTE $27,859.69 $27,859.69
Clientes y otras Cuentas por Cobrar $24,194.95 . $24,194.95
Otros activos financieros $0.00 $0.00
Propiedades, planta y equipo $2,933.98 $2,933.98
[Activos por derecho de uso] $3.22 $3.22
Activos por impuestos diferidos $727.54 $727.54
TOTAL ACTIVO $54,502.95 $54,502.95
PASIVO

PASIVO A CORTO PLAZO $30,206.17 $27,706.17]
Pasivos bursétiles $8,693.04 $8,693.04
Préstamos bancarios $16,540.00 $14,040.00
Proveedores y otras cuentas por pagar $2,271.17 $2,271.17
Otros pasivos financieros $90.69 $90.69
Impuestos por pagar $2,522 41 $2,522.41
Pasivos por arrendamiento $1.96 $1.96
Otras provisiones $86.90 $86.90
PASIVO A LARGO PLAZO $14,017.11 $16,517.11
Proveedores y otras cuentas por pagar $335.92 $335.92
Pasivos bursatiles $9,494.75 $11,994.75
Préstamos bancarios $4,000.00 $4,000.00
Otras provisiones $73.63 $73.63
Pasivos por [impuestos $1.42 $1.42
diferidos/arrendamiento]

Otros Pasivos financieros $111.39 $111.39
TOTAL PASIVOS $44,223.28 $44,223.28
TOTAL CAPITAL CONTABLE $10,279.66 $10,279.66
TOTAL PASIVO Y CAPITAL $54,502.94 $54,502.94
CONTABLE
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VII. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

(a) El Representante Comin tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley del
Mercado de Valores y, en lo conducente, en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
en las disposiciones legales aplicables y en el titulo que documente cada Emisién. Para todo aquello
no expresamente previsto en el titulo que documente los Certificados Bursatiles, el Representante
Comiin actuard de conformidad con las instrucciones de la asamblea de los Tenedores computada
conforme a lo dispuesto en dichos titulos (para efectos de claridad, el Representante Comun no
representa a los Tenedores en forma individual, si no de manera conjunta).

El Representante Comuin deberd velar por los intereses de los Tenedores y tendra, entre otros, los
siguientes derechos y obligaciones:

(1) vigilar el cumplimiento del destino de los fondos de la Emisién, asi como el cumplimiento
de las obligaciones del Emisor conforme al titulo que documenta la presente Emision;

2) comprobar la existencia y constitucion de la Garantia, lo cual se hizo a] recibir un original
de la misma firmada por el Garante;

3 suscribir el titulo representativo de los Certificados Bursatiles;

4) gjercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda, por el
pago del principal, intereses u otras cantidades;

(5) convocar y presidir la asamblea de Tenedores cuando la ley o los términos del titulo lo
requieran y cuando lo estime necesario o conveniente, asi como ejecutar sus decisiones, segin sea
aplicable;

(6) asistir a las asambleas generales de accionistas del Emisor y recabar de sus administradores,
gerentes y funcionarios, todos los informes y datos que necesite para el ejercicio de sus
atribuciones, incluyendo los relativos a la situacién financiera del Emisor;

(N otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que con el
Emisor deban celebrarse, previa instruccion de la asamblea de Tenedores;

(8) calcular los intereses pagaderos respecto de los Certificados Bursatiles, conforme a lo
dispuesto en el titulo que documenta la presente Emision;

9 calcular y publicar los avisos de pago de intereses y/o amortizacion de principal
correspondiente a los Certificados Bursatiles, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable,
ademds de informar a la CNBYV, la BMV y al Indeval, por escrito, o por los medios que éste
determine, sobre el pago de los intereses conforme a lo dispuesto en el titulo que documenta la
presente Emision;

(10)  representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier autoridad, asi como actuar como
intermediario frente al Emisor, respecto de los Tenedores, para el pago a éstos ultimos de principal,

intereses y cualesquiera otras sumas pagaderas respecto de los Certificados Bursatiles;

(11)  dar seguimiento a las certificaciones del Emisor relativas a las obligaciones del Emisor, al
amparo del titulo que documenta la presente Emision;
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(12)  actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los Tenedores, asi como
rendir cuentas de su administracidén, cuando le sean solicitadas o al momento de concluir su
encargo, de conformidad con lo establecido en la fraccidn VI del articulo 68 de las Disposiciones;

(13)  ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que sefialen la Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito, ia LMV, las circulares aplicables emitidas por la CNBV y los sanos usos
y practicas bursatiles;

(14)  notificar al Indeval por escrito, o por los medios que éste determine, una vez que los
Certificados Bursatiles descritos en el titulo que documenta la presente Emision sean declarados
vencidos en forma anticipada de conformidad con la seccién “Casos de Vencimiento Anticipado”
Y, en su caso, proporcionar al Indeval una copia del documento donde haya sido decretado tal
vencimiento;

(15) realizar, en la medida necesaria, visitas e inspecciones al Emisor con relacién a los Certificados
Bursatiles;

(16) en general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.

Para llevar a cabo lo anterior, el Representante Comun deberé verificar, a través de la informacién
que se le hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte del
Emisor de la obligaciones establecidas a su cargo en el titulo que documenta la presente Emision y
la Garantia (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa del
Emisor previstas en el titulo que documenta la presente Emisién o en la Garantfa que no incidan
directamente en el pago de los Certificados Bursatiles).

El Representante Comin Tendra el derecho de solicitar al Emisor, al Garante, a sus auditores
externos, asesores legales o a cualquier persona que preste servicios al Emisor en relacién con los
Certificados Bursétiles, la informacién y documentacién que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, el Emisor estara
obligado a entregar dicha informacién y de requerir al Garante, a sus auditores externos, asesores
legales o a aquellas personas que les presten servicios relacionados con los Certificados Bursétiles,
que proporcionen al Representante Comnin la informacién y en los plazos que éste solicite para el
cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el Representante Commin podra hacer dicha
informacién del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe
obligacion de confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto
de la misma.

En caso de que el Representante Comtin no reciba la informacién solicitada y en los tiempos
sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento
de las obligaciones establecidas en el titulo que documenta la presente Emision y en la Garantia,
deberd solicitar inmediatamente al Emisor que publique o haga del conocimiento del ptblico a
través de un evento relevante dicho incumplimiento. En caso de que el Emisor omita divulgar el
evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes a la notificacién
realizada por €] Representante Commin, €ste tendra [a obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata.

Una vez por cada afio calendario, o antes si lo considera conveniente, el Representante Comin
podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en este inciso, mediando notificacion
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entregada por escrito realizada con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la fecha
en que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, excepto en casos urgentes.

El Representante Comiin no sera responsable por actos dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales
(incluyendo actos fraudulentos) por parte del Emisor o las demas personas que suscriban los
documentos de la Emisién. Asimismo, el Representante Comun serd liberado de cualquier
responsabilidad derivada de la verificacion del cumplimiento en tiempo y forma por parte del
Emisor de las obligaciones establecidas a su cargo en el titulo que documenta la presente Emisién,
a través de la informacion que se le hubiera proporcionado para tales fines, si ha actuado de buena
fe y conforme a la legislacion aplicable.

El Representante Comin no serd responsable por la autenticidad ni la veracidad de la
documentacion o la informacién que en su caso, llegue a proporcionarle el Emisor y demds personas
que suscriban los documentos de la Emisién y/o presten servicios a éstos, tales como avalios,
estados financieros, relaciones patrimoniales, poderes o cualquier otro documento relacionado con
la Emisién que requiera el Representante Comun y que no sea formulado directamente por éste
ultimo.

El Representante Comiin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean
solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo establecido en la presente seccidn, el
Representante Comin podra solicitar a la asamblea de Tenedores o, en su caso, esta Gltima ordenar
que se subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en los parrafos que anteceden o en la legislacién aplicable, en
cuyo caso, €l Representante Comun estara, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o abstenerse de actuar con base en
las determinaciones que lleven a cabo dichos especialistas, segin lo determine la asamblea de
Tenedores de los Certificados Bursétiles; en el entendido que, si la asamblea de Tenedores no
aprucba la subcontratacion, el Representante Comun solamente respondera de las actividades que
le son directamente imputables en términos del titulo y de la legislacién aplicable, en el entendido
ademas que, si la Asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros pero no se
proporcionan al Representante Comin los recursos suficientes para tales efectos se estard a lo
dispuesto por el articulo 281 del Cddigo de Comercio asi como lo establecido en el articulo 2577
del Cédigo Civil Federal y sus correlativos en las entidades federativas de los Estados Unidos
Mexicanos, con relacion a su carcter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en
el entendido, ademads, que el Representante Comin no estara obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la contratacion de dichos terceros especialistas y no sera responsable bajo ninguna
circunstancia de la omision o retraso de la subcontratacién y/o por falta de recursos para su
contratacion y/o porque no le sean proporcionados.

b Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del titulo que documenta la presente Emision o de la
legislacion aplicable, serdn obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

{c) El Representante Comiin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de
Tenedores, en el entendido que dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un
representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesidn
del mismo. El Representante Comin podri también renunciar a su cargo por causas graves, en el
entendido que dicha renuncia sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comin
sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesioén del mismo.
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(d) El Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados
Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y
no pagados y las demés cantidades pagaderas).

(e) El Representante Comiin en ninglin momento estaré obligado a erogar ningiin tipo de gasto

u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y
funciones que puede o debe llevar a cabo.
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VIIIL

ASAMBLEAS DE TENEDORES

Las asambleas de los Tenedores representardn al conjunto de éstos y se regirdn, en todo
caso, por las disposiciones del titulo que documenta la presente Emisién, la LMV y, en lo
no previsto y/o aplicable, 1a LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los
Tenedores, aiin respecto de los ausentes y disidentes.

La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea  convocada por el
Representante Comiin. '

Los Tenedores que representen un 10% de los Certificados Bursétiles en circulacion,
podrén pedir al Representante Comitin que convoque a la asamblea general de Tenedores,
especificando en su peticién los puntos que en la asamblea deberdn tratarse, asi como el
lugar y hora en que deberd celebrarse dicha asamblea. El Representante Comun debera
expedir la convocatoria para que la asamblea se reiina dentro del término de 15 dias
naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comin
no cumpliere con esta obligacidn, el juez de primera instancia del domicilio del Ernisor, a
peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunién de la
asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en el
Diario Oficial de la Federacion y en alguno de los peridédicos de mayor circulacién a nivel
nacional, con cuando menos 10 dias naturales de anticipaci6n a la fecha en que la asamblea
deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan
tratarse.

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados
en el inciso 6 siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria,
deberdn estar presentes en ella los Tenedores que en lo individual o conjuntamente
representen, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles en circulaciéon
y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por los Tenedores que en lo
individual o conjuntamente representen la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles
presentes.

Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso 6 siguiente, se considerara legalmente
instalada con cualesquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles en ella
representados y sus decisiones serdn validas si son tomadas por los Tenedores que en lo
individual o conjuntamente representen la mitad més uno de los Certificados Bursitiles
presentes.

Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
representen el 75% de los Certificados Bursétiles en circulacion, y que las decisiones sean
aprobadas por los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen la mitad
mas uno de los Certificados Bursétiles presentes, en los siguientes casos:

(a) cuando se trate de revocar la designacidn del Representante Comuin o nombrar a
cualquier otro representante comin; o
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10.

11.

12.

(b) cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de
los Certificados Bursatiles u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los
pagos de principal e intereses conforme al titulo que documenta la presente
Emision.

Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar los asuntos sefialados en el inciso 6(a) anterior, se requerira que estén presentes en
ella los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen, la mitad mas uno de
los Certificados Bursatiles en circulacién y sus decisiones serdn vilidas si son tomadas por
los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen la mitad més uno de los
Certificados Bursétiles presentes. Tratandose de cualesquiera de los asuntos mencionados
en el inciso 6(b) anterior, en asambleas reunidas en virtud de una segunda o ulterior
convocatoria, se requerira que estén presentes en ella los Tenedores que en lo individual o
conjuntamente representen, cuando menos el 75% de los Certificados Bursatiles en
circulacion y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por los Tenedores que en lo
individual o conjuntamente representen, la mitad mas uno de los Certificados Bursitiles
presentes.

Para asistir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberdn depositar las constancias
de deposito que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa
correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursitiles, de los cuales son
titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo
menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse.
Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con
carta poder. '

En ningfin caso podrén ser representados en la asamblea de Tenedores, los Certificados
Bursaétiles que el Emisor o cualquier persona relacionada con el Emisor haya adquirido.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas asi como los titulos, libros de contabilidad y demas datos y
documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comin, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, los cuales tendrdn derecho a que, a su costa, el
Representante Comin les expida copias certificadas de dichos documentos.

Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara
como base el mimero de Certificados Bursétiles en circulacion. La asamblea de Tenedores
sera presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos
votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean,
computandose un voto por cada Certificado Bursétil en circulacién.

No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles
con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren
sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en el presente limitar4 o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.
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IX, NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA
OFERTA

Las personas que se sefialan a continuacion, con el cardcter que se indica, participaron en la asesoria
y consultoria retacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento:

Volkswagen Leasing, S.A. de C.V., como Emisor.

Volkswagen Financial Services Aktiengesellschaft, como Garante.

Casa de Bolsa BBV A Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, y
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, como
Intermediarios Colocadores.

PricewaterhouseCoopers, S.C., como auditores del Emisor.

Pricewaterhousecoopers GMBH Wirtschaftspriifungsgesselschaft, como auditores del
Garante.

CIBanco, S.A., Institucidn de Banca Mulliple, como representante comun de los
Tenedores.

S&P Global Ratings, S.A. de C.V. y Moody’s de México, S.A. de C.V., como agencias
calificadoras,

Riteh, Mueller, Heather y Nicolau, S.C. como asesores legales independientes del Emisor.

David Federico Jiménez Reyes es la persona encargada de las relaciones con los Tenedores y podra
ser localizada en las oficinas del Emisor ubicadas en Autopista México-Puebla Km. 116 més 900,
San Lorenzo Almecatla, Cuautlancingo, C.P. 72700. Puehla. México. o al teléfono (222) 303-5304
o mediante correo electrénico a la direccior

Ninguna de las personas designadas con anterioridad tiene participacion econdmica directa o

indirecta en el Emisor, y, salvo por el Garante, no son propietarios de acciones del Emisor o sus
subsidiarias,
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X. CALIFICACIONES OTORGADAS POR LAS AGENCIAS CALIFICADORAS

Los Certificados Bursatiles han recibido de S&P Global Ratings, S.A. de C.V. la calificacién de
“mxAAA” la cual significa “La capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos
financieros sobre la obligacién es extremadamente fuerte en relacién con otros emisores en el
inercado nacional®.

Los Certificados Bursétiles han recibido de Moody’s de México, S.A. de C.V., la calificacion de
“Aaa.mx” la cual significa “Los emisores o las emisiones calificadas como Aaa.mx muestran la
capacidad crediticia més fuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otros
emisores o emisiones en el pais”.

Se adjuntan al presente Suplemento los dictamenes de las agencias calificadoras antes
mencionadas.

La calificacién otorgada por las agencias calificadoras de valores no constituye una recomendacién

de inversién y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de la agencia calificadora de valores.
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XI. INFORMACION FINANCIERA

Informacién Financiera Seleccionada.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al presente Suplemento
de: (i) el reporte anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2018, el cual fire presentado a la BMV'y a la CNBV, el dia 30 de abril de 2019, y (ii} los reportes
trimestrales del Emisor correspondientes a los trimestres terminados el 31 de marzo de 2019, el
30 de junio de 2019 y el 30 de septiembre de 2019, mismo que no han sido auditados, los cuales
Jueron presentados a la BMV y a la CNBV los dias 30 de abril de 2019, 26 de julio de 2019y 28
de octubre de 2019, respectivamente; todos los cuales pueden ser consultados en la pagina de
internet de la BMV en la direccion www. bmvcommx: de la CNBV en la direccidn
www.gob.mx/cnbv y del Emisor en la direccior

Informacién Financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de exportacién.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al presente Suplemento
de. (i) el reporte anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2018, el cual fue presentado a la BMV y a la CNBV, el dia 30 de abril de 2019, y (ii) los reportes
trimestrales del Emisor correspondientes a los trimestres terminados el 31 de marzo de 2019, el
30 de junio de 2019 y el 30 de septiembre de 2019, mismo que no han sido auditados, los cuales
Jueron presentados a ln BMV'y a la CNBV los dias 30 de abril de 2019, 26 de julio de 2019 v 28
de octubre de 2019, respectivamente; todos los cuales pueden ser consultados en la paigina de
internet de la BMV en la direccion www. bmv.commx: de la CNBV en la direccion

: del Emisor en la direccior,

Informacion de créditos relevantes.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al presente Suplemento
de: (i) el reporte anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2018, el cual fue presentado a la BMV y a la CNBV, el dia 30 de abril de 2019, y (ii) los reportes
trimestrales del Emisor correspondientes a los trimestres terminados el 31 de marzo de 2019, ¢l
30 de junio de 2019 y el 30 de septiembre de 2019, mismo que no han sido auditados, los cuales
Jueron presentados a ln BMV y a la CNBV los dias 30 de abril de 2019, 26 de julio de 2019 y 28
de octubre de 2019, respectivamente; todos los cuales pueden ser consultados en la pdgina de
internet de la BMV en la direccion www. bmvcommx: de la CNBV en la direccion

»del Emisor en la direccior

Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacién y situacion
financiera de la emisora.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al presente Suplemento
de: (i) el reporte anual del Emisor correspondiente al efercicio terminado el 31 de diciembre de
2018, el cual fue presentado a fa BMV y a la CNBV, el dia 30 de abril de 2019, y (ii) los reportes
trimestrales del Emisor correspondientes o los trimestres terminados el 31 de marzo de 2019, el
30 de junio de 2019 y el 30 de septiembre de 2019, mismo que no han sido auditados, los cuales
Sfueron presentados a la BMV y a la CNBV los dias 30 de abril de 2019, 26 de julio de 2019y 28
de octubre de 2019, respectivamente; todos los cuales pueden ser consultados en la pdgina de
internet de lo BMV en la direccion www. bmv.commx: de la CNBV en la direccion

» del Emisor en la direccior

Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas.

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia al presente Suplemento
de: (i} el reporte anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
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2018, el cual fue presentado a la BMV v a la CNBY, el dia 30 de abril de 2019, y (ii} los reportes

trimestrales del Emisor correspondientes a los trimestres terminados el 31 de marzo de 2019, el

30 de junio de 2019 y el 30 de septiembre de 2019, mismo que no han sido auditados, los cuales

fueron presentados a la BMV y a la CNBV los dias 30 de abril de 2019, 26 de julio de 2019 y 28

de octubre de 2019, respectivamente; todos los cuales pueden ser consultados en la pagina de

intovnct de In RMV en la direccion www. bmv.eommx: de lag CNBV en la direccion
s del Emisor en la diveccior

Las paginas de internet arriba referidas no forman parte del presente Suplemento por lo que la

informacion y decumentacion contenida en la misma no ha sido revisada ni convalidada per la
CNBV.
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XIL. INFORMACION FINANCIERA DEL GARANTE

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por refervencia del reporte anual del
Garante correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, el cual fue publicado
el dia 8 de febrero de 2019. Dicho reporte puede ser consultadn en ln nioina de internet de la BMV
en la direcc de la CNBV en la direccior s del Emisor en
la direccior.

Las paginas de internet artiba referidas no forman parte del presente Suplemento por lo que la
informacidn y documentacion contenida en la misma no ha sido revisada ni convalidada por la
CNBV.
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XIV. FACTORES DE RIESGO ADICIONALES

En adicion a los factores de riesgo incluidos en la seccién “3. Factores de Riesgo” del Prospecto, y
los Factores de Riesgo del Reporte Anual los cuales deben ser considerados por los potenciales
inversionistas, éstos deberan ademas tomar en cuenta los siguientes factores de riesgo en relacidén
con esta Emision:

El Representante Comun tendra el derecho mds no la obligacion de llevar a cabo visitas de revision
o inspeccion, asi como lo concerniente a que la verificacion que realizard es a través de la
informacion que hubiere sido proporcionada para tales fines.

Los ataques cibernéticos y otras violaciones a la seguridad de sus redes o tecnologia de
informacion, podrian tener un efecto adverso en el negocio del Emisor.

El Emisor ha establecido controles de seguridad para prevenir ataques cibernéticos y/u
otras violaciones a la seguridad de sus redes y tecnologias de informacién. Continuamente
realiza actualizaciones a su equipo y software como medida de seguridad, siguiendo los
estandares del mercado. No obstante, si se presentaran ataques cibernéticos y/u otras
violaciones a la seguridad de las redes y tecnologias de informacidén del Emisor, estos
pudieran llegar a afectar directamente la operacién, por lo que el Emisor no serd
responsable por algiin impacto que de estos pudieran resultar.

Los dictamenes expedidos por las agencias calificadoras no consideran la informacion financiera
mas reciente del Emisor.

Para los dictdmenes expedidos por S&P Global Ratings, S.A. de C.V. y por Moody's de
Meéxico, S.A. de C.V., no fue considerada la informacion financiera mas reciente del
Emisor. No obstante lo anterior, dichos dictimenes tomaron en consideracion la
informacion financiera del Emisor y del Garante al 30 de junio de 2019, que es la
informacién més reciente que S&P Global Ratings, S.A. de C.V. y Moody's de México,
S.A. de C.V,, tienen disponible y con base en la cual expidieron su dictamen.

Contabilidad

A partir del 1 de enero de 2018 los riesgos relacionados con la falta de pago a los que estan
expuestas las operaciones de la Compaiiia se registran integramente, a través de ajustes en su valor
de conformidad con la NIIF 9. Tratdandose de los riesgos crediticios relacionados con las cuentas
por cobrar a clientes (retail, concesionarios y arrendamientos), su valor se ajusta en la medida de
las pérdidas esperadas, aplicando los modelos definidos por el Grupo VW que se encuentran
alineados con lo establecido en la NIIF 9. Al 31 de diciembre de 2018 la estimacion para riesgos
crediticios relacionada con dichas cuentas por cobrar a clientes fue de $3,503 millones,
representando el 6.25% del total de activo a esa fecha.

Reconocimiento de los ingresos por intereses.

Los principales ingresos de la Compafifa provienen de los intereses generados por la colocacién de
créditos y/o arrendamientos. El cdlculo de los intereses realizado por el sistema de crédito estd
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conforme a lo establecido en la normatividad contable, pero considera una fecha de registro
diferente (por algunos dias) a la del cierre contable. La Administracion de la Compaiiia realiza una
conciliacion analizando los intereses devengados del periodo anterior, los del periodo actual y los
del siguiente periodo con la finalidad de asegurar un adecuado registro en el periodo contable
correspondiente.
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XV. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa al Emisor contenida en el presente Suplemento, la
cual, a nuestro le¢ saber y entender, refleja razonablemente su situacidn. Asimismo, manifestamos
que no tenemos conocimiento de informacidn relevante que haya sido omitida o falseada en este
Suplemento o que ¢l mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Volkswagen Leasing, S.A. de C.V.

R ... . ....aTeixeira
Director General

AICECIILS UE CUd LA -

P

WNiha Andrea Gargfa Ramirez
erente de Legal ¥ Compliance*

*L1 Gerente de Contabilidad y el Gerente de Legal y Compliance ticnen las funciones y
facultades equivalentes al Director de Finanzas y al Director Juridico del Emisor,
respectivamente.



Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada, Volkswagen Financial
Services Aktiengesellschaft, en su caricter de garante de las Emisiones de Certificados Bursatiles al
amparo del Programa, preparé fa informacion relativa al garante contenida en el presente Suplemento,
la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién econdmica y financiera.

Voltkswagen Financial Services Aktiengesellschafl

G

Representante Legal sejo de Administracion




Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la emisora,
asi como participado en la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y
entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor

distribucién de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una

adecuada formacion de precios en el mercado y ha informado al Emisor el sentido y alcance de las

responsabilidades que debera asumir frente al ptiblico inversionista, las autoridades competentes y

demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro
cional de Valores v listados en 1a Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V.

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de CV.,

Gt Bancomer
P 2z Canto
Legal

Por: Laura Co sl Zarmal Solis
Atgo: Represéntante Legal



Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, harealizado la investigacion, revisidon y andlisis del negocio de la emisora,
asi como participado en la definicién de los términos de la oferta piiblica y que a su leal saber y
entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucidn de los Certificados Bursétiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una
adecuada formacion de precios en el mercado y ha informado al Emisor el sentido y alcance de las
responsabilidades que deberd asumir frente al piblico inversionista, las autoridades competentes y
demds participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro
Nacional de Valores y listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Intermediario Colocador

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Alio )

Por: Helene Anne Marig Campech Benlliure
Cargo: Apoderado

Por: Olimpia Berenice Gonzalez Avendafio
Cargo: Apoderado




Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros de
Volkswagen Leasing, S. A. de C. V. que contiene el presente suplemento por los ejercicios
2018 y 2017 fueron dictaminados con fecha 30 de abril de 2019 y 30 de abril de 2018
respectivamente, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente suplemento y basados en nuestra
lectura y dentro del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de
errores relevantes o inconsistencias en la informacién financiera que se incluye y cuya fuente
proviene de los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de
informacioén financiera que haya sido omitida o falseada en este suplemento, o que el mismo
contenga informacién financiera que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados, y no realizamos procedimientos
adicionales con el objeto de expresar nuestra opinién respecto de la otra informacidn,
contenida en el presente suplemento, que no provenga de los estados financieros por
nosotros dictaminados.

PricewaterhouseCoopers, S. C.

X
C. P. C. Arturo Martinez Mojica
Socio de Auditoria

Eduardo Gomez Alcala
Représentante Legal




Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros de
Volkswagen Leasing, S. A. de C. V. que contiene el presente suplemento por el ejercicio 2016
fue dictaminado con fecha 28 de abril de 2017, de conformidad con las Normas
Internacionales de Au toria.

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente suplemento y basados en nuestra
lectura y dentro del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de
errores relevantes o inconsistencias en la informacion financiera que se incluye y cuya fuente
proviene de los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de
informacién financiera que haya sido omitida o falseada en este reporte anual, o que el
mismo contenga informacion financiera que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contri wdos, y no realizamos procedimientos
adicionales con el objeto de expresar nuestra opinion respecto de la otra informacion,
contenida en el presente sug venga de los estados financieros por
nosotros dictaminados.

s, S. C.

C Hernandez
ria

Eduardo&émez Aleald
Representante Legal




Exclusively for t|  purposes of the i1 srmation relative to the audited consolidated financial
statements of Volkswagen Financi: Services Aktiengesellscha the undersigned declares (i) that the
consoli  ted financial statements as of and for the years ended in December 31, 2018, December 31,
2017 and December 31, 2016 of Volkswagen Financial Services Aktiengesellschaft, prepared on the
basis of the International Financial Reporting Standards, as adopted by the European Union, and
incorporated by reference in section “X{I. {nformacion Financiera” of the present Supplement, have
been audited in accordance with German generally accepted auditing standards and have been issued
with an auditors’ report (Bestdtigungsvermerk) dated February 08, 2019, February 14, 2018 and

ebruary 14, 2017, respectiv.  7; (ii) that the undersigned has r¢ . this Supplement and based on that
reading of the Supplement is not aware that the information in it contains any material errors,
inconsistencies or misstatements of facts with respect to the information, or the manner of
presentation, in tt consolidated financial staten 1ts referred to in (i}, and (iii) notwithstanding the
statements referred to in (i) and (ii) above, the undersigned was not hired to, nor did the undersigned
perform any additional proceeding to render an opinion in respect of any informa i contained in
the Supplement other than the consolidated  iancial statements referred to in (i) above.

PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsp  fungsgesellschaft

acobi
et eep - - (Auditor)*

Mathias Schellhorn
ftspriifer (Auditor)*

* The signatories, together, are deemed to be representatives of PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft



Exclusivamente para los propdsitos de la informacién relativa a los estados financicros
consolidados auditados de Volkswagen Financial Services Aktiengesclischaf, el suscrito declara
(i) que los estados financieros consolidados de y para los afios terminados ¢l 31 de diciembre de
2018, 31 de diciembre de 2017 y 31 dc diciembre de 2016 de Volkswagen Financial Services
Aktiengesellschaft, claborados con base en los I ndares Internacionales de Reportes
Financieros ({mnternational Financial porting Standards), adoptados por la Unién Europea, ¢
incorporados por referencia cn la seccion X[ Informacion Financiera” del presente
Suplemento, han sido auditados de conformmidad con los estandares alemanes de auditoria
generalmente aceptados y han sido emitidos con un reporte de auditoria (Bestdtigumgsvermerk)
de fecha 8 de febrera de 2019, 14 de febrere de 2018 y 14 de febrero de 2017, respectivamente;
{i1) que el suscrito ha leido el presente Suplemento y basandosc en dicha lectura esta consciente
de que la informacion en él no contienc crrores materiales, inconsistencias o incxactitudes de
hechaos con respecto a ta informacidn, o la manera de presentacion, de los estados financieros
consolidados referidos en el inciso (i), y (iii} no obstante los estados referidos en los incisos (i) v
(ii) de arriba, ¢l suscrito no fue contratado para, ni tainpoco lleva a cabo procedimiento adicional
alguno para rendir una+  [nidn con respecto a cualquier informacion contenida en ¢l Suplemento.
distinta a ]a de los estacos [inancicros consolidados referidos cn el inciso (i) de arriba.

PricewaterhouseCoopers Gm!  Wirtschaftspriifungsgese chaft

 Dr. Ame Jacobi
Wirtschaftsprifer (Auditor

Prof. Dr. Mathias Schellhom
Wirtschafispriifer (Awditor)y*

*Los  firmantes., en su  conjunio, Son  considerados  como  representantes  de
PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschafispriifungsgesellschafi

Michele Pagano. Perito Traductor, debidamente autorizado por ¢l Tribunal Superior de Justicia
de la Ciudad de Méx  , con domicilio en Rio Elba 25-K, Col. Cuauhtémoc, Ciudad de México,
Tel.5286-81-89 vy 5286-29-02, e-maii: mpagano@prodigy.nct.mx. CERTIFICO: quc la que
antecede cs, a mi leal saber y entender, traduccién fiel y correcta, *-' *- -0 -0 7 Y

tuve a la vista.

Ciudad de México. a 14 de noviembre dc 201

ichele Pagano

RM-299018v] 06/Nov.2019
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1. Titulo que representa los Certificados Bursatiles.



CERTIFICADO BUR
VOLKSWAGEN LEASING,
“YWLEASE 19-/

Por este titulo, Volkswagen Leasing, S.A. de C.V. (el *
pagar en una sola exhibicién en, en el fugar de pago qu
$2,500,000,000.00 (dos mil quinientos millones de pe
de mayo de 2023,

Este titulo ampara 25,000,000 {veinticinco millones) certificados bursatiles, al portador, con valor
nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno (tos “Certificados Bursatiies™).

Los Certificados Bursatiles emitidos conforme al presente titulo corresponden al tipe que se
describe en la fraccion I del articulo 62 de la Ley del Mercado de Valores.

Este titulo se mantendrd en depdsito en administracion en S.D, Indeval Institucion para el Deposito
de Valores, S.A. de C.V.,, en términos de lo establecido en la Ley del Mercado de Valores (la
“LMV™), justificando asi la tenencia de los certificados bursétiles por dicha institucién y la
realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depdsito de
valores y que, de conformidad con la legislacién aplicable, deban ser ejercidas por las instituciones
para et depdsito de valores. Indeval no tendra mayoer responsabilidad qi  aquella establecida en fa

LMV.

Este titulo se emite al amparo del programa de certificados bursétiles de corto y largo plazo con
caracter revolvente del Emisor por hasta $25,000,000,000.00 {veinticinco mil millones de pesos
00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversién o en Délares de los Estados Unidos de
Ameérica (“Délares™) (el “Programa”). Dicho Programa fue autorizado por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores mediante oficio nimero 153/11317/2018, de fecha 8 de febrero de 2018, y
actualizade mediante oficio nimero 153/12410/2019, de fecha 22 de noviembre de 2019. Los
Certificados Bursétiles a ser emitidos al ampare del Programa han quedade inscritos en el
Repgistro Nacional de Valores que mantiene la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (el
“RNV™) bajo el No. 3102-4.19-2018-005, segin el mimo fue actualizado con el nitmero 3102-
4.19-2019-006.

La presente emision de Certificados Bursétiles constituye la cuarta emisién realizada al amparo
del Programa a la cual se le proporciond la inscripcidn en el RNV bajo el No. 3102-4.19-2018-
005-04, mediante oficio nlimere 153/12358/2019 de fecha 27 de noviembre de 2019,

Definiciones. Los siguientes términos tendran el significado que se indica para cada une de ellos,
siendo éstos igualmente aplicables en singular y en plural:

“BMV?” significa Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Caso de Vencimiento Anticipadg” tiene el significado que se menciona en la seccién “Casos de
Vencimiento Anticipado™ contenida mas adelante.

“Certificados Bursatiles” significan fos 25,000,000 (veinticinco millones) de certiticados
bursétiles al portador que ampara el presente titulo.

“CNBV” significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.



“Dia Habil” significa cualquier dia, que no sea sdbado o domingo, o dia feriado por ley, en €l que
las instituciones de banca multiple deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones
con el publico, conforme al calendario que publique periddicamente la CNBV.

“Disposiciones” las Disposiciones de Cardcter General aplicables a las Emisoras de Valores y a
otros Participantes del Mercado de Valores emitidas por la CNBV.

“Emisién” significa la emision de los Certificados Bursatiles que ampara el presente titulo, a la
cual le fue asignada la clave de pizarra VWLEASE 19-2.

“Emisor” tiene el significado que se menciona en la infroduccién del presente tftulo y es una
sociedad cuyo objeto social se transcribe a continuacién (segiin el mismo se refleja en sus
estatutos sociales actuales): 1) otorgar financiamiento a terceros por cualquier titulo legal para la
adquisicién de toda clase de vehiculos automotores de fabricacion nacional y/o importados
legalmente a territorio nacional, por cualquier persona fisica o moral legalmente autorizada para
llevar a cabo dichas actividades en la Republica Mexicana; 2) dar en arrendamiento a terceros, en
su forma pura o financiera, toda clase de vehiculos automotores, de fabricacién nacional y/o
importados legalmente a territorio nacional, por cualquier persona fisica o moral legalmente
“autorizada para llevar a cabo dichas actividades en la Republica Mexicana; 3) otorgar

financiamiento a terceros por cualquier tftulo legal para la adquisicién de toda clase de bienes y
servicios, incluyendo refacciones, partes y accesorios necesarios y/o convenientes para la
operacién y/o comercializacion de los vehiculos a que se refieren los incisos anteriores; 4)
financiar las ventas que realicen Volkswagen de México, S.A. de C.V.,, sus afiladas o sus agenfes
de distribucién; 5) financiar a los proveedores con respecto a las operaciones que realicen con
Volkswagen de Meéxico, S.A. de C.V.; 6) proporcionar a los proveedores mencionados
anteriormente, anticipos para capital de trabajo; 7) financiar inversiones necesarias para aumentar
la capacidad de produccién de dichos proveedores para el suministro de piezas, partes y
componentes de Volkswagen de México, S.A. de C.V.; 8) proporcionar servicios de cobro y
pagos para Volkswagen de México, S.A. de C. V., sus afiliadas o sus agencias de distribucién, asi
como cualquier otro tercero; 9) prestar servicios de administracion, administrativos, de mercado,
comercializacién, distribucion, planeacién de inventario, control de calidad, capacitacion,
ingenieria de servicios, administracién de almacén, operaciones de empaque, de publicidad,
tesoreria, asesoramiento de personal y demés que sean convenientes o necesarios para la
operacién de empresas, tanto a personas fisicas como morales, nacionales o extranjeras; 10) la
realizacién en nombre propic o ajeno de toda clase de estudios, investigaciones, relaciones
piiblicas y prestacién de servicios de consultaria o asesoramiento de cardcter comercial,
industrial o financiero; 11) la compra-venta, arrendamiento, importacién, exportacién y
distribucion de toda clase de vehiculos automotores nuevos y usados; 12) la compra-venta,
arrendamiento, importacidn, exportacion y distribucion de toda clase de refacciones, partes y
herramientas de vehiculos automotores, asi como de herramentales para la fabricacion de dichas
refacciones, partes y herramientas; 13) la prestacién de servicios de reparacién, mantenimiento
mnecénico, hojalateria, pintura y servicio de automdviles a toda clase de vehiculos automotores,
nuevos y usados; 14) la compra-venta, distribucion, administracién, explotacién, importacién,
exportacion, arrendamiento o intercambio de toda clase de productos, mercancias, equipos,
aparatos, accesorios, refacciones o instrumental, distribucién de vehiculos automotores nuevos y
usados y en general, de cualquier clase de materia prima, productos semielaborados y/o productos
terminados de cualquier naturaleza; 15) la adquisicién de y comercializacién con toda ciase de
titulos de crédito asi como la obtencidn y otorgamiento de préstamos, garantias, fianzas o avales
en favor de terceros, ya sean onerosas o gratuitas, ya sea en relacién con cbligaciones propias y/o
de Volkswagen de México, S.A. de C.V., y/o de sus empresas afiliadas o subsidiarias; 16) la
obtencién y el otorgamiento de toda clase de préstamos con garantia prendaria, hipotecaria,
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fiduciaria o de cualquier naturaleza con o sin garantia, asi como girar, emitir, aceptar, endosar,
y/o suscribir toda clase de titulos de crédito que estén permitidos por la Ley; 17) Ia emision,
aceptacion, endoso y en general la negociacién con toda clase de titulos de crédito, incluyendo
obligaciones con o sin garantia real y cédulas hipotecarias; 18) la representacién y administracién
en la Republica Mexicana o en el extranjero, de toda clase de personas fisicas o morales. La
adquisicidn y enajenacidn de cualquier titulo de acciones, valores o partes sociales de todo tipo de
sociedades 0 empresas y la participacién en toda clase negocios; 19) fa organizacién,
representacion, administracién, transformacién o fusién de toda clase de empresas, asf como fa
promocién de toda clase de inversiones relacionada con los fines anteriores; 20) la adquisicidn,
uso, venta, cesion y distribucién por cualquier titulo de toda clase de patentes, permisos y
privilegios, invenciones, mejoras y procesos, autorizaciones de uso, franquicias, marcas, nombres
y avisos comerciales, ast como derechos literarios necesarios para el desarrollo de los objetos
sociales; 21) Adquisicidn o posesién y enajenacién bajo cualquier titulo permitido por la ley, de
todo tipo de bienes muebles, inclusive valores, as{ como inmuebles que fueren necesarios para el
desarrollo de los objetos sociales y Ia realizacién de toda clase de actos de administracion o de
dominio por cualquier medio legal, sobre los bienes que por cualquier titulo adguiera la sociedad;
22) establecer, adquirir, construir, arrendar, operar y poseer en cualguier otra forma permitida
por ia ley, talleres, plantas, bodegas, oficinas y otros establecimientos necesarios para la
realizacién de los fines de la sociedad; 23) adquirir, vender, arrendar, administrar, hipotecar y en
general comerciar en cualquier ofra forma, con bienes muebles e inmuebles con las limitaciones
establecidas por la ley. La adquisicién, uso y traspaso por cualquier titulo legal de todo tipo de
vehiculos automotores para el uso de la empresa y que sean convenientes para la realizacion del
negocio de las mismas; 24) en general, la celebracién de los contratos, la realizacion de las
operaciones y la ejecucion de todos los actos necesarios o convenientes para la realizacién de los
objetos antes mencionados y la realizacién de cualquier acto civil o mercantil permitido por la

ley.

“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se menciona
en la seccion “Tasa de Interés; Forma de Célculo de los Intereses” contenida méas adelante.

“Fecha de Vencimiento” tiene el significado que se menciona en la seccion “Fecha de
Vencimiento” del presente titulo.

“Garante” significa Volkswagen Financial Services Aktiengesellschaft.

“Garantfa” tiene el significado que se menciona en la seccidn “Garantia” contenida mas adelante
“IFRS” significa las International Financial Reporting Standards.

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A, de C.V,
“LGTOC? significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,

“LMV?” tiene el significado que se menciona en la introduccién del presente titulo.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“NIF en México™ significa las normas de informacién financiera aplicables en México.

“Periodg de Intereses” tiene el significado gue se menciona en la seccién “Periodicidad en el
Pago de Intereses” contenida mas adelante.
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“Programa” tiene el significado que se menciona en la introduccion del presente titulo.

“Representante Comin™ significa CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, institucién que
funge como representante comin de los Tenedores.

*RINV” tiene el significado que se menciona en la introduccién del presente titulo.

“SEDI” significa el sistema electrénico de envio y difusién de informacién que mantiene la BMV
denominado “EMISNET? (Sistema Electronico de Comunicacién con Emisoras de Valores).

“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se menciona en la seccién “Tasa de
Interés; Forma de Célculo de los Intereses™ contenida mds adelante.

“THE” o *“Tasa de Interés de Referencia” tiene el significado que se menciona en la seccion “Tasa
de Interés; Forma de Calculo de los Intereses” contenida més adelante.

“Tenedores” significan los tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacién.

Monto de la_Emisién de los Certificados Bursatiles. $2,500,000,000.00 (dos mil quinientos
millones de pesos 00/100 M.N.).

Plazo de Vigencia. 1,260 (mil doscientos sesenta) dias, equivalente a aproximadamente 3.5 afios.

Fecha de Emision. 2 de diciembre de 2019.

Fecha de Vencimiento. 15 de mayo de 2023,

Lugar de Emision. Ciudad de México.

Destino de los Fondos. La totalidad de ios recursos netos que obtendra el Emisor como resuftado
de esta Emisidn de Certificados Bursétiles, mismos que ascienden a $2,493,775,565.09 (Dos mil
cuatrocientos noventa y tres millones setecientos setenta y cinco mil quinientos sesenta y cinco
Pesos 09/100 M.N.) serd empleada para liquidar pasivos con Nacional Financiera, S.N.C,,
Institucion de Banca de Desarrollo, por un monto de $2,500,000,000.00 (Dos mil quinientos
millones de pesos 00/100 M.,N.), a una tasa de intereses calculada conforme a TIIE de 28 dias
mas 0.53%, con fecha de vencimiento e] 29 de noviembre de 2019.

Tasa de Interés; Forma de Calculo de Jos Intereses, A partir de su fecha de emisidn, y en tanto
no sean amortizados, los Certificados Bursdtiles devengardn un interés bruto anual sobre su valor
nominal, a una tasa de interés anual igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que
el Representante Comun calculard con 2 (dos) Dias Habiles antericres al inicio de cada Periodo
de Intereses, conforme al calendario de pagos que aparece mas adelante (la “Fecha de
Determinacion de la Tasa de Igterés Brutg Anual™), computado a partir de la fecha de emisidn o
al inicio de cada Periodo de Intereses, seglin corresponda, y que regird precisamente durante ese
Periodo de Intereses.

La tasa de interés bruto anual {la “Tasa de Interés Bruto Anual™) se calculard mediante ia adicidn
de 0.65% (cero punto sesenta y cinco) puntos porcentuales a [a Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio (“TIIE” o la “Tasa de Interés de Referencia™) a un plazo de 28 (veintiocho) dias, vy en
caso de que no se publicara ia TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias se utilizara la TIIE al plazo
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més cercano, dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacién que
éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o de telecomunicacién,
incluso internet, autorizado al efecto precisamente por Banco de México, en la Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los
30 (treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, caso en el cual deberd tomarse como base la tasa
comunicada por el Banco de México en el Dia Hébil més proximo a dicha Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIE deje de existir o
publicarse, el Representante Comin utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de
Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles, aquella que dé a conocer el Banco de México
oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias. Una vez hecha la
adicién de 0.65% (cero punto sesenta y cinco) puntos porcentuales a la TIIE o Tasa de Interés de
Referencia se deberd capitalizar o en su caso, hacer equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondientes.

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses de que se frate, el
Representante Comuin utilizara la siguiente formula:

NDE
TR PL 36000
TC=i|1+ xPL. 1%
36000 NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.

TR = Tasa de Interés de Referencia o tasa sustitutita mas 0.65% (cero punto sesenta y

cinco} puntos porcentuales.

PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia en dias.

NDE = Niimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de

intereses correspondiente.

Los cdlculos para determinar la tasa y los intereses ordinarios a pagar deberdn comprender los
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.
Los cdlculos se efectuardn cerrandose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles se pagarin en las fechas
seflaladas en el calendario de pagos que se incluye en [a seccidn denominada “Periodicidad en el
Pago de Intereses” (es decir, cada 28 (veintiocho) dias) de este tftulo, o si cualquiera de dichas
fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente Dia Habil.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses que
fenga lugar mientras los Certificados Bursétiles no sean amortizados, el Representante Comiin
utilizara la siguiente formula:

H

| LB« NDE
36,000
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En donde:

1 = Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.
VN = Valor nomina) de los Certificados Bursitiles en circulacion,
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Namero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de
intereses correspondientes.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho
periodo no sufrira cambios durante el mismo. El Representante Comin, 2 (dos) Dias Habiles
antes de la fecha de pago de intereses que corresponda, dard a conocer por escrito a la CNBV y al
Indeval (o por los medios que éste determine) el importe de los intereses ordinarios a pagar y, en
su caso, cualquier otro dato necesario para el cobro correspondiente. Asimismo dard, el importe
de los intersses ordinarios a pagar. Asimismo, dard a conocer a ila BMV a través del SEDI (o
cualesquiera otros medios que la BMV determine) a mas tardar con 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacién a la fecha de pago de intereses, el importe de los intereses ordinarios a pagar, asi
como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursétiles dejardn de devengar intereses a partir de ia fecha sefialada para su
pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion y, en
su caso, de fos intereses ordinarios correspondientes, en las oficinas del Indeval, a més tardar a las
11:00 a.m. (hora de la ciudad de México) de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor determina que el presente titulo no llevard
cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que
expida Indeval para tal efecto.

El Emisor no estd obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencidn o
de cualquier otro impuesto equivalente, aplicables en relacidn con los pagos que realice respecto
de los Certificados Bursatiles, en el entendido que el Indeval no intervendra ni serd responsable
de la determinaciéon o calculo de cualquier pago derivado del presente titulo, asi como de la
realizacién de cualquier tipo de pago adicional o moratorio que derive de la presente Emision.

Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Primer Periodo de Intereses. 8.43% (ocho punto
cuarenta y tres por ¢iento).

Periodicidad en el Pago de Intereses. Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se
liquidardn cada 28 (veintiocho) dias (cada periodo, un “Periodo de Intereses™), conforme al
siguiente calendario y en lfas siguientes fechas:

No. Fecha de Pago de Intereses No. Fecha de Pago de Intereses

1 30 de diciembre de 2019 24 4 de octubre de 2021

2 27 de enero de 2020 25 1 de noviembre de 2021
3 24 de febrero de 2020 26 29 de noviembre de 2021
4 23 de marzo de 2020 27 27 de diciembre de 2021
5 20 de abril de 2020 28 24 de enero de 2022

6 18 de mayo de 2020 29 21 de febrero de 2022

7 15 de junio de 2020 30 21 de marzo de 2022

8 13 de julio de 2020 31 18 de abril de 2022

9 10 de agosto de 2020 32 16 de mayo de 2022
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10 7 de septiembre de 2020 33 13 de junio de 2022

11 5 de octubre de 2020 34 11 de julio de 2022
12 2 de noviembre de 2020 35 8 de agosto de 2022
13 30 de noviembre de 2020 36 5 de septiembre de 2022
14 28 de diciembre de 2020 37 3 de octubre de 2022
15 25 de enero de 2021 38 31 de octubre de 2022
16 22 de febrero de 2021 39 28 de noviembre de 2022
17 22 de marzo de 2021 40 26 de diciembre de 2022
18 . 19 de abril de 2021 41 23 de enero de 2023
19 17 de mayo de 2021 42 20 de febrero de 2023
20 14 de junio de 2021 43 20 de marzo de 2023
21 12 de julio de 2021 44 17 de abril de 2023
22 9 de agosto de 2021 45 15 de mayo de 2023
23 6 de septiembre de 2021

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhdbil, los intereses se
liquidardn el Dia Haébil inmediato siguiente, [salvo por la fecha de pago de intereses
correspondiente al ltimo Pericdo de intereses aplicable, en cuyo caso, en caso de no ser un Dia
Habil, se liquidardn el Dia H4bil inmediato anterior} calculdndose en todo caso los intereses
respectivos por el niimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de
intereses correspondiente.

En caso de que €] monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estard obligado a
entregar la constancia correspondiente a dicho pago hasta que éste sea fntegramente cubierto; en
cualquier caso, Indeval no serd responsable si entregare o no la constancia correspondiente a
dicho pagp en caso de que el mismo no sea integramente cubierto.

Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago de principal de fos Certificados
Bursdtiles, se causarin intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados
Bursdtiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles aplicable durante cada
periodo en que ocurra y continie el incumplimiento, mds 2 (dos) puntos porcentuales. Los
intereses moratorios serdn pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el
incumplimiento y hasta que [a suma principal haya quedado integramente cubierta.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio
del Emisor sefialado en Ia seccidn “Lugar ¥ Forma de Pago”, més adelante.

Amortizacién del Principal. El principal de los Certificados Bursitiles serd amortizado en un
solo pago en la Fecha de Vencimiento, a su valor nominal, contra la entrega del presente titulo.
En el caso que [a Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el principal de los Certificados
Bursatiles debera ser liquidado el Dia Habil inmediato siguiente,

Derechos de los Tenedores. Los Tenedores tendran el derecho de recibir el pago de principal e
intereses de los Certificados Bursatiles en los términos previstos en el presente titulo.

Lugar v Forma de Pago. El principal y los intereses de los Certificados Bursdtiles se pagaran el
dia de su vencimiento y en cada una de las fechas de pago de intereses respectivamente, mediante
transferencia electronica, en las oficinas de Indeval, ubicadas en Av. Paseo de la Reforma No.
255, 3er Piso, Col. Cuauhtémoc, Alcaldia Cuaulitémoe, C.P. 06500, Ciudad de México. La suma
que se adeude por concepto de intereses moratorios deberd ser cubierta en el domicilio del Emisor
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ubicado en Autopista México-Puebla Km. 116 méas 900, San Lorenzo Almecatla, Cuautlancingo,
C.P. 72700, Puebla, México.

Garantia. Los Certificados Bursdtiles cuentan con la garantia irrevocable e incondicional del

Garante en los términos del documento denominado Guaranfee de fecha 15 de noviembre de

2017 (la “Garantia™} que se mantiene en depésito con el Representante Comin. En adicidn a la
Garantia, los Certificados Bursétiles no contardn con garantia reat o personal alguna.

Posibles Adquirentes. Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo
prevea expresamente.

Obligaciones_de dar, hacer v no hacer del Emisor frente a _los Tenedores. Salvo que los
Tenedores de la mayoria de los Certificados Bursétiles autoricen por escrito lo contrario, a partir
de la fecha del presente titulo y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad,
el Emisor se obliga a cumplir con las obligaciones establecidas a continuacion.

(2) Obligaciones de Dar v de Hacer.

(1) Divulgacién v Entrega de Informacion.

El Emisor se obliga a:

(0 Divulgar al pablico inversionista, a través de los medios establecides por la
legislacion aplicable, en las fechas que sefialen la LMV vy las disposiciones
aplicables emitidas por la CNBYV, un ejemplar completo de los estados
financieros del Emisor al fin de cada trimestre y cualquier otra informacién que
el Emisor deba divulgar al publico trimestralmente conforme a dicha LMV y
demas disposiciones.

(iiy ~ Divulgar al pablico inversionista, a través de los medios establecidos por la
legislacién aplicable, en las fechas que sefiale la LMV y las disposiciones
aplicables emitidas por la CNBV, un ejemplar completo de los estados
financieros auditados del Emisor y cualquier ofra informacién que el Emisor
deba divulgar al ptiblico anualmente conforme a dicha LMV y demds
disposiciones.

(iii)  Cumplir con todos los requerimientos de presentacion o divulgacion de
informacion a que esté obligado el Emisor en términos de la LMV y de las
disposiciones aplicables emitidas por la CNBV.

(iv)  Informar por escrito al Representante Comiin, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles
siguientes a que el Emisor tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento
que constituya o pueda constituir un Caso de Vencimiento Anticipado conforme
al presente titulo. Dicha notificacion deberd ir acompafiada de un reporte del
Emisor, estableciendo los detalles del evento a que se refiere la notificacién y
estableciendo los actos que el Emisor propone llevar a cabo para remediarlo.

(2) Existencia Corporativa; Contabilidad v Autorizaciones.

El Emisor se abliga a:
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€))

@

)

(b)
(D

@

@)

(D Conservar su existencia legal y mantenerse como negocio en marcha, salvo por
lo permitido en los parrafos (2) y (4) de la seccién “(b) Obligaciones de No
Hacer” mas adelante.

(i) Mantener su contabilidad de conformidad con las NIF en México, las IFRS o
cualesquier otros principios contables aplicables de conformidad con la
legislacién aplicable.

(iii) . Mantener vigentes todos los permisos, licencias, concesiones ¢ autorizaciones
que sean necesarios para la realizacién de sus actividades de conformidad con la
legislacion aplicable, salve por aquellos que, de no mantenerse vigentes, no
afecten en forma adversa y significativa las operaciones o la situacién financiera
def Emisor.

Destino de Fondos. La totalidad de los recursos netos que obtendrad el Emisor como
resultado de esta Emision de Certificados Bursétiles, mismos que ascienden a
$2,493,720,885.06 (Dos mil cuatrocientos noventa y tres millones sefecientos veinte mil
ochocientos ochenta y cinco Pesos 06/100 M.N.), serd empleada para liquidar pasivos
con Nacional Financiera, 8.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, por un monto de
$2,500,000,000.00 (Dos mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.), a una tasa de
intereses calculada conforme a TIIE de 28 dias mds 0.53%, con fecha de vencimiento el
29 de noviembre de 2019.

Inscripcién y Listado. El Emisor se obliga a mantener la inscripcién de los Certificados

Bursatiles en el RNV y en el listado de valores de la BMV.

Prelacion de Pagos (Pari Passu). EI Emisor hard lo necesario para que sus obligaciones al
amparo de los Certificados Bursétiles constituyan obligaciones directas y quirografarias
del Emisor y que tengan la misma prelacién de pago, en caso de concurso mercantil, que
sus demds obligaciones directas y quirografarias, salvo por las preferencias establecidas
por ministerio de ley,

Obligaciones de No Hacet.

Giro del Negocio. El Emisor se obliga no modificar el giro preponderante y principal de
sus negocios.

Fusiones: Escisiones. El Emisor se obliga a no fusionarse o escindirse (o consolidarse de
cualquier otra forma con cualquier tercero), salvo que (i) la sociedad o entidad que resulte
de la fusidn o escision asuma las obligaciones del Emisor conforme a los Certificados
Bursdtiles, (ii) con motivo de dicha fusién o escision no tuviere lugar un Caso de
Vencimiento Anticipado o cualquier otro evento que, con el transcurso del tiempo o
mediante notificacién o ambos, se convertird en un Caso de Vencimiento Anticipado, y
(iii) se entregue al Representante Comun una opinién legal, emitida por una firma de
abogados de reconocido prestigio, en el sentido que Ia operacién de que se trate no
modifica los términos y condiciones de los Certificados Bursatiles.

Gravamenes. EI Emisor se obliga a no oforgar ninguna garantia sobre sus activos a efecto
de garantizar cualesquier valores que sean objeto de oferta priblica, sin al mismo tiempo
otorgar a los Tenedores de los Certificados Bursatiles un derecho equivalente y
proporcional respecto de dicha garantia u otra garantia equivalente, en el entendido que la
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presente obligacion no aplicard respecto de garantias que deban otorgarse de conformidad
con la legislacion aplicable o que sean requisito para autorizaciones gubemamentales.

(4) Ventas de Activos. El Emisor se obliga a no vender, enajenar o de cualquier otra manera
transmitir a terceros, en una ¢ en una serie de operacicnes relacionadas, activos de su
propiedad fuera del curso ordinario de sus negocios, entendiéndose, de manera
enunciativa y no limitativa, que son parte del curso ordinario de su negocio, (i) ventas,
enajenaciones o transmisiones de activos que se realicen entre afiliadas del Emisor, (ii)
ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que realice el Emisor en el contexto de
cualquier financiamiento estructurado (incluyendo bursatilizaciones publicas o privadas),
y (iii) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos realizadas a fideicomisos de
administracion, de garantia u otros. Las restricciones establecidas en la oracjon anterior
no aplicaran respecto de (A) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que
representen menos del 5% (cinco por ciento) de sus activos totales consolidados, (B)
ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que no resulten en un Caso de
Vencimiento Anticipado o cualquier otro evento que, con el transcurso del tiempo o
mediante notificacion, o ambos, se convierta en un Caso de Vencimiento Anticipado, (C)
ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que se lleven a cabo para dar
cumplimiento a compromisos contractuaies contraidos con anterioridad a la fecha de la
Emisién, y (D} ventas, enajenaciones 0 transmisiones que, junto con otras ventas,
enajenaciones o transmisiones realizadas fuera del curso ordinario de sus negocios, en un
mismo ejercicio, no tengan un efecto adverso significativo sobre la solvencia del Emisor.

Obligaciones de dar, hacer v no hacer del Garante frente a los Tenedores. El Garante, en su
calidad de garante, ha garantizado de manera incondicional e irrevocable a cada uno de los
Tenedores el pago de todas [as cantidades adeudadas al amparo de los Certificados Bursétiles, en
los térmings de la Garantia,

Salvo por aquellas obligaciones establecidas en la Garantia o derivadas de la legislacion y
reglamentacion aplicable, el Garante no ha asumido obligacién de dar, hacer y no hacer adicional.

Adicionalmente, el Garante deberd cumplir con todos los requerimientos de presentacién o
divulgacién de informacién a que esté obligado el Garante en términos de Ia LMV y de las

disposiciones aplicables emitidas por la CNBV.

Casos de Vencimiente Anticipado.

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un “Caso de
Vencimiento Anticipado™), se podrin dar por vencidos anticipadamente los Certificados
Bursétiles en los términos y condiciones establecidos mds adelante:

(a) Falta de Pago Oportuno de Intereses v Principal. Si el Emisor dejare de realizar el pago
oportuno, a su vencimiento, de cualquier cantidad de intereses y/o principal pagadera al amparo
de los Certificados Bursatiles, y dicho pago no se realizare dentro de los 3 (tres) Dias Hébiles
siguientes a la fecha en que debid realizarse.

(b) Incumpiimiento de Oblizaciones conforme al presente titulo. Si el Emisor incumpliere
con cualquiera de sus obligaciones de hacer y no hacer contenidas en el presente titulo, si dicho
incumplimiento no se subsanare dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en
que el Emisor tuviere conocimiento del mismo o se le haya notificado por escrito dicho
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incumplimiento, lo que sea anterior, salvo que exista otro plazo para subsanar dicho
incumplimiento conforme al presente titulo,

(c) Insolvencia. Si el Emisor fuere declarado en concurso mercantil o quiebra per una
antoridad judicial competente mediante una resolucién que no admita recurso alguno, o si el
Emisor admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento

(d) Validez de los Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare,
mediante un procedimiento iniciado conforme a la legislacién aplicable, la validez o exigibilidad
de los Certificados Bursatites.

En ei caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos anteriores (y hayan
transcurrido los plazos de gracia aplicables), todas las cantidades pagaderas por el Emisor
conforme a los Certificados Bursétiles se podrdn declarar vencidas anticipadamente, siempre y
cuando cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que represente cuando menos la mayoria de los
Certificados Bursatiles, entregue una notificacién al Representante Comiin que solicite declarar
vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles, y el Representante Comin entregue al
Emisor un aviso por el que declare vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo
caso, desde el momento en que el Emisor reciba el aviso del Representante Comin, se hard
exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursdtiles, los intereses
devengados. ¥y no pagados con respecto de los mismos y todas las demds cantidades que se
adeuden conforme a los mismos, si hubiere alguna.

El Representante Comiin dard a conocer a la BMV a través del SEDI (o cualesquiera otros medios
que ja BMV determine) y a Indeval (por escrito o por los medios que éste determine) a la
brevedad posible en cuanto se tenga conocimiento de alpiin Caso de Vencimiento Anticipado v en
cuanto se declaren vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles, ademas de cualquier
aviso que el Representante Comiin entregue al Emisor y que sea recibido por el Emisor respecto
del vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles al amparc del parrafo inmediato
anterior.

Reglas de Instalacion y Facultades de las Asambleas de Tenedores,

(a) Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regirdn, en todo
caso, por las disposiciones de este titulo, a LMV y, en lo no previsto y/o aplicable, la LGTOC,
siendo vilidas sus resocluciones respecto de todos los Tenedores, aiin respecto de los ausentes y
disidentes.

s) La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el
Representante Comuin. '

(c) Los Tenedores que representen, en lo individual o conjuntamente, un 10% (diez por
ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacién, podran pedir al Representante Comiin que
convoque a Ia asamblea general de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la
asamblea deberdn tratarse, asi como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea, El
Representante ComUn debera expedir la convocatoria para que la asamblea se retina dentro del
término de 15 (quince) dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comin no cumpliere con esta obligacidn, el juez de primera instancia del
domicilio del Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, deberd expedir la convocatoria
para la reunién de la asamblea,
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(d) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en
el Diario Oficial de la Federacién o en alguno de los periédicos de mayor circulacion a nivel
nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a ia fecha en que ia asamblea
deba reunirse. En la convocatoria se expresardn los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

(e} Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados
en el inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria,
deberan estar presentes en efla los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen,
por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles en circulacion y sus decisiones
ser4n validas cuando sean aprobadas por los Tenedores que en lo individual o conjuntamente
representen la mitad mds uno de los Certificados Bursatiles presentes.

Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, se consideraré legalmente instalada,
con cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones
seran validas si son tomadas por los Tenedores que, en to individual o conjuntamente, representen
la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles presentes.

(f) Se requerirad. que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos aquellos Tenedores que, en lo individual o conjuntamente
representen el 75% (setenta ¥ cinco por ciento) de los Certificados Bursdtiles en circulacion, y
que las decisiones sean aprobadas por los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente
representen la mitad més uno de los Certificados Bursatiles presentes, en los siguientes casos:

(N cuando se trate de revocar la designacidn del Representante Comun o nombrar a
cualquier otro representante comin; o

{2) cuando se frate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones
de los Certificados Bursétiles u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de
los pagoes de principal e intereses conforme al presente titulo.

(e) Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en fos incisos (f) (1) anterior, se requerird que estén
presentes en ella los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen la mitad mds
uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones serdn validas si son tomadas por
los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen la mitad mas uno de los
Certificados Bursatiles presentes. Tratindose de cualesquiera de los asuntos mencionados en el
inciso (f) (2) anterior, en asambleas reunidas en virtud de una segunda o ulterior convocatoria, se
requerird que estén presentes en ella los Tenedores que en lo individual o conjuntamente
representen cuando menos el 75% (setenta ¥ cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacion y que las decisiones sean aprobadas por ios Tenedores que en lo individual o
conjuntamente representen por lo menos la mitad mds uno.de los Certificados Bursétiles
presentes.

(h) Para asistir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las
constancias de depdsito que expida el Indeval y el listado de tenedores que al efecto expida la
casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales
son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo
menos el Dia Habi] anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores podrén hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder.
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8] En ninglin caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores, los Certificados
Bursdtiles que el Emisor o cualquier persona relacionada con el Emisor haya adquirido.

) De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por [os concurrentes y por los
escrutadores. Las actas asi como los libros de contabilidad y demas datos y documentos que se
refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante Comtn, seran
conservados por €ste y podran, en todo tiempo, ser consuitadas por los Tenedores, los cuales
tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de

dichos documentos.

(k) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara
como base el nimero de Certificados Bursétiles en circulacion. La asamblea de Tenedores serd
presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendrdn derecho a tantos votos
como les correspondan en virtud de los Certificados Bursdtiles que representen, computdndose un
voto por cada Certificado Burséatil en circulacién.

M No obstante lo estipulado en la presente seccidn, las resoluciones tomadas fuera de
asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados
Bursétiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legaies, la misma validez que si
hubieren sido adoptadas reunides en asamblea, siempre que se confirmen por esctito.

Nada de lo contenido en el presente titulo limitard o afectard los derechos que, en su caso,
tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.

Representante Comiin,

(a) El Representante Comiin tendrd los derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley del
Mercado de Valores y, en lo conducente, en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
en las disposiciones legales aplicables, y en el presente titulo. Para todo aquello no expresamente
previsto en el presente titulo, el Representante Comun actuard de conformidad con las
instrucciones de la asamblea de los Tenedores computada conforme a o dispuesto en el presente
titulo (para efectos de claridad, ef Representante Comtin no representa a los Tenedores en forma
individual, si no de manera conjunta).

El Representante Comtin debera velar por los intereses de los Tenedores y tendrd, entre otros, fos
siguientes derechos y obligaciones:

(1) vigitar el cumplimiento de! destino de los fondos de la Emision, asi como el
cumplimiento de as obligaciones del Emisor conforme a este titulo;

(2) comprobar la existencia y constitucién de la Garantia, o cual se hizo al recibir un original
de la misma firmada por el Garante en su momento;

(3) suscribir el presente titulo representativo de los Certificados Bursétiles;

4) ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda, por el
pago del principal, infereses u ofras cantidades;
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{5) convocar y presidir la asamblea de Tenedores cuando la ley o los términos del presente
titulo lo requieran y cuando lo estime necesario o conveniente, asi como ejecutar sus decisiones,
seglin sea aplicable;

(6) asistir a las asambleas generales de accionistas del Emisor y recabar de sus
administradores, gerentes y funcionarios, todos los informes y datos que necesite para el ejercicio
de sus atribuciones, incluyendo los relativos a la situacion financiera del Emisor;

{7 otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que con el
Emisor deban celebrarse, previa instruccion de la asamblea de Tenedores;

(&) calcular los intereses pagaderos respecto de los Certificados Bursatiles, conforme a lo
dispuesto en este titulo;

9 calcular y publicar los avisos de pago de intereses y/o amortizacidon de principal
correspondiente a los Certificados Bursatiles, asf como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable,
ademas de informar a la CNBYV, ia BMV y al Indeval, por escrito, o por los medios que éste
determine, sobre el pago de los intereses conforme a lo dispuesto en ¢l presente titulo;

(10)  representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier autoridad, asi como actuar
como intermediario frente al Emisor, respecto de los Tenedores, para el pago a éstos dltimos de
principal, intereses y cualesquiera otras sumas pagaderas respecto de los Certificados Bursatiies;

(11)  dar seguimiento a las certificaciones del Emisor relativas a las obligaciones del Emisor, al
amparo de este titulo;

(12)  actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los Tenedores, asf como
rendir cuentas de su administracién, cuando le sean solicitadas o al momento de concluir su
encargo, de conformidad con lo establecido en la fraccion VI del articulo 68 de las Disposiciones;

(13)  ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que sefialen la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, [a LMV, las circulares aplicables emitidas por la CNBV y los
sanos usos y practicas bursdtiles;

{14)  notificar al Indeval por escrito, o por los medios que éste determine, una vez que los
Certificados Bursdtiles descritos en este titulo sean declarados vencidos en forma anticipada de
conformidad con la seccidn “Casos de Vencimiento Anticipado® y, en su caso, proporcionar al
Indeval una copia del documento donde haya sido decretado tal vencimiento;

(15) realizar, en la medida necesaria, visitas e inspecciones al Emisor con relacién a los
Certificados Bursitiles;

{16) en general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.

Para llevar a cabo lo anterior, el Representante Comun deberd verificar, a través de la
informacién que se le hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma
por parte del Emisor de la obligaciones establecidas a su cargo en el presente titulo y la Garantia
(excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa del Emisor
previstas en el presente titulo o en la Garantfa que no incidan directamente en el pago de los
Certificados Bursatiles).
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El Representante ComUn tendrd el derecho de solicitar al Emisor, al Garante, a sus auditores
externos, asesores legales o a cualquier persona que preste servicios al Emisor en relacién con los
Certificados Bursatiles, la informacién y documentacidon que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, ¢l Emisor estaré
obligado a entregar dicha informacién y de requerir al Garante, a sus auditores externos, asesores
legales o a aquellas personas que les presten servicios relacionados con los Certificados
Bursatiles, que proporcionen al Representante Comin la informacién y en los plazos que éste
solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el Representante Comtn
podra hacer dicha informacién del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacién se
considere que infringe obligacién de confidencialidad alguna y en el entendido, ademads, que los
Tenedores estardn obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la
debida reserva respecto de la misma,

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacién solicitada y en los tiempos
sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimientc de cualquier
incumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente titulo y en la Garantia, deberd
solicitar inmediatamente al Emisor que publique o haga del conocimiento del piblico a través de
un evento relevante dicho incumplimiento. En caso de que el Emisor omita divulgar el evento
relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes a la notificacion realizada
por el Representante Comun, éste tendra la obligacién de publicar dicho evento relevante en
forma inmediata.

Una vez por cada afio calendario, o antes si lo considera conveniente, el Representante Comun
podra realizar visitas o revisiones a fas personas referidas en esta seccién, mediando notificacion
entregada por escrito realizada con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la fecha
en que se desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva, excepto en casos urgentes.

El Representante Comuin no serd responsable por actos dolosos, negligentes, de la mala fe o
ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte del Emisor o las demds personas que suscriban
los documentos de la Emision. Asimismo, el Representante Comiin serd liberado de cualquier
responsabilidad derivada de la verificacion del cumplimiento en tiempo y forma por parte del
Emisor de [as obligaciones establecidas a su cargo en el presente titulo, a través de la informacion
que se le hubiera proporcionado para tales fines, si ha actuado de buena fe y conforme a la
legislacion aplicable.

El Representante Comin no serd responsable por la autenticidad ni la veracidad de la
documentacion o la informacién que en su caso, llegue a proporcionarle el Emisor y demas
personas que suscriban los documentos de la Emision y/o presten servicios a éstos, tales como
avaltos, estados financieros, relaciones patrimoniales, poderes o cualquier otro documento
relacionado con la Emisién que requiera el Representante Comlin y que no sea formulado
directamente por éste ultimo.

El Representante Comun deberd rendir cuentas del desempeiio de sus funciones, cuando le sean
solicitadas por la asamnblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo establecido en la presente seccién, el
Representante Comuin podrd solicitar a la asamblea de Tenedores o, en su caso, esta Gltima
ordenar que se subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de
sus obligaciones de revisién establecidas en los parrafos que anteceden o en la legislacion
aplicable, en cuyo caso, €l Representante Comin estard, sujeto a las responsabilidades que
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establezca la propia asamblea al respecto y, en consecuencia, podrd confiar, actuar y/o abstenerse
de actuar con base en las determinaciones gue lleven a cabo dichos especialistas, segin lo
determine la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles; en el entendido que, si fa
asamblea de Tenedores no aprueba la subcontratacion, el Representante Comin solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del presente titulo y
de la legislacion aplicable, en el entendido ademds que, si la Asamblea de Tenedores autoriza fa
contratacién de dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comun los recursos
suficientes para tales efectos se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio
asi como lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil Federal y sus correlativos en las
entidades federativas de los Estados Unidos Mexicanos, con relacidn a su cardcter de mandatario
en términos de] articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademads, que el Representante Comiin
no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia de la omisién o retraso de la
subcontratacién y/o por falta de recursos para su contratacion y/o porque no le Sean
proporcionados.

(b) Todos y cada uno de los actos que Heve a cabo el Representante Comn en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos de este titulo o de la legislacion aplicable, serdn -
obligatorios y se considerardn como aceptados por los Tenedores. '

{c) El Representante Comun podréd ser removido o sustituido por acuerdo de ia asamblea de
Tenedores, en el entendido que dicha remocidn sélo tendrd efectos a partir de la fecha en que un
representante com(n sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesion del mismo. El Representante Comtin podrd también renunciar a su cargo por causas
graves, en el entendido que dicha renuncia sélo tendrd efectos a partir de la fecha en que un
representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesion del mismo.

(d) El Representante Comin concluird sus- funciones en la fecha en que todos los
Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses
devengados y no pagados y las demds cantidades pagaderas).

(e) El Representante Comin en ningin mommento estard obligado a erogar ningtn tipo de
gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los
actos y funciones que puede o debe llevar a cabo.

Legislacién Aplicable; Jurisdiccidn. El presente Certificado Bursatil se regira e interpretard de
conformidad con las leyes de México. El Emisor, el Representante Comin y, por virtud de la
adquisicion de Certificados Bursdtiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los
tribunales federales con sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con
los Certificados Bursatiles y/o con las Asambleas de Tenedores, renunciando a cualquier otro
fuero que pudiera corresponderies por razon de domicilio, presente o futuro, o por cualquier
causa.
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El presente titulo consta de 17 (diecisiete) pdginas y se suscribe por el Emisor, y para efectos de
hacer constar la aceptacion de su encargo y sus funciones coma Representante Comin, asi coma
hacer constar el haber comprobado la constitucién y existencia de la Garantia, por el
Representante Comin, en la Ciudad de México, este 2 de diciembre de 2019.

VOLKSWAGEN LEASING, S.A. DE C.V.

Por: Christian Heuer
Cargo: Apodera

2L

Por: David Federico Jiménez Reyes
Cargo: Apoderado

EN SU CARACTER DE REPRESENTANTE COMUN
DE LOS TENEDORES

CIBANCO, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

Por*€rigtina REbis Mefdi
Cargo: Delegady Fidici

Por: Ricardo AnfonigHeriidndez Macgregor
Cargo: rddo Fiduciario
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Av. Javier Barros Sierra No. 540 Torre 2-PH2
Col. Santa Fe
CP 01210 Ciudad de México, México
R 1 T 52 (55) 5081-4400
at | n gS F 52 (55) 5081-4434

spglobal.com

Ciudad de México, 1 de noviembre de 2019

Volkswagen Leasing, S.A. de C.V.
Autopista México-Puebla Km 116

Col. 8an Lorenzo Almecatla

C.P. 72008

Afencidn: David Jimenez Reyes, Tesorero

Re: Certificados Bursitiles de Largo Plazo por hasta MXN2,500 millones con clave de pizarra
VWLEASE 19-2, de acuerdo con la informacién proporcionada por el emisor.

Estimado Sr. Jiménez:

En respuesta a su solicitud para obtener una calificacion sobre el instrumento propuesto indicado arriba, S&P
Global Ratings, S.A. de C.V. ("S&P Global Ratings”) le informa gque asignd su calificacion de emision de largo

plazo en escala nacional —CaVal- de "mxAAA”.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacién
Certificados Bursatiles hasta MXN2,500 millones hasta 1,260 dias mxAAA

de Largo Plazo

La deuda calificada “mxAAA” tiene el grado mas alto que otorga S&P Global Ratings en su escala
CaVal e indica que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros
sobre la obligacién es extremadamente fuerte en relacioén con otros emisores en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacion de S&P Global Ratings para que disemine ia calificacién aqui indicada a
las partes interesadas, conforme a ias leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que
respalda la calificacion o calificaciones. Cualquier publicacion en cualquier sitio web hecha por usted o sus
representantes debera incluir el analisis completo de {a calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones,
siempre que aplique.

Para mantener la calificacién o caiificaciones, S&P Global Ratings debe recibir toda la informacién de acuerdo
con lo indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P Global Ratings
se basa en usted y sus representantes y asesores por {0 que respecta a la exactitud, oportunidad y
exhaustividad de ia informacién gue se entregue en relacién con la calificacién y con el flujo continuo de
informacién r-'--=* oo oo y de vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacién via
electrénica a




Av. lavier Barros Sierra No. 540 Torre 2-PH2
Col. Santa Fe
CP 01210 Ciudad de México, México
R . T52 (55) 5081-4400
atings F 52 (55) 50814434

spglobal.com

Para la informacion que no esté disponible en formato electrénico por favor enviar copias en papel a: S&P
Global Ratings, S.A. de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre Il, PH2, Lomas de Santa Fe, 01219 Ciudad de
México, Atencion: Mauricio Ponce.

S&P Global Ratings no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacién de realizar “due
diligences” o verificacion independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacion asignada
constituye la opinion prospectiva de S&P Giobal Ratings respecto de la calidad crediticia del emisor calificado
y/o la emisién calificada y no constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacién
en cualquier momento de acuerdo con fas metodologias de calificacion de S&P Global Ratings.

La calificacién o calificaciones estan sujetas a los Términos y Condicicnes que acompafian a la Carta
Contrato aplicable a las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por
referencia a la presente.

S&P Global Ratings le agradece la oportunidad de provearle niiesira aninidn de ralificacidn. Para mas

informacién, por favor visite nuestro sitic Web er En caso de tener
preguntas, por favor no dude en contactarnos. Giawias pu cieyn oar WV RAWGS.

Atentamente,

S

Contactos analiticos

Nombre: Ricardo Grisi

Teléfono #: + 52 (55) 5081-4494

Correo electrénico: ricardo.grisi@spglobal.com

Nombre: Mauricio Ponce
Teiéfono #: + 52 (55) 5081-2875
Correo electrénico: mauricio.ponce@spglobal.com




Ratings
Fundamento:

Volkswagen Leasing, S.A. de C.V.

1 de noviembre de 2019

INSTRUMENTO: CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO
PLAZO
Callificaciones: mMxAAA

Fundamento

S&P Global Ratings asigno su calificacion de deuda en escala nacional —CaVal- de ‘mxAAA’ a la
cuarta emision de certificados burséatiles de largo plazo de Volkswagen Leasing, S.A. de C.V. (VW
Leasing). La emision seré por un monto de hasta $2,500 millones de pesos mexicanos (MXN), a un
plazo de hasta 1,260 dias (aproximadamente 3.5 afios), y con clave de pizarra propuesta
VWLEASE 19-2; de acuerdo con la informacién que proporcioné el emisor. Esta emision se
encuentra bajo el amparo del programa de certificados bursatiles de corto y largo plazo con
caracter revolvente por hasta MXN25,000 millones con una vigencia de cinco afios a partir de la
fecha de autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV). VW Leasing usara
los recursos que obtenga de esta emision para liquidar parcialmente un crédito bancario.

Las calificaciones de las emisiones de deuda de largo plazo de VW Leasing se basan en la garantia

incondicional e irrevocable que le da su casa matriz, con base en Alemania, Volkswagen Financial
Services AG (VW FS; BBB+/Estable/A-2), cuyas calificaciones reflejan a su vez las de su casa
matriz, Volkswagen AG (VW AG; BBB+/Estable/A-2). S&P Global Ratings considera a estas

unidades en conjunto como una sola entidad econémica, dada su importancia estratégica mutua, la

capacidad de VW AG para influir en las acciones de VW FS, asi como la probabilidad de que, si
VW AG se declarara en bancarrota, VW FS estaria incluido.

VW Leasing es una empresa ubicada en México dedicada a otorgar crédito a quienes deseen
adquirir o arrendar vehiculos, principalmente de las marcas del grupo Volkswagen, a través de los
distribuidores elegibles. También otorga financiamientos a concesionarios para la adquisicion de
vehiculos o refacciones para cubrir sus necesidades de inventario. La calificacion crediticia de
emisor de VW FS refleja nuestra opinion sobre la posicion de negocio de la empresa como
subsidiaria financiera cautiva y su estatus fundamental para su matriz.

Las calificaciones de VW AG reflejan nuestra expectativa de que mantenga un desempefio
operativo estable, lo que mejoraria su generacion de flujo de efectivo en 2019-2020, a pesar de
nuestra expectativa de un menor crecimiento en la industria de fabricacién de automéviles a nivel
mundial. Nuestro escenario base considera solo cargos adicionales limitados en relacion al
escandalo de emisiones de diesel. Esperamos que VW AG mantenga indices de apalancamiento
en linea con nuestras proyecciones de fondos operativos (FFO, por sus siglas en inglés) a deuda
ajustada de mas del 45% y una deuda ajustada a EBITDA menor a 2x (veces) en los proximos dos
afos.

CONTACTO ANALITICO PRINCIPAL

Mauricio Ponce
Ciudad de México
52 (55) 50 81 -2875

mauricio.ponce
@spglobal.com

CONTACTO SECUNDARIO

Ricardo Grisi
Ciudad de México
52 (55) 50 81 -4494

ricardo.grisi
@spglobal.com
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Volkswagen Leasing, S.A. de C.V.

Los resultados de Volkswagen AG indican un crecimiento de ingresos menor al esperado. Esto se
debe en gran medida a que las entregas no aumentaron tanto como preveiamos, debido a entregas
particularmente débiles en algunos mercados emergentes (Turquia y México).

No obstante, la ganancia operativa reportada por VW (tras las partidas especiales de poco mas de
€3,000 millones) se ubicd en 5.9% de los ingresos, mas alta que nuestra proyeccion de 5.4% en
2018. Esta diferencia positiva se derivé principalmente de la estricta disciplina en costos,
incluyendo el gasto en investigacion y desarrollo. Con base en los resultados, estimamos que los
fondos operativos (FFO, por sus siglas en inglés) a deuda (después de ajustes) de VW superaran
60%, superior a nuestro parametro de referencia para las calificaciones de un indice de FFO a
deuda mayor a 45% y un indice de deuda ajustada a EBITDA menor a 2.0x.

Ante las tendencias en la industria automotriz, en particular la reduccién actual en el mercado
chino, ahora prevemos que las entregas globales se mantendran en esencia sin crecimiento en
2019 y 2020. La continua disciplina en costos sera clave para que VW mantenga un margen de
maniobra adecuado de acuerdo con sus indicadores crediticios, ya que prevemos una disminucion
del indice de FFO a deuda hacia 50% durante ese periodo. Nuestro escenario base no refleja el
potencial impacto de un mayor conflicto comercial entre Estados Unidos y la Unién Europea, el
continuo debilitamiento del mercado chino, las previsiones vinculadas con el Dieselgate superiores
a €2,000 millones al afio, las cuales consideramos como riesgos importantes para VW.

Evaluamos la liquidez del grupo como fuerte, ya que esperamos que las fuentes de liquidez (es
decir, el efectivo disponible, las lineas comprometidas con vencimientos menores a 12 meses y
nuestras estimaciones de flujo de efectivo operativo) cubran los usos al menos en 1.5x en 2019 y
1.0x en los siguientes 12 meses. Nuestra opinién esta respaldada por la gran diversificacién de
fuentes de financiamiento de VW AG en todos los mercados e instrumentos, incluyendo
instrumentos hibridos.

S&P Global Ratings

1 de noviembre 2019
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Volkswagen Leasing, S.A. de C.V.

Criterios y Articulos Relacionados

Criterios
- Criterios de Garantia, 21 de octubre de 2016.

- Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 25 de junio de 2018.

Articulos Relacionados
- Descripcion general del Proceso de Calificacion Crediticia.
- MEXICO - Definiciones de calificacion en Escala CaVal (Nacional).

- Credit Conditions Latin America: Policy Uncertainty Undermines Growth Prospects, 30 de
septiembre de 2019.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuestra opinion sobre factores de calificacién importantes, tienen significados especificos que se
les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Consulte los
criterios de calificacion en www.standardandpoors.com para obtener mas informacion. Toda la
informacién sobre calificaciones esta disponible para los suscriptores de RatingsDirect en
www.capitalig.com. Todas las calificaciones afectadas por esta accion de calificacion se pueden
encontrar en el sitio web publico de S&P Global Ratings en www.standardandpoors.com.mx. Use
el campo de blUsqueda de Calificaciones ubicado en la columna de la izquierda.

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1) Dado que las calificaciones asignadas a las emisiones de certificados bursatiles de largo plazo
de Volkswagen Leasing, S.A. de C.V. se basan en la garantia incondicional e irrevocable otorgada
por su controladora, con base en Alemania, Volkswagen Financial Services AG, cuyas
calificaciones reflejan a su vez las de su casa matriz, Volkswagen AG, la informacion utilizada para
la calificacion es la emergente de los términos de la garantia citada, asi como el analisis efectuado
por S&P Global Ratings para calificar a aquéllas.

2) En relacion al numeral 1) anterior manifestamos que (i) la informacion financiera del emisor
Volkswagen Leasing, S.A. de C.V., no fue considerada para el otorgamiento de esta calificacién; y
(i) se tomo en consideracion la calificacién crediticia confirmada al garante Volkswagen AG por
S&P Global Ratings, en la que se analiz6 para su otorgamiento la informacion financiera al 30 de
junio de 2019.

3) La informacion regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en
relacién con una fecha especifica, y esta vigente a la fecha de la Accion de Calificacion Crediticia
que se haya publicado més recientemente. S&P Global Ratings actualiza la informacion regulatoria
para una determinada Calificacion Crediticia a fin de incluir los cambios en tal informacion
solamente cuando se publica la siguiente Accién de Calificacién Crediticia. Por consiguiente, la
informacién regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran
ocurrir durante el periodo posterior a la publicacién de tal informacion regulatoria pero que de otra
manera no estan asociados con una Accion de Calificacion Crediticia.
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3. Informacion Financiera del Emisor.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al presente Suplemento
de: (i) el reporte anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2018, el cual fie presentado a la BMV y a la CNBV, el dia 30 de abril de 2019, y (ii) los reportes
trimestrales del Emisor correspondientes a los trimestres terminados el 31 de marzo de 2019, el
30 de junio de 2019 y el 30 de septiembre de 2019, mismo que no han sido auditados, los cuales
Sfueron presentados a la BMV 'y a la CNBV los dias 30 de abril de 2019,26 de jufio de 2019y 28 de
octubre de 2019, respectivamente, todos tos cuales pueden sey consultados en la ndeina de internet
de la BMV en la direccion www hmv com mx; de la CNBV en la direccicr rdel
Emisor en la direccior



4, Informacién Financiera del Garan

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del reporte anual del
Garante correspondiente al ejfercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, el cual fue publicado
el dia 8 de fehreva de 2019 Dicho veporte puede ser consultado en la pdaeina de internet de la BMV
en la direcc de la CNBY en la direccios » del Emisor en
la direccior



	img-Y25221614-0001.pdf
	Anexo B- Calificaciones S&P.pdf
	[Untitled]
	VWLeasing firma
	VW_Leasing_19_2_110119



