SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han sido registrados en
el Registro Nacional de Valores que esté a cargo de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no

podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las
leyes de otros paises.



CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO CON CARACTER REVOLVENTE, ESTABLECIDO POR VOLKSWAGEN LEASING, S.A. DE C.V. (EN
LO SUCESIVO, INDISTINTAMENTE “VOLKSWAGEN LEASING” O EL “EMISOR”) POR UN MONTO DE HASTA $15,000,000,000.00 (QUINCE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N) O sSU
EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION (EL “PROGRAMA”) DESCRITO EN EL PROSPECTO DE DICHO PROGRAMA, SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 20,000,000

DE CERTIFICADOS BURSATILES CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO (LOS “CERTIFICADOS BURSATILES”).

Los términos con mayuscula inicial, utilizados en el presente Suplemento y que no se definen en el mismo, tendréan el significado que se les atribuye en el prospecto del Programa.

CARACTERISTICAS DE LOS TITULOS:

Emisor:

NUmero de Emision al amparo del Programa:

Clave de Pizarra:

Tipo de Instrumento:

Tipo de Oferta:

Denominacion:

Monto Total Autorizado del Programa:

Vigencia del Programa:

Monto de la Emision:

Valor Nominal de los Certificados Bursétiles:
Precio de Colocacion:

Monto Total de la Colocacion:

Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta:
Fecha de Cierre de Libro:

Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion
para Fines Informativos:

Mecanismo de Colocacion:

Mecanismo de Asignacion:

MONTO TOTAL DE LA OFERTA
$2,000,000,000.00
(dos mil millones de pesos 00/100 M.N.)

Volkswagen Leasing, S.A. de C.V.

Novena emision.

VWLEASE 14.

Certificados Bursatiles.

Publica primaria nacional.

Los Certificados Bursatiles estan denominados en pesos, moneda nacional

$15,000,000,000.00 (quince mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs. Mientras el Programa continle vigente, podran realizarse
tantas emisiones de Certificados Bursétiles como sean determinadas por el Emisor, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados
Bursétiles en circulacién no exceda el Monto Total Autorizado del Programa. Adicionalmente, el saldo insoluto de principal de los Certificados
Bursétiles de Corto Plazo en circulacién no podra exceder de $5,000°000,000.00 (cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDlIs.
Los Certificados Burséatiles de Largo Plazo no estaran sujetos a dicha limitante y el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursétiles de Largo
Plazo podréa representar hasta el Monto Total Autorizado del Programa.

10 afos a partir de la autorizacion del Programa por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

$2,000,000,000.00 (dos mil millones de pesos 00/100 M.N.)

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

$2,000,000,000.00 (dos mil millones de pesos 00/100 M.N.)

8 de abril de 2014.

9 de abril de 2014.

10 de abril de 2014.
Cierre de Libro Tradicional.
Asignacion discrecional a tasa tnica.

Plazo de Vigencia de la Emision: 924 dias.
Recursos Netos que Obtendra el Emisor: $1,995,248,036.10 (mil novecientos noventa y cinco millones doscientos cuarenta y ocho mil treinta y seis pesos 10/100 M.N.).
Garantia: Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa cuentan con una garantia irrevocable e incondicional de Volkswagen Financial

Services Aktiengesellschaft (el “Garante”) conforme a los términos descritos en el Prospecto del Programa.
11 de abril de 2014.
11 de abril de 2014.

Fecha de Emision:

Fecha de Registro en Bolsa:
Fecha de Liquidacion: 11 de abril de 2014.

Fecha de Vencimiento: 21 de octubre de 2016.

Tasa de Interés: A partir de su fecha de emision o, tratdndose de Certificados Bursatiles Adicionales (segtin dicho término se define més adelante) de aquella otra fecha que se sefiale en el titulo que los documente, y
en tanto no sean amortizados los Certificados Bursétiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa de interés anual igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el
Representante Comun calculara con 2 dias habiles anteriores al inicio de cada periodo de intereses de 28 dias, conforme al calendario de pagos que aparece mas adelante (la “Fecha de Determinacién de la Tasa de
Interés Bruto Anual”), computado a partir de la fecha de emision o al inicio de cada periodo de intereses y que regira precisamente durante ese periodo de intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicién de 0.29 puntos porcentuales a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE” o “Tasa de Interés de
Referencia”) a plazo de 28 dias y en caso de que no se publicara la TIIE a plazo de 28 dias se utilizara la TIIE al plazo méas cercano, dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que
éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o de telecomunicacion, incluso internet, autorizado al efecto precisamente por Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 dias habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE dejare de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursétiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de 28 dias. Una vez hecha la adicion de 0.29 puntos porcentuales a la Tasa TIIE o “Tasa de
Interés de Referencia” se deber4 capitalizar o en su caso, hacer equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de los Certificados Bursatiles, el Representante Comun utilizara la formula establecida en el titulo que representa los Certificados Bursatiles y
que se reproduce en este Suplemento.

Tasa de Interés Bruto Aplicable al Primer Periodo: 4.10%.

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de principal, se devengaréan intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursétiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursétiles méas 2 puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente
cubierta.

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran cada 28 dias, conforme al calendario que se indica en el titulo que documenta la presente Emisién y que
se reproduce en este Suplemento o, si fuera inhabil, el siguiente dia hébil, durante la vigencia de la Emisién. El primer pago de intereses se efectuara precisamente el 9 de mayo de 2014.

Amortizacion de Principal: Un solo pago en la fecha de vencimiento.

Casos de Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursatiles contienen supuestos, que de suscitarse podrian resultar en una causa de vencimiento anticipado, conforme a los términos y condiciones del titulo que
documenta la presente Emision y que se describen en el presente Suplemento.

Obligaciones del Emisor y del Garante: El Emisor y el Garante han asumido las obligaciones establecidas en el titulo que documenta la presente Emision y que se describen en el presente Suplemento.

Calificacion otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V., a la presente Emision: “Aaa.mx” la cual significa “Los emisores o las emisiones calificadas como Aaa.mx muestran la capacidad crediticia mas
fuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otros emisores o emisiones en el pais.”

Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., a la presente Emision: “mxAAA” la cual significa “La capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion
es extremadamente fuerte en relacién con otros emisores en el mercado nacional.”

La calificacion otorgada por las agencias calificadoras de valores no constituye una recomendacion de inversién y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de la agencia calificadora de valores.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su vencimiento y en cada una de las fechas de pago de intereses
respectivamente, mediante transferencia electronica, en el domicilio de S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col.
Cuauhtémoc, 06500, México D.F. o, en caso de mora, en las oficinas del Emisor ubicadas en Autopista México-Puebla Km. 116 més 900, San Lorenzo Almecatla, Cuautlancingo, C.P. 72700, Puebla, México.
Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Régimen Fiscal: La tasa de retencién aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas 0 morales
residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero
para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberan consultar con sus
asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. EI régimen fiscal vigente podra
modificarse a lo largo de la presente Emision.

Aumento en el Nimero de Certificados Bursatiles emitidos al Amparo de la Emision: Conforme a los términos del titulo que documenta la presente Emision, los cuales se describen en este Suplemento, el
Emisor tendré derecho a emitir y ofrecer pblicamente Certificados Bursatiles adicionales a los Certificados Bursatiles a que se refiere el titulo que documenta la presente Emision.

Representante Comun: The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de Banca Mdltiple.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES



CASA DE BOLSA SANTANDER, S.A.DEC.V., SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA, S.A.DEC.V,,
GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO GRUPO FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT

Los Certificados Bursétiles objeto de la presente oferta publica forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos con el No. 3102-4.19-2012-003-03 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser inscritos en el listado
correspondiente de la BMV. La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el prospecto del Programa o el presente
Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El prospecto del Programa y este Suplemento, los cuales son complementarios, podran consultarse en la pagina de internet de la BMV en la siguiente direccion www.bmv.com.mx, en la pagina de internet la CNBV en la siguiente direccion www.cnbv.gob.mx y en
la pagina de internet del Emisor en la siguiente direccién www.vwl.com.mx. Ninguna de dichas paginas forma parte del prospecto del Programa o del presente Suplemento.

El prospecto del Programa y este Sup 1o se a disposicién con los Intermediarios Colocadores.

México, D.F. 11 de abril de 2014. Autorizacién de CNBV para su publicacién 153/106549/2014 de fecha 8 de abril de 2014.
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La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de: (i) el reporte anual del
Garante correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, (ii) el reporte anual del
Garante correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012, y (iii) el reporte anual del
Garante correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013, los cuales fueron publicados
los dias 30 de abril de 2012, 29 de mayo de 2013 y 20 de marzo de 2014, respectivamente, y que pueden
ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx; de la CNBV en la
direccion www.cnbv.gob.mx y del Emisor en la direccion www.vwl.com.mx

El presente Suplemento y sus anexos son parte integral del Prospecto del Programa autorizado por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio de autorizacion nimero 153/1654744/2007 de
fecha 27 de noviembre de 2007, segun fue actualizado con fecha 14 de marzo de 2012 mediante oficio de
autorizacion nuamero 153/7978/2012, por lo que debera consultarse conjuntamente con el referido
Prospecto. La Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio namero 153/79146/2009 de
fecha 3 de noviembre de 2009, autorizé la ampliacion del Monto Total autorizado por el Programa;
asimismo mediante oficio nUmero 153/9249/2012 de fecha 27 de noviembre de 2012, la Comision
Nacional Bancaria y de Valores autorizd la ampliacién del plazo del Programa por 5 afios adicionales a
partir de la fecha del referido oficio.

Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra persona ha
sido autorizada para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracién que no esté contenida en
este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaracion que no esté
contenida en este Suplemento o en el Prospecto del Programa deberé entenderse como no autorizada por
Emisor y por cualquiera de Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México
y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.



l. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Volkswagen Leasing, suscribe y emite a su cargo, al amparo del programa de certificados
bursatiles de corto y largo plazo con caracter revolvente autorizado por la CNBV segln consta en
los oficios numero 153/1654744/2007, de fecha 27 de noviembre de 2007, nUmero
153/79146/2009, de fecha 3 de noviembre de 2009, y nimero 153/9249/2012 de fecha 27 de

noviembre de 2012, respectivamente, 20,000,000 de Certificados Bursatiles (la “Emision™), con
las siguientes caracteristicas:

Clave de Pizarra

La clave de pizarra de la presente Emision, para efectos de registro en la BMV, sera VWLEASE
14.

NUmero de Emision al amparo del Programa

La presente Emision representa la novena emision al amparo del Programa.

Tipo de Valor

Certificados Bursatiles.

Denominacion

Los Certificados Bursatiles estan denominados pesos, moneda nacional.

Monto Total Autorizado del Programa

$15,000,000,000.00 (quince mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs.
Mientras el Programa continle vigente, podran realizarse tantas Emisiones de Certificados
Bursatiles como sean determinadas por el Emisor, siempre y cuando el saldo insoluto de principal
de los Certificados Bursatiles en circulacion no exceda el Monto Total Autorizado del Programa.
Adicionalmente, el saldo insoluto de principal de los Certificados de Corto Plazo en circulacion
no podra exceder de $5,000,000,000.00 (cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en UDIs. Los Certificados de Largo Plazo no estaran sujetos a dicha limitante y el
saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo podra representar hasta
el Monto Total Autorizado del Programa.

Tipo de Oferta

La oferta consiste de una oferta publica primaria nacional de Certificados Bursétiles al amparo
del Programa.

Vigencia del Programa

El Programa tendra una duracion de 10 afios a partir de la autorizacién del Programa por la
CNBV.

Monto de la Emision

$2,000,000,000.00 (dos mil millones de pesos 00/100 M.N.).



Valor Nominal de los Certificados Bursatiles

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Precio de Colocacion

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Monto Total de la Colocacion

$2,000,000,000.00 (dos mil millones de pesos 00/100 M.N.)
Numero de Certificados Bursatiles

20,000,000 Certificados Bursatiles.

Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta

8 de abril de 2014.

Fecha de Cierre del Libro

9 de abril de 2014.

Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion para Fines Informativos
10 de abril de 2014.

Mecanismo de Colocacion

Construccion de libro tradicional.

Mecanismo de Asignacion

Asignacién discrecional a tasa Unica.

Plazo de Vigencia de la Emisién

924 dias.

Recursos Netos que Obtendréa el Emisor

$1,995,248,036.10 (mil novecientos noventa y cinco millones doscientos cuarenta y ocho mil
treinta y seis pesos 10/100 M.N.), resultado de restar, del Monto Total de la Emision, los gastos
relacionados con la emision de los Certificados Bursatiles. Para un listado de dichos gastos, ver la
seccién “V. Gastos Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento, mas adelante.

Garantia



Los Certificados Bursatiles cuentan con una garantia irrevocable e incondicional del Garante
conforme a los términos descritos en el Prospecto del Programa.

Fecha de Emision

11 de abril de 2014.

Fecha de Registro en la BMV
11 de abril de 2014.

Fecha de Liquidacion

11 de abril de 2014.

Fecha de Vencimiento

21 de octubre de 2016.

Tasa de Interés

A partir de su fecha de emision o, tratandose de Certificados Bursatiles Adicionales (segin dicho
término se define mas adelante) de aquella otra fecha que se sefiale en el titulo que los
documente, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengaran un interés
bruto anual sobre su valor nominal, segun se describe en el titulo que documenta la presente
Emision y que se reproduce en este Suplemento.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o
de cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de
los Certificados Bursatiles.

Para una descripcién de la forma en la que se calcularan y pagaran los intereses devengados al
amparo de los Certificados Bursatiles ver la seccién “lI. Forma de Célculo de los Intereses” del
presente Suplemento mas adelante.

Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago de principal, se devengaran intereses moratorios sobre el
principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Certificados Bursétiles aplicable durante cada periodo en que ocurra y continlde el
incumplimiento méas 2 puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista
desde la fecha en que se declare el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado
integramente cubierta.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio
del Emisor, sefialado en la seccion “Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses”, mas
adelante.

Periodicidad en el Pago de Intereses



Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 dias (dicho periodo,
un “Periodo de Intereses”) durante la vigencia de la Emision, conforme al siguiente calendario y
en las siguientes fechas:

No. Fecha de Pago de Intereses No. Fecha de Pago de Intereses
1 9 de mayo de 2014 17 31 de julio de 2015

2 6 de junio de 2014 18 28 de agosto de 2015

3 4 de julio de 2014 19 25 de septiembre de 2015
4 1 de agosto de 2014 20 23 de octubre de 2015
5 29 de agosto de 2014 21 20 de noviembre de 2015
6 26 de septiembre de 2014 22 18 de diciembre de 2015
7 24 de octubre de 2014 23 15 enero de 2016

8 21 de noviembre de 2014 24 12 de febrero de 2016
9 19 de diciembre de 2014 25 11 de marzo de 2016
10 16 de enero de 2015 26 8 de abril de 2016

11 13 de febrero de 2015 27 6 de mayo de 2016

12 13 de marzo de 2015 28 3 de junio de 2016

13 10 de abril de 2015 29 1 de julio de 2016

14 8 de mayo de 2015 30 29 de julio de 2016

15 5 de junio de 2015 31 26 de agosto de 2016
16 3 de julio de 2015 32 23 de septiembre de 2016

33 21 de octubre de 2016

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los intereses se
liquidaran el dia habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos por
el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente.

En caso de que el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estara obligado a
entregar la constancia correspondiente a dicho pago hasta que éste sea integramente cubierto; en
cualquier caso, Indeval no serd responsable si entregare 0 no la constancia correspondiente a
dicho pago en caso de que el mismo no sea integramente cubierto.

Amortizacion

Un solo pago en la fecha de vencimiento, contra entrega del titulo correspondiente. El plazo de
vigencia de la Emision es de 924 dias.

Obligaciones de dar, hacer y no hacer del Emisor frente a los Tenedores

Salvo que los Tenedores de la mayoria de los Certificados Bursatiles autoricen por escrito lo
contrario, a partir de la fecha de la Emisién y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados
en su totalidad, el Emisor se obliga, en los términos del titulo que documenta los Certificados
Bursatiles, a cumplir con las obligaciones establecidas a continuacion.

@) Obligaciones de Dar y de Hacer.

1) Divulgacion y Entrega de Informacion.

El Emisor se obliga a:



(2)

©)

(i)

(i)

(iii)

(iv)

Divulgar al puablico inversionista, a través de los medios establecidos por la
legislacidn aplicable, en las fechas que sefialen la Ley del Mercado de Valores y
las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV, un ejemplar completo de los
estados financieros del Emisor al fin de cada trimestre y cualquier otra
informacion que el Emisor deba divulgar al publico trimestralmente conforme a
dicha Ley del Mercado de Valores y demas disposiciones.

Divulgar al publico inversionista, a través de los medios establecidos por la
legislacion aplicable, en las fechas que sefiale la Ley del Mercado de Valores y
las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV, un ejemplar completo de los
estados financieros auditados del Emisor y cualquier otra informacion que el
Emisor deba divulgar al pablico anualmente conforme a dicha Ley del Mercado
de Valores y demas disposiciones.

Cumplir con todos los requerimientos de presentacion o divulgacion de
informacion a que esté obligado el Emisor en términos de la Ley del Mercado de
Valores y de las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV.

Informar por escrito al Representante Comun, dentro de los 3 dias habiles
siguientes a que el Emisor tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier
evento que constituya o pueda constituir un Caso de Vencimiento Anticipado
conforme al titulo que documente los Certificados Bursatiles. Dicha notificacion
deberd ir acompafiada de un reporte del Emisor, estableciendo los detalles del
evento a que se refiere la notificacion y estableciendo los actos que el Emisor
propone llevar a cabo para remediarlo.

Existencia Corporativa; Contabilidad y Autorizaciones.

EI Emisor se obliga a:

(i)

(i)

(iii)

Conservar su existencia legal y mantenerse como negocio en marcha, salvo por
lo permitido en los parrafos (2) y (4) de la seccion “(b) Obligaciones de No
Hacer” més adelante.

Mantener su contabilidad de conformidad con las normas de informacién
financiera aplicables en México, las International Financial Reporting Standards
0 cualesquier otros principios contables aplicables de conformidad con la
legislacion aplicable.

Mantener vigentes todos los permisos, licencias, concesiones o autorizaciones
gue sean necesarios para la realizacién de sus actividades de conformidad con la
legislacion aplicable, salvo por aquellos que, de no mantenerse vigentes, no
afecten en forma adversa y significativa las operaciones o la situacién financiera
del Emisor.

Destino de los Fondos.

La totalidad de los recursos netos que obtendra el Emisor como resultado de esta
Emision de Certificados Burséatiles, mismos que ascienden a $1,995,248,036.10 (mil
novecientos noventa y cinco millones doscientos cuarenta y ocho mil treinta y seis pesos
10/100 M.N.), serd empleada para liquidar el vencimiento de los certificados bursatiles



(4)

Q)

(b)
)

)

3)

(4)

con clave de pizarra “VWLEASE 11”, emitidos al amparo del Programa por un monto
total de $2,000°000,000.00 (dos mil millones de pesos 00/100 M.N.), los cuales se
emitieron a una tasa TIIE a 28 dias mas 0.40 puntos porcentuales, con vencimiento el 3
de abril de 2014.

Inscripcion y Listado.

El Emisor se obliga a mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el
Registro Nacional de Valores y en el listado de valores de la BMV.

Prelacion de Pagos (Pari Passu).

El Emisor hard lo necesario para que sus obligaciones al amparo de los Certificados
Bursatiles constituyan obligaciones directas y quirografarias del Emisor y que tengan la
misma prelacion de pago, en caso de concurso mercantil, que sus deméas obligaciones
directas y quirografarias, salvo por las preferencias establecidas por ministerio de ley.

Obligaciones de No Hacer.

Giro del Negocio.

EI Emisor se obliga no modificar el giro preponderante y principal de sus negocios.
Fusiones; Escisiones.

El Emisor se obliga a no fusionarse o escindirse (o consolidarse de cualquier otra forma
con cualquier tercero), salvo que (i) la sociedad o entidad que resulte de la fusion o
escision asuma las obligaciones del Emisor conforme a los Certificados Bursétiles, (ii)
con motivo de dicha fusién o escision no tuviere lugar un Caso de Vencimiento
Anticipado o cualquier otro evento que, con el transcurso del tiempo o mediante
notificacion o ambos, se convertira en un Caso de Vencimiento Anticipado, y (iii) se
entregue al Representante Comdn una opinion legal, emitida por una firma de abogados
de reconocido prestigio, en el sentido que la operacion de que se trate no modifica los
términos y condiciones de los Certificados Bursatiles.

Gravamenes.

El Emisor se obliga a no otorgar ninguna garantia sobre sus activos a efecto de garantizar
cualesquier valores que sean objeto de oferta publica, sin al mismo tiempo otorgar a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles un derecho equivalente y proporcional respecto
de dicha garantia u otra garantia equivalente, en el entendido que la presente obligacion
no aplicara respecto de garantias que deban otorgarse de conformidad con la legislacién
aplicable o que sean requisito para autorizaciones gubernamentales.

Ventas de Activos.

El Emisor se obliga a no vender, enajenar o de cualquier otra manera transmitir a
terceros, en una o en una serie de operaciones relacionadas, activos de su propiedad fuera
del curso ordinario de sus negocios, entendiéndose, de manera enunciativa y no
limitativa, que son parte del curso ordinario de su negocio, (i) ventas, enajenaciones o
transmisiones de activos que se realicen entre afiliadas del Emisor, (ii) ventas,



enajenaciones o transmisiones de activos que realice el Emisor en el contexto de
cualquier financiamiento estructurado (incluyendo bursatilizaciones publicas o privadas),
y (iii) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos realizadas a fideicomisos de
administracion, de garantia u otros. Las restricciones establecidas en la oracion anterior
no aplicaran respecto de (A) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que
representen menos del 5% de sus activos totales consolidados, (B) ventas, enajenaciones
0 transmisiones de activos que no resulten en un Caso de Vencimiento Anticipado o
cualquier otro evento que, con el transcurso del tiempo o mediante notificacion, o ambos,
se convierta en un Caso de Vencimiento Anticipado, (C) ventas, enajenaciones o
transmisiones de activos que se lleven a cabo para dar cumplimiento a compromisos
contractuales contraidos con anterioridad a la fecha de la Emisién, y (D) ventas,
enajenaciones o transmisiones que, junto con otras ventas, enajenaciones o transmisiones
realizadas fuera del curso ordinario de sus negocios, en un mismo ejercicio, no tengan un
efecto adverso significativo sobre la solvencia del Emisor.

Obligaciones de dar, hacer y no hacer del Garante frente a los Tenedores

El Garante, en su calidad de garante, ha garantizado de manera incondicional e irrevocable a cada
uno de los Tenedores el pago de todas las cantidades adeudadas al amparo de los Certificados
Bursétiles, en los términos de la Garantia.

Salvo por aquellas obligaciones establecidas en la Garantia o derivadas de la legislacion y
reglamentacion aplicable, el Garante no ha asumido obligacién de dar, hacer y no hacer adicional.

Adicionalmente, el Garante debera cumplir con todos los requerimientos de presentacion o
divulgacion de informacion a que esté obligado el Garante en términos de la Ley del Mercado de
Valores y de las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV.

Casos de Vencimiento Anticipado
En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un “Caso de

Vencimiento Anticipado™), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados
Bursatiles en los términos y condiciones establecidos méas adelante:

@ Falta de Pago Oportuno de Intereses y Principal. Si el Emisor dejare de realizar el pago
oportuno, a su vencimiento, de cualquier cantidad de intereses y/o principal pagadera al
amparo de los Certificados Bursatiles, y dicho pago no se realizare dentro de los 3 dias
habiles siguientes a la fecha en que debio realizarse.

(b) Incumplimiento de Obligaciones conforme al titulo que documenta los Certificados
Bursatiles. Si el Emisor incumpliere con cualquiera de sus obligaciones de hacer y no
hacer contenidas en el titulo que documenta los Certificados Bursatiles, si dicho
incumplimiento no se subsanare dentro de los 30 dias naturales siguientes a la fecha en
gue el Emisor tuviere conocimiento del mismo o se le haya notificado por escrito dicho
incumplimiento, lo que sea anterior.

©) Insolvencia. Si el Emisor fuere declarado en concurso mercantil o quiebra por una
autoridad judicial competente mediante una resolucion que no admita recurso alguno, o
si el Emisor admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento



(d) Validez de los Certificados Bursétiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare,
mediante un procedimiento iniciado conforme a la legislacion aplicable, la validez o
exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos anteriores (y hayan
transcurrido los plazos de gracia aplicables), todas las cantidades pagaderas por el Emisor
conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y
cuando cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que represente cuando menos la mayoria de los
Certificados Bursétiles, entregue una notificacion al Representante Comun que solicite declarar
vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles, y el Representante Comun entregue al
Emisor un aviso por el que declare vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo
caso, desde el momento en que el Emisor reciba el aviso del Representante Comdn, se hara
exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses
devengados y no pagados con respecto de los mismos y todas las deméas cantidades que se
adeuden conforme a los mismos, si hubiere alguna.

El Representante Comun dara a conocer a la BMV a través del SEDI (o cualesquiera otros medios
que la BMV determine) y a Indeval (por escrito o por los medios que éste determine) a la
brevedad posible en cuanto se tenga conocimiento de algin Caso de Vencimiento Anticipado y en
cuanto se declaren vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, ademas de cualquier
aviso que el Representante Comun entregue al Emisor y que sea recibido por el Emisor respecto
del vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles al amparo del parrafo inmediato
anterior.

Calificacién otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V.

Los Certificados Bursatiles han recibido de Moody’s de México, S.A. de C.V. la calificacién de
“Aaa.mx” la cual significa “Los emisores o las emisiones calificadas como Aaa.mx muestran la
capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otros
emisores 0 emisiones en el pais.”

Dicha calificacion no constituye una recomendacién de inversion y podra estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias propias de Moody’s
de México, S.A. de C.V.

Calificacién otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.

Los Certificados Bursatiles han recibido de Standard & Poor’s, S.A. de C.V., la calificacion de
“mxAAA” la cual significa “La capacidad de pago del emisor para cumplir con sus
compromisos financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en relacion con otros
emisores en el mercado nacional.”

Dicha calificacion no constituye una recomendacién de inversion y podra estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias propias de Standard
& Poor’s, S.A. de C.V.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses devengados conforme a los Certificados Bursatiles se pagaran el dia
de su vencimiento y en cada una de las fechas de pago de intereses respectivamente, mediante
transferencia electronica, en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255,
Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México D.F. o, en caso de mora, en las oficinas del



Emisor ubicadas en Autopista México-Puebla Km. 116 mas 900, San Lorenzo Almecatla,
Cuautlancingo, C.P. 72700, Puebla, México.

Depositario

El titulo que ampara la Emision de los Certificados Bursatiles a que hace referencia este
Suplemento ha quedado depositado en Indeval.

Posibles Adquirentes
Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente.
Régimen Fiscal

La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados conforme a los Certificados
Bursatiles se encuentra sujeta a: (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para
efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 54, 135 y demaés aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para
efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar
con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados
Bursatiles, incluyendo la aplicacidn de reglas especificas respecto a su situacion particular. El
régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la presente Emisién.

Aumento en el Numero de Certificados emitidos al amparo de la Emision

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor podra emitir y ofrecer publicamente certificados
bursétiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales”) a los Certificados Bursatiles
emitidos originalmente al amparo de la presente Emision (los “Certificados Bursétiles
Originales™). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la
Emision de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma
clave de pizarra asignada por la BMV) y (ii) tendrén los mismos términos y condiciones que los
Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento, tasa de
interés, valor nominal de cada Certificado Bursétil, obligaciones y causas de vencimiento
anticipado, en su caso). Los Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los
intereses correspondientes a todo el Periodo de Intereses en curso respectivo en su fecha de
emision, los cuales seran calculados a la tasa de intereses entonces aplicable a los Certificados
Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores
han consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emisién y
oferta publica de los Certificados Bursétiles Adicionales no requerird la autorizacion de los
tenedores de los Certificados Bursétiles Originales. La Emision de Certificados Bursatiles
Adicionales se sujetara a lo siguiente:

@) El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales,
siempre y cuando se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones
conforme a los Certificados Bursatiles Originales, 0 no exista o pueda existir (como
resultado de la emision de Certificados Bursatiles Adicionales) una causa de vencimiento
anticipado, conforme a los Certificados Bursatiles Originales.



(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

El monto méximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y
ofrecer publicamente, sumado al monto de las emisiones en circulacion (incluyendo la
emision de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el monto total
autorizado del Programa.

En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera
canjear el titulo que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en
Indeval) por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los
Certificados Bursétiles Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hara
constar Unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la emisién de los
Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la Emision
(representado por la suma del monto emitido respecto de los Certificados Bursétiles
Originales méas el monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles Adicionales), (ii)
el nimero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo (que serd igual al
nimero de Certificados Bursatiles Originales méas el nimero de Certificados Bursatiles
Adicionales), (iii) la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales,
sefialando adicionalmente la fecha de emisidn de los Certificados Bursétiles Originales, y
(iv) el plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles Adicionales, (sefialando
adicionalmente el plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles Originales, cuyo plazo
sera igual al plazo que exista entre la fecha de emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursétiles Originales, en virtud
de que la fecha de vencimiento de dicho titulo serd la misma fecha de vencimiento que la
de los Certificados Bursatiles Originales.

La fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con
la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al titulo que
documente los Certificados Bursatiles Originales en el entendido que si dicha fecha no
coincide con la fecha en que inicie un Periodo de Intereses, los Certificados Burséatiles
Adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de
Intereses en curso de los Certificados Bursatiles Originales, en su fecha de emision y el
precio de los Certificados Bursatiles Adicionales podra reflejar los intereses devengados
desde el inicio del Periodo de Intereses vigente. En este caso, los Certificados Burséatiles
Originales continuaran devengando intereses desde el inicio del Periodo de Intereses que
se encuentre entonces vigente.

Ni la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacion de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran
novacion.

El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre
la Emision de Certificados Bursétiles Originales a que se refiere este Suplemento.

Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

Intermediarios Colocadores

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México y Scotia Inverlat
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (los “Intermediarios
Colocadores™).
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Representante Comun
The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de Banca Multiple.
Autorizacion de la CNBV

La CNBV, mediante oficio numero 153/106549/2014 de fecha 8 de abril de 2014, autorizd a
Volkswagen Leasing llevar a cabo la Novena Emision al amparo del Programa.

Los Certificados Bursatiles se encuentran inscritos con el nimero 3102-4.19-2012-003-03 en el
Registro Nacional de Valores.

La inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores no implica
certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o
veracidad de la informacidn contenida en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en
su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.
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1. FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

A partir de su fecha de emision o, tratdndose de Certificados Bursatiles Adicionales aquella otra
fecha que se sefiale en el titulo que los documente, y en tanto no sean amortizados, los
Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa de
interés anual igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante
Comun calculara con 2 dias habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses, conforme al
calendario de pagos que aparece en el titulo que documenta esta Emision y en el presente
Suplemento (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir
de la fecha de emisién o al inicio de cada Periodo de Intereses, segun corresponda, y que regira
precisamente durante ese Periodo de Intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicion
de 0.29 puntos porcentuales a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“THE” o la “Tasa de
Interés de Referencia”) a un plazo de 28 dias y en caso de que no se publicara la TIIE a plazo de
28 dias se utilizara la TIIE al plazo mas cercano, dada a conocer por el Banco de México, por el
medio masivo de comunicacion gque éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico,
de computo o de telecomunicacion, incluso internet, autorizado al efecto precisamente por Banco
de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o,
en su defecto, dentro de los 30 dias habiles anteriores a la misma, caso en el cual deberd tomarse
como base la tasa comunicada por el Banco de México en el dia habil mas proximo a dicha Fecha
de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE deje de existir o
publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de
Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México
oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de 28 dias. Una vez hecha la adicion de
0.29 puntos porcentuales a la TIIE o Tasa de Interés de Referencia, se debera capitalizar o en su
caso, hacer equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de
pago de intereses correspondientes.

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual o, en su caso, equivalente al nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses de que se trate, el
Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

NDE
TR PL 36000
C=||1+ x PL —1|x|——
36000 NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.

TR = Tasa de Interés de Referencia méas 0.29 puntos porcentuales.

PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia en dias.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de

intereses correspondiente.
Los célculos para determinar la tasa y los intereses ordinarios a pagar deberan comprender los

dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.
Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.
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Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran en las fechas
sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en la seccion denominada “Periodicidad en el
Pago de Intereses” (es decir, cada 28 dias) del presente Suplemento o, si cualquiera de dichas
fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente dia habil.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses que
tenga lugar mientras los Certificados Bursatiles no sean amortizados, el Representante Comdn
utilizara la siguiente férmula:

B
I =VN x NDE
36,000
En donde:
I = Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.
VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.
B = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = NUmero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de
intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho
periodo no sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comn, 2 dias habiles antes de la
fecha de pago de intereses que corresponda, dard a conocer por escrito a la CNBV y a Indeval (o
por los medios que éste determine), el importe de los intereses a pagar. Asimismo, dara a conocer
a la BMV a través del SEDI (o cualesquiera otros medios que la BMV determine) a mas tardar
con 2 dias habiles de anticipacion a la fecha de pago de intereses, el importe de los intereses
ordinarios a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de
Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su
pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depoésito del importe de la amortizacion y, en
su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m.
(hora de la ciudad de México) de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el titulo que ampare los
Certificados Bursatiles no llevara cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los
efectos legales, las constancias que expida Indeval para tal efecto.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o

de cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de
los Certificados Bursatiles.
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Il. DESTINO DE LOS FONDOS

La totalidad de los recursos netos que obtendra el Emisor como resultado de esta Emision de
Certificados Bursatiles, mismos que ascienden a $1,995,248,036.10 (mil novecientos noventa y
cinco millones doscientos cuarenta y ocho mil treinta y seis pesos 10/100 M.N.), sera empleada
para liquidar el vencimiento de los certificados bursatiles con clave de pizarra “VWLEASE 11”,
emitidos al amparo del Programa por un monto total de $2,000°000,000.00 (dos mil millones de
pesos 00/100 M.N.), los cuales se emitieron a una tasa TIHE a 28 dias mas 0.40 puntos
porcentuales, con vencimiento el 3 de abril de 2014.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emisidn representa los gastos y comisiones

pagados por el Emisor en relacion con la emision y oferta de los Certificados Bursatiles que se
enumeran en la seccion “V. Gastos Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento.
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V. PLAN DE DISTRIBUCION

La presente Emisidn contempla la participacion de Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander México y de Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat, quienes actuaran como intermediarios colocadores y ofreceran los
Certificados Bursatiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos, segln se contempla en el contrato
de colocacién respectivo y mediante un proceso de construccion de libro. Los Intermediarios
Colocadores no consideran celebrar contratos de subcolocacién con otras casas de bolsa.

Los Certificados Bursatiles seran colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un
plan de distribucion que tendrd como objetivo primordial, tener acceso a una base diversa de
inversionistas y representativa del mercado institucional mexicano o internacional, integrado
principalmente por diversas areas de especializacion de compafiias de seguros, sociedades de
inversion especializadas en fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de
pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad.

Asimismo, los Certificados Bursatiles que se emitan también podran colocarse con otros
inversionistas, tales como inversionistas considerados como de banca patrimonial o de banca
privada e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano, entre otros.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursétiles, el Emisor podra, junto con los
Intermediarios Colocadores, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas
potenciales, contactar por via telefonica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener
reuniones separadas con esos inversionistas.

En virtud de que los Certificados Bursatiles seran emitidos a través de una oferta pulblica,
cualquier persona que desee invertir en los mismos, tendra la posibilidad de participar en su
colocacion y adquisicion, en igualdad de condiciones que cualquier otro inversionista, en los
términos descritos a continuacion y sujeto a los criterios de asignacion que se enuncian mas
adelante.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles no existen montos minimos ni maximos por
inversionista, ni tampoco se utilizaran el concepto de asignacion a prorrata ni el de prelacién. Los
Certificados Bursatiles se colocaran a través del mecanismo de construccion del libro mediante
asignacion discrecional a tasa Unica. Los inversionistas al ingresar sus 6rdenes de compra para la
construccion del libro se someten a la modalidad de asignacién discrecional por parte del Emisor
y de los Intermediarios Colocadores, que tomara en consideracion criterios de diversificacion, asi
como la busqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicién de mayor nimero de
Certificados Bursatiles. Asimismo, tanto el Emisor como los Intermediarios Colocadores se
reservan el derecho de declarar desierta la oferta de los Certificados Bursétiles y la consecuente
construccion del libro. No se tiene contemplado establecer una tasa sugerida en la oferta publica
de los Certificados Bursétiles.

Los Intermediarios Colocadores deberan tomar medidas pertinentes a efecto de que las practicas
de venta de los Certificados Bursatiles se realicen conforme a la normatividad aplicable, a sus
politicas definitivas de perfilamiento de clientes, a los objetivos de inversién, perfil de riesgo y
productos en los que puede invertir su clientela.

Los Intermediarios Colocadores recibiran ordenes para la construccion de libro a partir de las
9:00 horas de la fecha estipulada para ello en el presente Suplemento, y el libro se cerrara una vez
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que los Intermediarios Colocadores asi lo determinen, pero en todo caso antes de las 23:59 horas
del dia estipulado para el cierre del libro.

Se publicara un aviso de colocacién con fines informativos, indicando las caracteristicas de los
Certificados Bursatiles. La fecha de construccion de libro es el 9 de abril de 2014.

La operacidn de registro de los Certificados Bursatiles, asi como la liquidacién en la BMV, se
realizara en la fecha que sea 2 dias habiles posteriores a la fecha de construccion del libro. Casa
de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México sera el encargado de
realizar la operacion de cruce y liquidacion en la BMV.

Los Intermediarios Colocadores mantienen relaciones de negocios con el Emisor y le prestan
diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de
mercado (incluyendo las que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios
Colocadores por la colocacion de los Certificados Bursatiles). Los Intermediarios Colocadores
consideran que su actuacion como Intermediarios Colocadores en la Emision de los Certificados
Bursétiles no representa ni resulta en conflicto de interés alguno.

Adicionalmente, los Intermediarios Colocadores consideran que su actuacién en la presente
Emision no representa ni resulta en conflicto de interés alguno en los términos de la fraccion V
del articulo 138 de la LMV. Asimismo, consideran que no se actualiza ninguno de los supuestos
establecidos en los articulos 36, 97 y 102 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las
casas de bolsa.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México, distribuy6 47.66%
del namero total de Certificados Bursatiles objeto de la presente Emision y Scotia Inverlat Casa
de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, distribuyo el 52.34% del namero
total de Certificados Bursétiles objeto de la presente Emision.

El Emisor y los Intermediarios Colocadores no tienen conocimiento de que cualquier Persona
Relacionada del Emisor (segun dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores), o sus
principales accionistas, directivos o consejeros, pretendan adquirir parte de los Certificados
Bursatiles o si alguna persona pretende adquirir mas del 5% de los mismos. Sin embargo, los
Intermediarios Colocadores no pueden garantizar que cualquiera de dichas personas no adquirird
los Certificados Bursatiles o que una sola persona no adquirira mas del 5% de los mismos.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México colocé 141,000
Certificados Bursatiles entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial al que pertenece
dicho Intermediario Colocador (segln el término “Grupo Empresarial” se define en la Ley del
Mercado de Valores) en tanto que Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat colocé 1,500,000 Certificados Bursatiles entre personas integrantes del
mismo Grupo Empresarial al que pertenece dicho Intermediario Colocador. Dichas personas
participaran en igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas participantes en la
oferta.
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V. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

El Emisor obtendrd como resultado de la Emision $2,000,000,000.00 (dos mil millones de pesos
00/100 M.N.), monto del cual se deduciran los gastos relacionados con la Emision, que ascienden a
$4,751,963.90 (cuatro millones setecientos cincuenta y un mil novecientos sesenta y tres pesos
90/100 M.N.), lo que resulta en recursos netos por $1,995,248,036.10 (mil novecientos noventa y
cinco millones doscientos cuarenta y ocho mil treinta y seis pesos 10/100 M.N.).

Los principales gastos relacionados con la Emisién contemplada en el presente Suplemento se
detallan a continuacién. Los montos descritos a continuacion incluyen (salvo por los conceptos
mencionados en los puntos 1 y 2 de la relacion siguiente) el impuesto al valor agregado
correspondiente:

1. Costo de inscripcion de los Certificados Bursatiles en el
Registro Nacional de Valores $700,000.00

2. Derechos por estudio y tramite de la CNBV $18,245.85
Costo de inscripcion de los Certificados Bursatiles en el

w

listado de la BMV $687,118.05
4.  Comisiones de los Intermediarios Colocadores $3,016,000.00
5. Honorarios de los Asesores Legales $214,600.00
6. Honorarios del Representante Comun $116,000.00
7. Total $4,751,963.90
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VI. ESTRUCTURA DE CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA

La siguiente tabla muestra la estructura del capital de VVolkswagen Leasing, al 31 de diciembre de
2013 y ajustada para reflejar los efectos de la Emision contemplada en el presente Suplemento:

ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE
Efectivo
Partes relacionadas
Otras Cuentas por Cobrar
Impuestos a Favor
Concesionarios - Neto
Retail:

Financiamiento Neto

Arrendamiento Neto
Inventario
ACTIVO NO CIRCULANTE
Concesionarios Neto
Retail:

Financiamiento Neto
Arrendamiento Neto

Equipo de transporte para arrendamiento
y otros activos
Impuesto a la utilidad diferido neto
TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO A CORTO PLAZO
Proveedores y Concesionarios
Partes relacionadas

Cuentas por pagar y gastos acumulados
Impuestos por pagar

Papel Comercial

Certificados Bursatiles

Créditos Bancarios

Instrumentos Financieros derivados
PASIVO A LARGO PLAZO
Certificados Bursatiles
Instrumentos Financieros Derivados
Otros Pasivos

TOTAL PASIVOS

TOTAL CAPITAL CONTABLE

TOTAL PASIVO Y CAPITAL
CONTABLE

Antes de la Oferta

Después de la Oferta

(en millones de pesos)

$228.00
$0.00
$196.00
$166.00
$6,829.00

$2,145.00
$2,056.00
$27.00

$5,344.00
$4,781.00

$167.00

$596.00
$22,535.00

$388.00
$539.00
$453.00
$490.00
$4,191.00
$3,500.00
$3,528.00
$15.00

$6,479.00
$15.00
$116.00
$19,714.00

$2,821.00

$22,535.00

$228.00
$0.00
$196.00
$166.00
$6,829.00

$2,145.00
$2,086.00
$27.00

$5,344.00
$4,781.00

$167.00

$596.00
$22,565.00

$388.00
$539.00
$453.00
$490.00
$4,200.00
$1,500.00*
$3,528.00
$15.00

$8,500.00*
$15.00
$116.00
$19,944.00

$2,821.00

$22,565.00

* Los Certificados Bursatiles que vencen en 2014 se clasifican dentro del pasivo a corto plazo. En
el mes de octubre de 2014 vencera la emision con clave de pizarra “VWLEASE 10” por un
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monto de $1,500 millones de pesos. La emision con clave de pizarra “VWLEASE 14” vencera en
el mes de octubre de 2016, por lo tanto aumenta el monto de $2,000 millones de pesos en el rubro
de pasivo a largo plazo.
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VIl.  FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en el titulo que
documente los Certificados Bursétiles, la LMV y la LGTOC, incluyendo sin limitar los articulos
del 215 al 218 y demas aplicables. Para todo aquello no expresamente previsto en dicho titulo, el
Representante Comun actuard de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los
Tenedores computada conforme lo dispuesto en dicho titulo, para que éste proceda a llevar a cabo
cualquier acto en relacién con los Certificados Bursatiles salvo que se indique otra cosa en el
instrumento que documente la Emisién. El Representante Comun tendra, entre otros, los
siguientes derechos y obligaciones:

1. Suscribir los titulos representativos de los Certificados Bursatiles, habiendo verificado
gue cumplan con todas las disposiciones legales aplicables.

2. Verificar la existencia de la Garantia y mantener la misma a disposicion de los
Tenedores.

3. Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus resoluciones.

4. Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea general de

Tenedores, los documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor.

5. Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.

6. Calcular y publicar los cambios en las tasas de rendimiento de los Certificados Bursatiles.

7. Publicar los avisos de pago de intereses y amortizacion con respecto a los Certificados
Bursétiles.

8. Actuar, frente al Emisor, como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a

éstos Gltimos de los intereses y amortizacion correspondiente.

9. Notificar al Garante de la falta de pago oportuno por parte del Emisor de cualquier
cantidad pagadera conforme a los Certificados Bursétiles, y, en su caso, ejercer las
acciones que resuelva la Asamblea de Tenedores.

10. En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen
conforme al titulo, la LMV, la LGTOC vy a las disposiciones aplicables emitidas por la
CNBV vy a los sanos usos y préacticas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta
de los Tenedores, en los términos del titulo que documente la presente Emision o de la legislacién
aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun concluira sus funciones respecto de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles objeto de la presente Emision en la fecha en que los Certificados Bursétiles sean
pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y
las demas cantidades pagaderas).
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El Representante Comun en ningln momento estard obligado a erogar ningun tipo de gasto o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede
0 debe llevar a cabo.

El Representante ComuUn podré ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el

entendido que dicha remocién sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante
comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.
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VIII.

ASAMBLEAS DE TENEDORES

Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo
caso, por las disposiciones del titulo que documenta la presente Emision, la LMV y, en lo
no previsto y/o aplicable, la LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de todos
los Tenedores, aln respecto de los ausentes y disidentes.

La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el
Representante Coman.

Los Tenedores que representen un 10% de los Certificados Bursatiles en circulacion,
podran pedir al Representante Comun que convoque a la asamblea general de Tenedores,
especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como el
lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea. El Representante Comun debera
expedir la convocatoria para que la asamblea se re(na dentro del término de 15 dias
naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante
Comdun no cumpliere con esta obligacidn, el juez de primera instancia del domicilio del
Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la
reunion de la asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en
el Diario Oficial de la Federacion y en alguno de los periddicos de mayor circulacion a
nivel nacional, con cuando menos 10 dias naturales de anticipacion a la fecha en que la
asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea
deberan tratarse.

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados
en el inciso 6 siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera
convocatoria, deberan estar presentes en ella los Tenedores que en lo individual o
conjuntamente representen, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles
en circulacion y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por los Tenedores
gue en lo individual o conjuntamente representen la mitad mas uno de los Certificados
Bursatiles presentes.

Si la asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso 6 siguiente, se considerara legalmente
instalada con cualesquiera que sea el numero de Certificados Bursatiles en ella
representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por los Tenedores que en lo
individual o conjuntamente representen la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles
presentes.

Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
representen el 75% de los Certificados Bursatiles en circulacion, y que las decisiones sean
aprobadas por los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen la mitad
mas uno de los Certificados Bursatiles presentes, en los siguientes casos:

@) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o nombrar a
cualquier otro representante comun; o
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10.

11.

12.

(b) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones
de los Certificados Bursétiles u otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de
los pagos de principal e intereses conforme al titulo que documenta la presente
Emision.

Si la asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar los asuntos sefialados en el inciso 6(a) anterior, se requerira que estén presentes en
ella los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen, la mitad mas uno de
los Certificados Bursétiles en circulacion y sus decisiones seran validas si son tomadas
por los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen la mitad mas uno de
los Certificados Bursatiles presentes. Tratdndose de cualesquiera de los asuntos
mencionados en el inciso 6(b) anterior, en asambleas reunidas en virtud de una segunda o
ulterior convocatoria, se requerird que estén presentes en ella los Tenedores que en lo
individual o conjuntamente representen, cuando menos el 75% de los Certificados
Bursatiles en circulacién y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por los
Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen, la mitad mas uno de los
Certificados Bursatiles presentes.

Para asistir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las
constancias de depoésito que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de
bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursétiles, de los cuales
son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores,
por lo menos el dia habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba
celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado,
acreditado con carta poder.

En ningln caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores, los Certificados
Bursatiles que el Emisor o cualquier persona relacionada con el Emisor haya adquirido.

De cada asamblea se levantaré acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas asi como los titulos, libros de contabilidad y deméas datos y
documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, serdn conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el
Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara
como base el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion. La asamblea de
Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que
posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles
con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si
hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.
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IX. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA
OFERTA

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la
asesoria y consultoria relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento:

Volkswagen Leasing, S.A. de C.V., como Emisor.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México y Scotia
Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, como
Intermediarios Colocadores.

The Bank of New York Mellon, S.A., Institucién de Banca Multiple, como representante
comun de los Tenedores.

Moody’s de México, S.A. de C.V. y Standard & Poor’s, S.A. de C.V., como agencias
calificadoras.

Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C. como asesores legales independientes del
Emisor.

David Federico Jiménez Reyes es la persona encargada de las relaciones con los Tenedores y
podra ser localizada en las oficinas del Emisor ubicadas en Autopista México-Puebla Km. 116
méas 900, San Lorenzo Almecatla, Cuautlancingo, C.P. 72700, Puebla, México, o al teléfono
(222) 303-5304 o0 mediante correo electrdnico a la direccion david.jimenez@vwfs.com

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econémico directo o indirecto en el
Emisor.
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X. CALIFICACIONES OTORGADAS POR LAS AGENCIAS CALIFICADORAS

Los Certificados Bursatiles han recibido de Moody’s de México, S.A. de C.V. la calificacién de
“Aaa.mx” la cual significa “Los emisores o las emisiones calificadas como Aaa.mx muestran la
capacidad crediticia méas fuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otros
emisores o emisiones en el pais.”

Los Certificados Bursatiles han recibido de Standard & Poor’s, S.A. de C.V., la calificacion de
“mxAAA” la cual significa “La capacidad de pago del emisor para cumplir con sus
compromisos financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en relacion con otros
emisores en el mercado nacional.”

Se adjuntan al presente Suplemento los dictdmenes de las agencias calificadoras antes
mencionadas.

La calificacion otorgada por las agencias calificadoras de valores no constituye una

recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de
conformidad con las metodologias de la agencia calificadora de valores.
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XI. INFORMACION FINANCIERA INCORPORADA POR REFERENCIA

Se incorporan por referencia al presente Suplemento (i) el reporte anual del Emisor
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011; (ii) el reporte anual del
Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012; (iii) el reporte
trimestral del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de septiembre de 2013; y (iv)
el reporte trimestral del Emisor por el trimestre terminado al 31 de diciembre de 2013, los cuales
fueron presentados a la BMV y a la CNBV los dias 30 de abril de 2012, 29 de mayo de 2013, 28
de octubre de 2013 y 27 de febrero de 2014, respectivamente, y que se encuentran a disposicion
del publico inversionista a través de las siguientes paginas de internet:

http://emisnet.bmv.com.mx

http:// www.cnbv.gob.mx

http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl _com_mx/es/inicio/la_empresa/informaci
on_relevante.html

Asi mismo, se incorporan por referencia al presente Suplemento (i) el reporte anual del Garante
correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011; (ii) el reporte anual del
Garante correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012; (iii) y el reporte anual
del Garante correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013, los cuales fueron
publicados los dias 30 de abril de 2012, 29 de mayo de 2013 y 20 de marzo de 2014,
respectivamente, y que se encuentran publicados y a disposicion del pablico inversionista en las
siguientes paginas:

www.bmv.com.mx/cgi-bin/emisnet

http://www.cnbv.gob.mx

http://www.vwl.com.mx/content/sites/vwcorporate/vwl _com_ mx/es/inicio/la_empresa/informaci
on_relevante.html

Las paginas de internet arriba referidas no forman parte del presente Suplemento por lo que la
informacién y documentacion contenida en la misma no ha sido revisada ni convalidada por la
CNBV.
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XII. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el admbito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacién relativa al Emisor contenida en el presente
Suplemento, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacidn.
Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido

omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

Volkswagen Leasing, S.A. de C.V.

i

Jorg Pape
Director General

=i

Oliver Roes Z
Director Ejecutivo Back Office/ Gerepte dé Contabilidad

A %@fﬁ ndo MagiAfiliano Millan Nufiez
Gerente intog Legales




Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada, Volkswagen
Financial Services Aktiengesellschaft, en su cardcter de garante de las Emisiones de Certificados
Bursétiles al amparo del Programa, prepard la informacion relativa al garante contenida en el
presente Suplemento, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion
econdmica y financiera.

Volkswagen Financial Services Aktiengesellschaft

- s

Frank Fiedler
Miembro del Consej Administracion

W\ &
B

ode&
Director de Tesorelt




Exclusivamente para efectos de la informacidn relativa a los estados financieros dictaminados de
Volkswagen Leasing, S.A. de C.V. por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 31
de diciembre de 2011, los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que los estados
financieros al 31 de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, que contiene el presente
Suplemento y que se incorporan por referencia en la seccion “XI. Informacién Financiera
Incorporada por Referencia” de este Suplemento, han sido dictaminados con fecha 29 de mayo de
2013 y 29 de febrero de 2012, respectivamente, de conformidad con (i) las Normas
Internacionales de Auditoria, por lo que se refiere al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2012 y (ii) las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en México, por lo que se refiere al
egjercicio finalizado €] 31 de diciembre de 2011.

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente Suplemento y basado en su lectura y dentro
del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacion que se incluye y cuya fuente provenga de los estados
financieros dictaminados seflalados en el parrafo anterior, ni de informacién que haya sido
omitida o falseada en este Suplemento, 0 que el mismo contenga informacion gue pudiera inducir
a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fueron contratados, y no realizaron procedimientos adicionales con

el objeto de expresar su opinidn respecto de la demds informacién contenida en el Suplemento
que no provenga de los estados financieros por ellos dictaminados.

terhouseCoopers, S.C.

P




Exclusively for the purposes of the information relative to the audited consolidated financial
statements of Volkswagen Financial Services Aktiengesellschaft, the undersigned declares (i) that
the consolidated financial statements as of and for the years ended in December 31, 2013,
December 31, 2012 and December 31, 2011 of Volkswagen Financial Services
Aktiengesellschaft, prepared on the basis of the International Financial Reporting Standards, as
adopted by the European Union, and incorporated by reference in section “XI. Informacidn
Financiera Incorporada por Referencia” of the present Supplement, have been audited in
accordance with German generally accepted auditing standards and have been issued with an
auditors’ report (Bestitigungsvermerk) dated February 7, 2014, February 8, 2013 and February 8,
2012, respectively; (ii) that the undersigned has read the Supplement and based on that reading of
the Supplement is not aware that the information in it contains any material errors,
inconsistencies or misstatements of facts with respect to the information, or the manner of
presentation, in the consolidated financial statements referred to in (i), and (iii) notwithstanding
the statements referred to in (i) and (ii) above, the undersigned was not hired to, nor did the
undersigned perform any additional proceeding to render an opinion in respect of any information
contained in the Supplement other than the consolidated financial statements referred to in (i)
above.

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AKTIENGESELLSCHAFT
WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT

%’M

Frank Hiibner
Wirtschaftspriifer (4uditor)*

A

[T ppa. Jaif Seiffert
Wirtschaftspriifer (duditor)*

* The signatories, together, are deemed to be representatives of
PRICEWATERHOUSECOOPERS AKTIENGESELLSCHAFT
WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT.



TRADUCCION OFICIAL

Exclusivamente para los propésitos de la informacion relacionada con los estados Jinancieros
auditados consolidados de Volkswagen Financial Services Aktiengesellschafl, el suscrito declara
(1) que los estados financieros consolidados al y por los egjercicios terminados el 31 de diciembre
de 2013, el 31 de diciembre de 2012 y el 31 de diciembre de 2011 de Volkswagen Financial
Services Aktiengesellschafi han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (Mternational Financial Reporting Standards), segim las mismas han
sido adoptadas por la Union Europea, y que se incorporan por referencia en la seccién “XI,
Informacicn Financiera Incorporada por Referencia” de este Suplemento, han sido auditados de
conformidad con los principios de auditoria generalmente aceptados en Alemania y se emitieron
con los dictdmenes de los auditores (Bestdtigungsvermerk) el 7 de febrero de 2014, 8 de Jebrero
de 2013 y 8 de febrero de 2012, respectivamente; (i) que el suscrito ha leido el Suplemento y con
base en dicha lectura del Suplemento no tiene conocimiento que la informacion en el contenida
contenga errores, inconsistencias o falsedades de hecho relevantes respecto de la informacion o
la forima de presentacion incluida en los estados financieros consolidados a que hace referencia
el punto (i); y (iii) no obstante lo establecido en los puntos (1) y (it} anteriores, el suscrito no fue
contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el objeto de expresar su opinién
respecto de cualquier informacién contenida en el suplemento distinta de los estados JSinancieros
referidos en el punto (i) anterior.

PRICEWATERHOUSECOOQOPERS
AKTIENGESELLSCHAFT
WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT

[firmaj

Norbert Versen
Wirtschaftspriifer (duditor)*

[firma]

ppa. Jan Seiffert
Wirtschaftspriifer (duditor)*

* Los suscritos, de manera conjunta, son apoderados de
PRICEWATERHOUSECOOPERS AKTIENGESELLSCHAFT
WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT

Michele Pagano, Perito Traductor, debidamente autorizado por el Tribunal
Superior de Justicia del D.F., con domicilio en Rio Elba 25-K, Col. Cuauhtémoc,
México D.F., Tel. 5286-81-89 y 5286-2902, e-mail: mpagano@prodigy.net.mx,
CERTIFICO: que la que antecede es, a mi leal saber y entender, _fradus cion fiel y

correcta, del documento en ingiés que tuve a Ia vista. P R LN
México, D.F., a 07 de abril de 2014. Vs e

%&L&;@Q\Q{E )

) @\ichele Pagano




El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de la
emisora, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta piblica y que a su leal
saber y entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para
lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento
de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursdtiles materia de la oferta pablica, con vistas a lograr una
adecuada formacion de precios en el mercado y ha informado al Emisor el sentido y alcance de
las responsabilidades que deberd asumir frente al puablico inversionista, las autoridades
competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores
inscritos en el Registro Nacional de Valores y listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.
de C.V,

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V,
Grupe Financiero Santander México

Por: Octavio José Calvo Barbeau
Cargo: Apoderado

LA

Por: Luis Adolfo Rodriguez Malagon
Cargo: Apoderado




El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacidn, revision y andlisis del negocio de la
emisora, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta piblica y que a su leal
saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para
lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento
de informacion relevante gue haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucién de los Certificades Bursatiles materia de la oferta piblica, con vistas a lograr una
adecuada formacion de precios en el mercado y ha informado al Emisor el sentido y alcance de
las responsabilidades que deberda asumir frente al publico inversionista, las autoridades
competentes vy demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores
inscritos en el Registro Nacional de Valores y listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.
de C.V.

Intermediario Colocador

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

i

QT

e

Por: Vifiicio Alvarez Acevedo
Cargo: Apoderado

Por: Eduardo Avalos Muzquiz
Cargo: Apoderado




El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y
colocacién de los Certificados Bursatiles cumple con las leyes y demas disposiciones legales
aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacién juridica relevante
que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

Ritch, Mueller, Heath icolau, S.C.

Carlos F. Obregdn Rojo
Socio



XIl.  ANEXOS



1. Titulo que representa los Certificados Bursatiles.



CERTIFICADO BURSATIL
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portador que ampam ei presente htulo
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: herramientas de vehiculos automotores asi como de henamenta]es “para la fabncac:én de dichas
- refaca;ones partes y.- herramxemas 13) la prestacion de servicios de ;cparacmn x’namennmento T
~mecdnico, hojalaterfa, pintura y servicio de: automaviles a toda clase de. vehiculos automotores,

- nuevos y usados; 14) la compra-venta, dlstrxbuczon adnnmstracwn explotac;on 3mportac16n LT

S '.'exponacmn arrenciamlento 0 mtercamblo de toda clase “de- producios, ‘nercancias, equipos,

: 'aparatos accesorms refacciones o instrumental,” d:stnbucmn de vehiculos automotores nuevosy
‘usados 'y en general,de cualquier clase de materia prima; productos semseiaborados y/o productos S

' '.ternnnados de cuaiqu;er naturaie?a 15) la adqmsxclon dey. comerczahzacmn con toda clase.de” = -

“© “en favor de terceros, va sean ‘onerosas-o gmtuztas, ya sea en relacmn con obhgacmnes proplas yio

.-;:.-..de Voikswagen de Mémco S A de CV y/o de 508 empresas afhadas 0 subszci;ar:as 16) la_ .. o

: 'jﬁducaarla 0 cle cuafqulcr naturaleza cono sm garantia asi como’ girar; emlt;r ace;:}tar endosar
" y/oisuseribir toda’ clase de t;tuios de cred1t0 que ‘estén ‘permitidos por la-Ley; 17).]a emision,

. :'{- -'__'aCBpiacmn, E‘ndoso yen genemi Ia negomacmn con toda clase de titnlos de credxto, mcluyendo* e

en la Repubhca Mex;cana oen e} extranJ ero, de toda clase de personas fisicas 0 morales La': o
adquisicion y enajenacmn de cualquler titulo de accmnes valores 0 partes socaa?es cfe todo txpo de--

~sociedades 0 - empresas "y ‘la -participacion “en' toda .clase” negocios; - 19) ‘la. organizacién, 1

S 'represemacmn, administracién, transformacién o fusién de toda clase de. empresas, .asf comola=
s promocion de. toda clase de inversiones ‘relacionada con los fines anteriores. 20) la 1dquxschon o

-+ us0; venta,- cesidn -y distribucion, por. cualquser titulo -de toda- clase_de: patentes _permisos”y

e pnv:legaus invenciones, mejoras y procesos, autorizaciones de vso, franquicias; marcas, nombres -~
CUUyTavisos ¢comerciales, asi como derechos literarios necesarios para el desarrollo’ de los objetos
-~ sociales, 21) Adquisicion o posesién y enajendcién bajo cudlguier titilo permitido por la ley, de
- -todo tipo de bienes muchles, inclusive valores, ast como imnuebles que fueren necesarios para-el

" desarrollo de’los objetos 'sociales 'y la‘realizacion de toda clase de actos'de administracion o de -
domlmo por cuaiquzer med;o }egal sobre Ios b;enes que por cua}qmer tnu}o adqu;exa la: soczeclad S

- vehiculos automotores para el uso. de 1a empresa’y que sean convenientes para la realizacién del

o .-:".‘Gafante ngﬁca Voikswagen F manc;al Semces ALt:engeselIschaﬁ

- negocio de-las mismas;.24) en-general, la celebracion’ de los ‘contratos; 1a realizacion de las -
. :-.operacxones yla e;ecuc;én de todos Tos actos nécesarios o convenientes para la realizacién de Jos ™ - T
_--:_ob_] eios anles mencmnados y la reah:raczén cle cualqu:er acto cwxl o mercantil pcrmmdm pUI' Ia' o

en }a seccidn “Tasa de Interés Tonna de Célculo dejios_ Imereses” coniemda més ade}anze

' '."“IF RS” mgn:ﬁca Ias Inrernanonal anfn’rcral Repmfzng..’j‘rfmdards o

BT

por Ja ley, talleres; plantas, bodegas Qﬁcmas y otros estab}cgzm}entos necesarios: pala la_ I
-._._reaiu.acaon de Ios fines de la sociedad; 23) adqmmr vender; an“endar admimstrarg Inpotecar yen
o -ueneral comercxar en cua]quaer olra forma con b;enes muebles ¢ immuebles con'las hmltacmnes_'
- gstablecidas por la ley. La adqmsmmn USOLY. trasp’xso por cua}quler titulo }efzal de todo tipo de -

Garanna uene el sagmf cado que se menc;ona en ]a secuon “‘Gaxantm” contemda mas adelante :' S




ﬁ ; “Indevai” 's;gmﬁca S I) Indevai Insntucaon para Li Dcposako de Valo;es S A de C V o :
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“SEDI" significa el smtema eiectremco de envm y d;fmmn de 113fermacwn que mantleﬁe Ia BMV - o
: "denommado “EMISNET” (Slstema Eleciromco de Comumcacmn ccm Emlseras de Valoxes)

-f_‘Tasa' de --I.ntcres Briito Anual” tiene el mgmﬁcado que se mcnc;on::l en la SEeClOIl “'Tasa de_"-
* Tnterés: Forma de Caleulo de los litereses” contemda mas adelante :

: TIIE” 0! -'"E‘asa-cfe Interes de Referenc:m” E:mnc ei s1guﬁcado que se mencxona ml ia seccmn “Tasa Lo

'de Intares Fonna de Calcaic de Ios Intereses” conten;da més _ade}ante

“Teneciores” 51gmﬁcan ios tenedores de los Cert;ﬁcados }Bursatlles en czrculam(’m

o . Monto de Ia meszén. $2 000 OOO 000 00 (dos mﬂ mlllones df. pesos 00/100 M N )

Plazo de Vlgencm

924 (noveclentos vc1nt1cuatro) clms

e 'Fech‘l de Em:smn. 11 de abril de 2014

Lugﬂr. dc EmisianMé : Cd Dist'r'it'o Fédérai, :
Destmu de 'Ibs”Recursos& Ta totalidad de los- recursos neios que obtendrﬁ el Emzsor como’
“Tesultado de esta Emisién de Certificados Bursitiles, mismos quc ascienden a $1,995,248, 036.10. 7 5 S
~(mil novecientos noventa y cinco millones doscientos cuarenta y-ocho mil treinta y seis pesos -~
10/ 100 IVI N:-); serd empleada | para. hquldar el venmmlentﬁ de fos cert;ﬁcadcss bursattics con clave
iz emmdos ai amparo cdel Progr&ma por un m(mtc; tatai :de:




: : T III‘. a 78 dlas mas 0 40 puntos porcentuaies con vencnmento el 3 de abrsl de 2014

"-.-'-_'_-;-:-_3-_;-'1*35;1 de Interés*' Formn de Calculo (]e lns Intereses. A pamr de su fecha de emxs;on 0, Vo

~mas adelante (ia “1 echa de Deiermmaczon de: la Tasa de Interes Bmto Anual”) compuiado a'.'

""1-_'_._-:iratandosc ‘de "Certificados -Bursatiles Adicionales - de aquelia otra_fecha que”se ‘sefiale en eE S
ST presente. t1iulo y-en tanto’ no sean amomzados Ios Cemﬁcados Bursaules devengaran un ﬁateres
"".".;_'.bruto anuai sobrc sU vaior nomlnai a una tasa de mteres anual 1gua1 ala: tasa a que hace

~.partir-de la fecha de emision o al inicio de cada Pemodo de mteruses segma correspcmcia y que_' S
- regiré premsameme durante ese Permdo de Iniereses o

i caso de queno se pubhcara la TIE a‘plazo-de 28 (veintiocho) dias se utilizara la TIE al plazo : -
.- mas ceércano), dada a conocer por ef Banco de México, por el medio masivo de comufiicacion que -
7. ésté determine 0 a través de’ ‘cualguier otro medio electronico; de computo'¢ de teir:comumcacmn I
. incluso  internet,” antorizado al “efecto precisamente por Banco: de ‘México, ¢n la Fecha d¢

~ . Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o; en'su-defeeto, dentro de los

B -'_}__La 1asa de mteres bruto anuaI (la “Tasa de Imeres Bruto A,nuai”) se calcuiara medxame fia adICIOI‘l S

o E1-313(1u1hbno (“TIIE" 0 la “Tasa de’ Interes de Referencm”) a- un plazo de 28 (ve;maocho) dias (y en' L

30 (lreinta) I)ias Habiles antenores ala m:sma caso enel cual: dcbera tomarse como base la tasa' B

- comunicada por. el Banco de México "en el Dia: Habll mas pr6x1m0 a dicha Fecha de. oo -
- Determinacién ‘de la-Tasa de:Interés Bruto ‘Anual. En caso de que Ia- TIIE deje de existir o . oo
.'f:-ﬁ-pubhcarse el Representante ‘Comuin uiilizard como tasa’ sustztuta para determ:nar la Tasa de

- Interés Bruto Anual delos Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México -

- “oficialmente como-la Tasa sustituta de la TIVE a plazo de 28 (veintiocho) dias. Una vez hechala -
~adicion de- 0.29 (cero punto- vemtmueve) puntos porcentuales a“la TIIE o Tasa de Interés de- -
" Refercncia-se debera ‘capitalizar o en su- caso, hacer equwaleme al numero de d;as naturaies SR

' -""-_-____efectivamcnte transcumdos hasta Ea fecha de p'igo de mtereses conespondientes

s f111tereses corresp011d1ente

o "'.Para determmar 1a Tasa de Interés Bruto Aﬂual capitailzada 0 equ:valenic al numero de d;as R
i _naturales” efectivamente transcurridos hastd’ la. fecha de pago de antereses de que 5€ tlate el_
- '.:-.5:Representante Ccmun utllizara la mguzenﬁe fcrﬂnu}a R S

SLUSTC 7= Taga de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso; écjuiiéaleﬁté al nimero de -
e eodias naturales, efeciwamezne transcurrldos hasta: la fecha de. pago de mtereses R S
e eorrespondiente. : : BRI
oE L Tasa de __In_t_eres de Ref'e:cncm més 079 (cero punlo vemtmueve) puntos
- p’orce'ntu'aies S
EPL v '_-_;-_Plazo de 1a Tasa de Iﬂieres de Referencxa en daas . DL
: :NDE “UNUmiero de dias naturales efectwamente traﬂscumdos hasia la fecin d:: ﬁ;@ de R



E ___Los “céleulos g para detenmnar I# tasa y. los:intereses ord:manos a pagar deberén comprender oo L
s dias naturaies efectwamentc transcumdos hasta la fecha de p1g0 de mtareses correspondaente T -
T Los calcuios se et‘ectuarén cerréndose a centésunas e

o Los mtereses ordmanos que devenguen ios Certlficados Bursatiles se pagardn en: ias fechas:_" .y
U senaladas en el calendario de pagos que se incluye en-la seccion ‘denominada “Periodicidad enel -~
0 U Pago de Intereses™ (es decir, cada 28 (veintiocho) dias) de este tituin osi cualquiera de dzchas.'_--- o
e fechas fuere un dia mhabfd cn ei sxgu;ente Dxa Habzl ' e

'-'-:'Para deiermmar el monto de intereses ordmanos pagaderos en- cada PL[‘iOdO de Intereses que'f" S
-ténga lugar mienfras [os- Certlf cadns Bursatﬂes no sean amomzados el Represantame Comun T
w utlhzma la 51gulente fgrmula y S IR ; SR A

Interés. brutf;a dei Penoda de Infereses que corrcspancia
Valor1 norhinal de los Cerﬁﬁcadas Bursétlles en c1rcu1ac>1éﬂ
Tasa de Interés Bruto Anual . . s -
: Numcro de dfas atura[es &f&ctavamente Lzanscumdos hasta ia fecha de_ pago de.:_: i

L mtereses ccarmspondmntes :
S Intc;ado “cada Periodo de- Intereses ia Tasa- de- Interes Bru"td A.nual determinada para dicho
. periodo‘no sufrird cambios durante el mismo.. EI'Representante Comiin, 2 (dos) Dias Habiles -
“antes de la fecha de pago de intereses que corresponda; dara a conocer por escrito ala CNBY. yal - o
~ Indeval (o por los medios: que’ éste determine); el importe dé-los intereses ordinarios a pagar.
- Asimismo; dara a conacer a la BMV a traves del SEDI (o cualesqu;era otros medios que la BMV:

-_;_'33"61 1mp0rte de Ios mtereses ordmanns 4 pagar asi- como la Tasa’ de Inl.crés Brzzto Anual apI:cable'
: -'----____:al szgu;enie Persodo de Intcreses S L : i

. Las Cemﬁmdos Bursat:les de_]aran de devcngar mtereses a partar de la fecha senalad& para su__i'.. s
. pago, sicmpre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacién y,en. 0 o
- ~"su caso, de los. intereses: correspondientes, e las oﬁcmas del IndevaI a mas- tardar a Eas 11 Q0o

Coaum. (hora de la cmdad de Mexzco) de ese dm o e .

o En los 1éFminos. clel amculo 282 de Ia IMV, el prescnte titulo no: llevara cupones adhendos,f._.:f” —
T haciendo- las- veces de estos para todos los efectos Iegalus2 las constanczas que expada Inclmfal;:__f:_ :
L para tal EfEC{tO SO . - et : Y

o 131 Emlsor 10 esté obhgado a pa;aar canttdades adicaonales respecto de 1mpuestos de retencmn of S
e cuaiquler otio ‘impuesto: equlvaiente dplicables en relacion con-los pagos que realice respecto:

i Tasa de Iuteres Bruto 'Anaa : at}hcabie al Prnmer Perwdn de. Intereses
: :':dtez pm c:ento) : ' R R

0% (cuatro punto




o : ;i_ s;gmcnie ca’iendarm ye en Ias mguxeni:es fechas LI

Penod;cndad en ei Paou de [ntercses Los ;ntexeses que devenguun Eos Cer’t;ﬁcado.s Bursanics S€ . o
Ilquzdarén ‘cada 28 (veintiocho) ~dias - (cada periodo;- un “Penodo de- Intereses ) conforanc al s

9 de mayo de 2014 A 31 deJu i de 2015
6cle_]un10 de2014 o 18 f 28 de agosto de 2015
o 4deruhodc7014 e 1 s
TR e agostode2014 =200 oo = 23 deoctubre de 20150
S pgde agosto de 20 1'4__ o2l 20 de noviembre de 2015
226 de septiembre de 2014 . 22 - 18 dediciembre de 2015 ;0
oov24 deoctubre de 2014 023 o 1S enero de 2016
21 de noviembre de 2014024 0012 de febrero de ')0'16"
e 19'dé'diéiélﬁbré de2014 - o025 e 1] de marzo de 2016

7 A16:de enero de 2015 N6 g dé abril de 2016...- e
- 13 de febrero de 2015 3'_ T 3-'-{ ; '-6-jdé_'may_0'-d_é_201_6 s

13 de marzo de 20150 0028 3 dejupio de 2016

210 deabrilde 2015 29 lde_]uho de 2016 o

~8demayo de2015 oo 30 o 29 de julio de 2016

“-5dejunio de 2015 a3l 2_6 ._d_e a_go_s_to de "_0_16

e 3300 :f-'; '; - 71 de oclubre de 2016

o IZn el caso de que cualqutera de }as fechas antes menc;onadas sea un. dxa mhabﬂ 105 mtereses se e
S ..:.-l1quadaran el'Dia Habil inmedjato siguiente, calculandose en todo casolos intéreses respectivos el
7 porzel namero de dlElS 11aturales cfectwamente transcurndos hasta la fccha de pﬁgo de ;ntereses
: '.'_'::."correspondlente CEE - P e CF e T P

'--__j_-_-_'Bulsatiles se’ causa.rz’m mtereses morator}os sobre el pr;nczpai msokzto ‘de~los-Cenificados -
“Bursatiles a la T asa.de’ Interes Bruto Anual de los Certificados Bursatiles aplicable duranfe: cada -

:-perlodo en que- ocurra y. cc:sntmue el mcumpinmenio mas-2-: (dos) pumos porcemuales Los T

U itéreses - maoratorios - serén pagaderos a-javista desde la fecha: e que” tenga’ _lugar eE-f‘_..

mcumplumemo y. imsta quc 1a suma prmmpal haya quedado mleﬂramen’m cublerla

--'La suma que se: adeude por conmpto de Intereses mor'ntoraos debera ser. cubler'ta en el donnczho" Sl
g -_'del Ermsar senaiado cn la secc;én Lugar y Forma de Pago” ‘més '1deiante

L .’:Amortimcmn del I’rzncmai El prmcapai de los Clertificados Bursétz]es serh amoriuado en'una .
<o esola- exhlbmon en la I“‘ecEn de V encumentm a su valor nomanai contra la entrega de} presantc S
L titulo : : . : : _

o Fecha de Pago de, Intereses - No. L .ﬁ'ﬁ.:--. Fec—hé. de Pagode =iﬁiefééeé_ i

o190 25 de septiembre de: 2015 :' _'




'Lugmr A Forma de Paao. EI prmmpal y Ios mterescs de Eos C&:ﬂiﬁcados Bursatlles se pagarén ai-_z_-
" dia de su vencimiento v en cada una de las fechas de pago deintereses: respectwamente mediante - :
U transferencia electranica; eén las oficinas de' Indeval; ubicadas en Av. Paseo de la Reforma No. oo

"255 3er szo Col Cuauhtémoc I)el Cuauhtemoc CP 06500 Mexwo, DF La Sum’l que se- L

--.CP 72700 Puebla Mexzco § L

R -Garantm. Los C&rtiﬁcacios Bursatiles cuentan con Ea garantla u’revocable e mcondwmnai del'.
" Garante en los términos del documento denominado. Guarantee de fecha 23 de junio de 2009 (la” =
o "_'.“C}amntaa") que se mantiene en’ depésm con el Representante. Comun. En adaczon a ia C‘r&rantaa o

“los. Cemﬁcacios Burs&tiies no contarérz con garamaa r&al 0 personai alguna e

u régimen de inversién lo

.~ Posibles damrentes Fersonas F szcas y moralcs cuandd' en su 06503
o prevea expresamente :

: -Aumento en'ei Numero de Certlf‘ cad(}s Bursaﬂles--- emnt:dﬁs at" a wggro de- §a’ ;:n‘esente-__
_'-'--=}-'-Emls:én. El'Emisor tendid el derecho’ de emitir y-ofrécer publicamente certificados- bursatiles -
o adicionales (los “Certificados. Bursatiles Adicionales™) a’los- Certificados Bursatiles 'a quese” =
- refiere el presente titulo (los “Certificados Bursdtiles: Ongm'ﬂes”) Tos Certificados Biirsatiles™

“ U Adicionales (i) se “considerarén que forman parte de’la: Emision’ de 105 Certificados Bursatiles -

7 Originales (por lo’ cual entre olras cosas, tenidréan la misma olave de pizarra amgnada por ld BM’V)’ S
oy (i) tendran 10T mismos términos’y: cond;moneg que: Jos: (Zﬁmﬁcados Bursdtiles. Ongmaies'_ :

s (mcluyencio, sin limitacién, . fecha::de. vencimienito, tasa- de. interés, valor: nominal de cada
i Certificado Burstil, obligaciones de hacer y no hacer.y casos de:vencimiento: anticipado); Los v oo
" Certificados Bursatiles Adlcmnaies tendrén’ derecho a: reelblr los intereses correspondientes a: oo
o todo el Periodo de” Intereses: en’ curso respectivo-en su fecha de emision, los: cuales: serz'm' :
o calculados a 1a tasa de intereses entonces apilcable a los Certzﬁcados Bursaules Ongmaies

R Iln v;rtud de Ia adql.uswlon de Certsﬁcados Bul‘SﬂtilE‘.S Onganales S entendera que Eos Tenedores i
- han consentido que ei EI‘I’IISOI’ emita Certiﬁcados Bursanies Adicmnaies, por lo que Ia armsmn y:"33 =

_'.(a)
s icmpre y “cuando se encuentre al cornente erel cumpl:mwnto de sus obiigacmnes conformc alos
" Certificados Bursatiles Originales, o no exista o pueda existir. (como. resultado de la emision de: =
. Certificados - Bursétiles - Adicionales) -un' caso - de- vencxmlento anncxpaclo, conforme alos.
'.(Zémﬁcados Bursétﬁes' Ongmaiﬁs : :

by El monto’ maximo’ de Cerhﬁcados Bursétiles -Adicionales que el Emisor. podra emitir;y
o _Gfmcer pubhc&mente sumado 31 monto de Ias emzsmnes en clrcuiacmn al: amparo dﬁi ngrama;'-




'_._._-::_'3:__(1ncluyendo Ia emisién de los’ Certsﬁcados Bursatiles Or;gmales) no podra e\cCEder eE momo total .
_:_-.aulorizado del Programa : e : S ;

: .._'-..'_-_(c) T la fecha de emision ~de"los Certaficados Bursatﬂes Adicionales. el “Biisor dcberé.'i-f:.,"‘ S
© -~ canjear el titulo que represente fos Certificados Burstiles Orzgmales (depositado-en. Incﬁeval) por- .. o
- un nuevo titulo que ampare-los Cerfificados Bursitiles Originales més los Certificados Bursatiles -~ -
“ Adiciopales, - y - deposﬁar d;cho t;tulo en - Indeval. D:cho “titulo  hard  constar nicamente las - e
f;;modlﬁcacmnes que sean necesanas para rcﬂe_]ar Ia emismn de Jos: Cert:f caéos Bursatllesf R

o Cemf' cades Bursétxles Admmnales} {11) el ﬁumero totai de Cemﬁcadas ‘Bursanies amparados por &

el titulo” (que sera” 1guai ‘al ndmero “de: Qertlficados Bursatiles: Omf,,males mAs el mimero de’

o Certificados Bursatiles® Adamonaies) (iii)-1a fecha de. enision de los Certificados’ Bmsétﬂes__ e
-2 Adicionales, sena}ando adicionalmente la. fecha de emisién de los Certificados Bursatiles = .~
o :_' Originales, y. (iv) el piazo de v;gencm ‘de: ios Certlﬁcados Bursénfes Adaclonales (senalando::_'

- adicionalmente ¢l plazo de vigencia de- los Certificados Bursatiles Originales); cuyo plazo sera e

“igual al plazo que exista entre 1a fecha de emision de los Cemﬁcados Bursatiles Adicionales y'la =

- fecha de -vencimiento de los Certificados Bursétﬂes Ongmaies en v;rtud de’ que la fecha de o
“yencimiento dé -dicho mqu seré la masma fecha de vencxmlento que la de: los Ccmi” cados o

-*Bursatﬂes Ongmales s : : -

' L _(d) La fecha c]e e;msaén de }os Cerixfzcadus Bnrsaules Aé;czenaies pocim o na comcxé:r con o
e fecha én qué inicie cualquiera dé los Périodas:dé Interesés: conforme al-presente titulo, en'el- =07 i

= -'___-entendldo de’que’si dicha fechano coincide con'la fecha en que inicie cualquiera de los Penodos
“.de Intéreses conf@rmc al presente mqu los Certificados Bursatﬂcs Adicionales tendran derechoa

= recibir los intereses: coxrespondlemes a. mdc; el Penodo de Imereses en curso-de los Certlﬁcados R

. Bursatiles - Originales, - én su” fecha de “emisién 'y~ el precio de.los  Certificados Bursdtiles .
- Adicionales podr4 reflejar los'intereses devengados desde la fechaen que dio inicio e Periodode. 0 . o

- Intereses: vigente. En este caso, Jos Certificados Bursatiles Ongmaies contmuaran devengando_
.‘{:.mtereses desde el mlcm del Pemodo de Intcrescs que se encuentre entonces mgc‘mte : '

g f__:'_(é) N1 la emzsmn de los Cemf cados Bursatiles Ad}cmnaies ni e} aumentc en’ el monto enff_ e
s Z-czrculac:én de los Cemﬁcacfos Bursanles Ongmafes demvacfo de la misma constatmmn novac;on e

o (i) '_ ];1 Exmsor podra reahzar'd;versas em:smnes'dei(kmﬁcados I?»ursatﬁes Ad;o&on&les sobre};-_-_”' o o

. e 1_--_'}a emzsmn de Cernﬁcados Bursatsles Oragmales a que se reﬁere el presente ’£1tu10 A

= (g) Los Cemﬁcados Bvrsatﬁes Adlcmna}es podran colocarse a un preCI
C nommai éapendlendo de las condlczones de mercadc) ol :

:";:Obhgac:enes de dar, hacer v 1o hacer dei..Emlsctf:'frente 2 los Teﬁedores. Saivo que ios' S

e

dlstlﬁto"féi

- Tenedores de la Mayoria de'los Certificados Bursétiles autoricen por escrito lo contrario, a partir = =0
- de la fecha del presente titulo y. hasta'qué los Certificados Bursatiles sean pagados en’ su totahdad S

e r:l Exmsor se- obhga a cumphr con 1as obilgaczoncs establecxdas a contmuac;én

. (1) | Dmﬂ acxon ]:,ntre acfe Informacsé o

e -'_':ﬁ-(a) ()blmaczones de Dar v de Hacer o

o E} Em:sor se obhga ai

7



(@) Dwulgar al. pubimo mversmmsta 2. través de- ios medws estabiec;dos por la.-.- e
ST Tepislacion aplicable,: en’ las fechas qué sehalen la. LMV y las: disposiciones -
“aplicables: emitidas- por- la- CNBV, un - gjemplar-_completo de  los -estados
~financieros del-Emisor al fin'de cada: trimestre-y: cualquier otra informacion que- S
el Emisor deba. dzv’uigar al pubhco tumesnalmente conforme a dlChﬂ LMV y3 LT
'---'demas disposmmnes e R AT DR

= legislacion - aplicable, en lag: fechas ‘que’ sefiale la- LMV: v lds disposiciones.. o
““aplicablés ~ emitidas - por- ‘la CNBV, "un. ¢jemplar: aomple{o ‘de los” estadog
_::..ﬁnancxeros auchtacios del Ilmzsor y cualqmer otra’ mformacmn que ei Ermsor:. .

. Dwulgar ai' publzco mversmmsia ”a través de Ios medms'establec;dms por Ia___ =

S 'cl;Sposmioncs

(m) Cumplzr con. todos ios requenmlentos de presentaclén 0" cl:wulgacwn dc_*_'-'-}.'-* S

- 'Infm'mar por escnto al Representante Comun dentro le Jos 3 :
siguientes a que el Emisor tenga conocxmlenm del mzsm(} sobre cualq'aier evento-" '
que-constituya’o pueda co €
al: presente mulo Dxcha notlﬁcacwn debera ar acompanada dc: un reporte dei': S

lo: permitzdo en-los: parrafos (2) y (4) de la seccxon? “(b) Obhgacwnes de __N' :
--3-'_'__Haccr mas adelante S : e

(;1) Mantener su contablhdad de confornuclad con Eas NIF en Mex1c0 }as IFRS 0""' j”"j s
L -cualesqu;er otros - principios - cnntables apiicabies de conformadad con ia"-_'__
o 13&,151&6‘101’1 aphcab}e . o i SRR

R T (iii)?' Mmtener wgentes todos los perrmscs liC@IIC-iE‘]S, concesiones. o autonzacwnes_ TR

oo o T que sean necesarios para la realizacion de sus actividades de conformidad con la
s legislacion aplicable,. salvo por aquellos. que; de no-mantenerse: vigentes, no.. -
e .--afecten en forma aclversa )r swmﬁcatwa Eas operacmnes 0 Ia situacion ﬁnanc;era_' L

Destmo de Fondos La totahdad de Eos recursos neios que Obtendra el Eamsor como S
~regultado de - esta- Emision - de Certifieados Bursanles, mismos - que -ascienden-a’
$1, 9_95,248 036 EO (mli ncvec;enms noventa_-y cmco mllicnes do_sc;entos cuarenia y ocho?

cerﬂﬁcados bursétlles ccm ciave de pzzarra “VWLEASE 11" einitidos al amparo de
__.rograma por un’ monto total de $2 000 OOO 000 00 (dos m;i mﬂit}nes cle pesos 00/100-_ S

o '1_0/-1.7--:*"_1



B M N) los Cuales s¢. emiélcron A una 1asa ’I‘I}E a 28 dzas mas 0 40 puntos porceniuaics S

S con vencumento ei 3 de abr:l de 2014,

T :Bursatlies en. ei RNV yen ei }zstado de valores de Ea BMV

: 'Plelac;c’m de Pa .'os' Pau Pns

L '-por mmlsimo de 1cy

"f-_()bl;;zac;ones de No Hacer

SLIS nﬁg,OCiOS

m_ El Dmsor hara 10 necesario paza que sus obhgacmncs aI_ L
~amparo-de los Certificados Bursatlles constatuyan obhgacmncs d}rectas y-quirografarias

N ""'Ins'c'rz’;jcién v'Lisladoi IZE Emzsor s¢. obhg,a 4 mantener la mscr;pczon de Ios Cemﬁcados__-'

~:..-del Emisor y que tengan la misma prelacién de pago, en caso de concurso mercantil, que'..'_ S
sus- demas obixgacmnes directas y quxrografanas salvo por las pzeferencms establecidas PSR

(2) -'Fuszones Esczsmnef; 1:1 Fm}sor se obhga "a no fusmnarse o escmd;rse (o consohdarse de'_' .

- cualquier otra forma.con cualqmer tercero), salvo que (i) la sociedad o entidad que resulte

- de Ta fusion ‘o escision ‘asuma las obhgacmnes del Emisor conforme a los Certificados

. Bursitiles, (i1) con.motivo. de dicha fusion 0" escision no’ tuviere Jugarun Caso'de

- Vencimiento: Anticipado o cualquier otro- evento que, con el transcurso del tiempo o .o
“ mediante notificacion o ambos, se: convertird en un Caso de Vencimiento: Antlcxpado Yy
(i) ge -enfregue al Representanle Comiin una. opmxon legaE emmdq por una firma: de o

"Gzro del Nc;zoc;o El ]'Zmlsor se obilga no mod1ﬁcar ei g,zro yreponderame y pnncxpa] de o

L '__-ﬁbogados dc reconoczdo prcsngm en ‘el sent1d0 que Ia operacmn de que se trate no_.__

E(3) i'j---jGravamenes El ﬁmisor se Ubl;ga '1 no otorgar nmguna garantn sobre sus actwos a efecto
Lo de ‘garantizar cualesquier valores que sean. objeto de oferta pubilca sin al mismo tiempo -
. ~otorgar-a los Tenedores de. Ios LCertificados: Bursanles un -derecho -equivalente -y -
; _.proporcmnal respecto de dicha garantia u:otra garanua equwaiente en-el entenidido que a0
:_ﬁ.presente obhgaczén no aphcaré respecto de garantaas que deban’ otorgarse de mnfenmdad _j' T

o eon Ia }egzsiaclén apilcabie 0 que sean xeqws;to para auton?acmnes gubernazaaeﬁtales

-.-Ventas de Actzvos ]ZZI Ermsor se obhga a no 'vendcr ena_]enar o de cualqmer otra manera"_ o

-'--emajezzacmms o transmxslones de activos que se realicen enire afiliadas’ del Emisor, (ii)

propaedad fuera dei CUrso. ordmario de SULE negocms fzntendxénciose de manera' :
~enuneiativa y no; hm1tatwa que son’ parte dei ccurso_ ordinario de su negocm (i) ventas,

ot ventas, enajenaamnw 0 Eransmzsaoﬁes de acf.wos que reahce ei Emzsor en el c:{)ntexto de;'--' e

oo aphcarén respecto de (A) ventas enaJEnacaones o tI‘ElI‘.lS]TllSlOnBS de act;vos que_'

".'.__.repres'enten menos’ dei 5% (cinco ‘por ciento) de sus activos totales cunsohdados 3y = L

“ventas, . enajenacmnes ‘0 iransmismncs de acmfos que - no resuItcn en’un Caso ‘de

~“Vencimiento: Anticzpado 0 cuaiqmer otro evenlo que con el transcurso del tzempo 0 .
mediante notificacién, o ambos, se convierta en un Caso de Venczm:ento AIItECEpadO €y

- ventas, enajenacmnes O 1ransmls;oncs de “activosg que - se lleven "a " cabo” para’ dari-"'
cumpiumento a comprom;sos contractuales contra;dos con autermrldad a la fecha de }a n




Emzsaon, y (D) ventas ena_]enacmnes o transuus;ones que; ]uuto con otlas ventas,_'
enajenacmnes 0 transmismnes realizadas fuera del curso ordinario de sus negocios, en L
- mismo. e_]6101010 no tengan us efecto adverso mgnzﬁcatwo sobre ia soivencm dei mesor L

o .Obllgucmnes de dnr; hncer v no hacer del Garante frente a Eos Tenedores, EI Garante, en su'-'". e
. calidad de garante, ha garantizado' de manera » incondicional e imevocable a cada una de los™
" Tenedores el pago de todas las cantzdades adcudadas al amparo de los szﬁcados Burséttles, en"' S
"-*'._'IOS termmos de Ia Garantla. e : i : I L

: "'Saivo por uque}las obhgacmms establemdas en la Garantia 0 denvadas de la 1err;slacmn y;.
e reglammtacaon '1p11cable el Garante no ha asurmdo obhgaczén de’ dar hacur ¥ no: hacer adictonaf

'"'_:""_Adlclonaimente -eE-'-:i Gmam‘e dcbera cumphr con todos ios requurmmntos cle presentacmn 0
Sordivalgaeion de. informacion a que’ esté oblsgado c:l Garante €1l térmmos de la LMV y dc Ias w
L -_dlsposzcxones apl;c*lbies emitldas por la CNBV DA : i i

& Casus de Venclmlento Ant:cmﬂdo

Eﬁ ei supuesto de c;ue suceda cuzxiqu:era de los. s;gu:lentes eventos (cada uno e “C‘asd cie'.f
- Vencimiento: ‘Anticipado™), se podran’ declarar ‘por. vencidos: antzc:padamenﬁe los - Eertificados
i cuné;cmaes establemdos més adeian%‘ i

’-?(a) alia de Pago ()Qortuno de Intereses x"?nnmp al: Si'el: Emlsbr'déj&ré’déa‘é&liiér el pago
: __}.-'_'_opertmxo a-su-vencimiento, de- cualqmer cantidad de intereses y/o principal pagadera al amparo.
o de log  Certificados Butsatiles, 'y dicho | pago no se reahzare deﬂtw dﬁz los 3 (ires) Bxas Habiles“
-"-"-mguzemesaia fecha en que deblé real:zarse R i L

— '(b) Ix}cumvilmlento de Qbhzaeaones conforme al presente. txtulo, Sx el mesor mcumphfzref___.__._'1" o
o con cualquxera du SUS obhgacmnes de. haccr y no hacer contemdas en ei presente t1tulo, sidicho™.

o (c’l) Vahdez cle Eos Certlﬁcados Bursauies Si eE Emssor rechazare reclamare 0 Impugnare, R o
— mediante tin procedimiento m’icmdo conf‘orme a Ia Eeglslacaon aphcabie la valzdez 0 exsgiblhdad_.f.'i_! LT
"'-'db Ios Cemfcados Bursatlles I s e




L En ei caso de que ocurm cualqu;era de los wemos menmonados en Ios incisos anienores (y 1ayan P

~ transeurrido- los plazos de’ gracia-aplicables), todas las cantidades pagaderas por el Emisor .0
. conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y oo
~oirenando cualqnier Tenedor o gripo de Tenedcres que fepresente cuando menos la Mayoria de los -
o Certificados Bursétiles, entregue una notificacion al Representante Comin que solicite: declarar

-~ ~vencidos: antzcxpaciamezate los Certificados Bursatiles, y el Represeritante: Comiin entregue al -
.Ezmsor un'aviso por el que. deciare vencidos am;cxpadanwme los Certificados Bursatiles; en-cuyo - S
- _caso, desde ‘el momento en que el"Emisor reciba el aviso-del-Representante Comun, se hard -~ =
~exigible de’ mmedaato la suma pr1nc1pa1 msoluta de los Cemﬁcados Buasat;les los ‘intereses
~ o ~devengados 'y no. pagados conrespecto. de los masmos y todas Ias demas cantrdades quc se"'
e .;adeuden c0nformea1()s m;smos si hu,bxexe aiguna LTI

F IIi Represemame Comun daré a'conocer a la BMV a laaves del SEDI (0 cualesqmera otros medmsl."’ =

o gue Ja BMV- determine) 'y a Indeval (por escrito 0 por 1os medios que ¢ste” determine) a la =

= - “brevedad posible en-cuanto s¢ tenga conocimiento de algin Caso de Vencimiento Anticipado yen.. -

' .-_'_-'_cuanio -se declaren. vencidos - anuc:padamente los Certaﬁcados Bursat:]es ‘ademis. de cuaiquler :

cIeI venczm;en{o antxc1pado de Eos Cer’lzﬁcados Burséules al amparo dei panafo mmedlato
c _anter;gr . ; I L o U : : - :

e lendo valzdas sus resoiucmnes respecto de 10(105 los Tenedores aun rcSpe:cto de los ausentes y
: --'-'.-dlsldentes S : :

"-".i__i'(b)':: La asambiea general de Tenec]orcs s reunira 51empre que sed convocada por ei.:' '

o "-:-1 Representante Comun
: "":."f:(C) Los Tencdores Clue rcpresenten 3“ 10 1nd1v1dual o con]untamente “un: 10% dez por'-' -

o convoque Wla asamblea general de Tenedores, cspemﬁcando en su pellclén Tos punﬁos queenla - oo

- asamblea deberdn tratarse, ast como el lugar y-hora‘en‘que’ deberé celebrarse dicha -asamblea. ElL -
_"_:Representante Comiin deberd. expedu‘ la- convocatoria paraque la asamblea se felina dentro del -
- término de 15 (quince) dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba la'solicitud, Siel”

" Representante. Comiin: no cumpimre con esta. ob]lgaczsén el juez deprimera’ “instancia“del

" domicilio-del Emisor,-a peizczon de ios Tenedores sohcaﬁantes, cieberé expedir Ia conwncatoraa e

G ._para la: reumén de Ia asamblea :

_ (d) La convomioraa para 1as asamb}eas de ’I‘enedores se. pubhcaré una vez, por Io mcnos en" o
— D;arm Oficial de 1a Federacion o en alguno de los peritdicos de mayor circulacion a:nivel

s "__'_-.jinac;onal con cuando tenos 10 (dxez) dias. naturalf:s de ant1c1pac;on ala fecha en que la asambiea S

. .: : .:: (e) _'j |

Pam que una’ asamblea de Tencdores reunzda ‘para tratar asuntos d;s’antos a ios senalados_ o
~-en el inciso () siguiente se considere Ie;:almente instalada en virtud -de primera canvocatoria, - - -

- deberén-estar presentes en ella los Tenedoxes que en lo indjvidual o conjuntamiente representen,
- '.por io menos, Ia muad mas uno" de los Certlﬂcados Bursatﬂes en cm:ulacmn y sus decasmnes'-_ R




--convocatoria, ‘cuandg, menos - aquellos ‘Tenedores “que- en:” la " individual 0" donjuntanienté " -

' _ Sl Ea asamblca de Tenedores se. refine en: w,rtud de segunda 0 ulterior convocatoria para Talar

& '_asuntos distintos a- ios sefialados en- el inciso (f) siguiente, se. consl,derara Eegalmente mstalada i

 con”cualesquiera; que sea’ el nimero- de Certificados Bursétiles en-ella_representados .y sus = -
o .decmones seran vahdas 51 son tomadas por ia ml,tad mas uno de los Certlﬁcad()s Bursatzies-
presentes : o - . o PR o

Se requcrlra quc esté representado en’ Ia asambiea de Tenndores, ern: v1rtud de pnmera

" representen el 75% (setéita ¥ cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion; y -
“que-las- decisiones sean’ aprobadas’ por los  Ténedores que-en-1o-individual o~ conjuntamente - -

. representen Ia :mtad més uno de Ios Certlﬁcados Bursatiles presentes en 1os szgmentes casos.-._ :

(g) Sl Ia ﬂsamblea de Teae(iores se retne en v1rtad%de segunda 0 uitenor convocatom para:- -
g .tratar cualesquwm de IOS asuntos senalados en los mclsos (f} (1) arsterior se requenra que esten};'?-_'

) cumdo se trate de revocar Ia cieswnamén dei Representante. Comun_o nombrar a-‘.'. Lo
e cualqumr otm representante cc;mun, o_ il : ; '

"_.‘J;.cuando se trate de reahzar cqumer mod;ﬁcacmn a los termmos o condiclonesf 5:'.
‘de los Cﬁcrtlﬁcados Bursétﬂes u otorgar prérmgas 0. esperas aif'Emlsor respecto de s
! los pagas de przﬁc:zpai e mtereses cenforme ai presente tﬁ:ule)

SN0 de 105 Certiﬁcados Bursatiles en mrculacmn y sus demsxones seran vahdas sx son mmadas por- ST
los: Tenedores que en, Io mdmdual o conjuntamente representen Ia m;tad mas uno de los;-_- L

representen cuando menos: el 75% (setcnta y. cinco: por uenta) cIe Tos: Cernﬁcadc:s Bursatiics en

‘circulacion’ y . que. Ias ciemszones sean apmbadas por:los Tenedares que’en: o individual 0.0

o coauuntamente representen por 10 Menos . 1:1 mltad mas uno de ios Cert;ﬁcados Burséﬂies"
__prcsente&. : : « :

“son tituiares en ei Jugar que se de.szg,ne en Ia convocatoraa a la;asamblea de-T enedores por Io'-_ e
L menos el 1")1& Hébil anterior a la fecha en que la dsamblea’ de: Tenedores deba. celebrarse.: Log. ..o
R '_-Tenedores podran hacerse wpresentar en la asamblea por apoderado ac:reduada con carta poder. S

o -(1)- -

secretario, Al acta se: agregaré lalista ‘de’ as;stenma, ﬁrmada por: los: cmncurrenﬁ&s Y por Ios--
: }escm{adcres Las actas asi como loslibros de contabilidad: y ‘demas datos 'y documento& que s
refieran a- la actﬁaclcm “de las asambieas de: T enedores ‘oidel Represeﬁtame ‘Comun; serdn
conservados por este y podran en’ todo tiempo ser. conszzltadas por lcs Teneéﬂres* los cmies-

o (h)'-.'-:__ Para asistir a ias asambieas “de- Tenedores Tos. Tenedores deberan dcposztar i'ls o
e '_constancms de depomto que explda el Indev'li y el hstado de tenedo;es que ai efecto expida Ea

ﬁe caéa asamblea se levantara acta suscmta por quﬁenes hayan fungidﬁ como. presz,dente v

o




"-'iendzan derecho a quc; a su casta ei Representame Comun les explda cop;as c:e;rlﬂ' cadﬂs de_:f

o __-._.:'.d:chos documemos e b e D e RN

(k) Para ei‘ectos de caiculm el quorum de asmlenc;a a Ias asambleas de’ Tenedoras se Eomara S
“eomo base eI numero de Cemﬁcados Bursatiles en circulacion; La -asamblea de Tenedores serd -

. -'_:_pres:dxda por. el Represemante Comnin'y en ella los Tenedores’ tendran derecho-a tantos votos

’voto por cada Cemﬁcado Bursat;i en cxrcaiacmn

.'.('i) No obstante o estxpuiado en. Ia preseme seccmn las rcsolucmnes mmadas ﬁmra de'._ -

".'::'_'__-asamblea por-unanimidad -de Jos: Tenedorf:s que representen la-totalidad de ‘los Certificados

‘Bursatiles con -derecho a voto fendran; para todgs los efectos }cgaics Ja nnsma vahdez que’ s;'___ o

_31ub1eren s;do adoptadas reunzdos en asambiea sremprc que se conﬁmlen por escnto

= "i'-i._tuv;eren los Tenedores de mnfonmdad €on cI amculo 273 de ia LGTOC S

' .'..'._.__'ZReprescntante Comun. Gt

— constztumén y ex;stenc;a de }a Garant;a

T (b) El Representante C‘omun tendra 3as facu]tades y obiigaczones que se contemp]an en cl_”'
L j"'presente tztuio ia LMV y: la LGTOC mciuyendo §in hnnlar 105 amculos del 235 al 218 Y demés '

. presente. 1itu§o 1a LMV y la LGTOC, &l Representanle C‘omun actuar de confonmdad con las_"
~ingtraceiones de 1a mayoria de los Tenedores computada-conforme lo dispuesto en los ineisos (e), BT

o Certificados Bursaﬁlies" , para qiie éste proceda 4 llevar a cabo. cualquzer acto en relacioncon los

: '.:-.(f) ye(g)yde Ia seccion defoininada “Asambleas de Tencdores” anterior (la “Maxom de los _'

o como les cm'mspondan en virtud de los: Camﬁcados Bursémcs que :rcpresenten computandose unﬁ SRR

"-__Nada de 30 conlemdo en ei prcseme tltulo hmuara o afectara Ios derechos que en su caso S

- Certificados Bursatiles & menos que se indigue otra cosa en el presente titulo; El Represmtame o

o ;Cc)mun tendm enire otros ias si gmcnte "oblxgacxoncs y fwcuitades :

:'Vemﬁcar que Ios Cemﬁcados Bmfsaules cumpiafa'con tocias Ias dlsposxcmnes' :

Camun el presente tltuio '

e -d1sp05101on de los Tenedorcs

~legales - aphcables Y, unax?ez hechﬁ Ic: antermr, f“ rmar como Represeman{e s

: eriﬁcar la: constltucwn y la exxstem:la de ia Garamsa y mamencr }a nusma a o

Sy --_{Convocar y prcqldu las 1sambleas gcnera]es de Tenedorcs y c_]efcutar sus'

- 1esoiucaones

" de Tenedores, los documentos o contratos que debar suseribirse o celcbmrse con

Lol Ennsor

(8 '_"]Zjercer los actos que sean macesar;os a efecto de salva;_,uardar Ios dez echos de ios'
.---Tenedores o - AN R N R

o '_'___(a) The B'mk of New York Meiion S A IIlSElll.lCl()n de Banca Muh:pie 'sera el representante L
o comun de 10dos los Tenedores ¥y, por este medxo ¥ por conducto dé su représentante, acepta dicho
- cargo asi como sus obligaciones 'y fﬂcultades asf como tambaen declara haber: comprobwdo la

@) ".'..Tumar en nombre c]c ios ’I‘cnedorcs y prev:a aprobacmn de la asambléé general B



() .'C'z'i'lcﬁ}.zif'I.oézintér'esés pa‘gﬁde_rds rés'péct'd'de"io's_'(iéi_xft_iﬁéa'dds Bursétiles.

o .'_'(_"',"')_'.”.:-_'...._Pubhn.ar los avisos” de pago de mtereses ‘
e _Cert;ﬁcados Bursatiies B :

y amorizacion con respecto a los

S (8 _'-'Aciuar frente al Em1sor como- mtermedlano respec.to de ios Tenedorcs para ei S
SR T pagoaesios ult;mos de Ios 111teresesyamortlzamon correspondiente- i ;

= cantidad: pagadera conforme a Tos: Certlﬁcados Burs*ttﬁes, y, e su- caso, ejerccrf'
= _f ias ﬂCCiOIlE'S que resuelva la asambiea general de T enedores

(10) l’;’n g,eneral EJEI"CLI‘ todas ias' i-funcmnes,_facuitades y obilgaczones que’ ”Ie__ L
Losseomipeten conforme al presente titulo la. LMV, da LGTOC yalas d1sp051(:10nes'_'_-_:3 i
' j'i'_'apEicablcs emlﬂdas por [a CNBVy los S4n0s Usos. y précticas bursames S

ii-_obhgaionos y se COI 'd’erarén:c_{rfﬁo '_acej:pt_ad_c_isfpc)_:.-l_o Tencée}_res‘:‘j'

o ':'::El Re:presentante Comun.concimré 51 :funcxones ﬁn Ia fecha en-que todos: los € 3
s ..'Bursatlles sean’ pagacios en su fotalidad (mciuycnde para’ estos cfectos los mtereses devengados'.
y no pagados-y-ias demas cantldacies pag,aderas). .- : .

Ei Represeniante Comun en mngtm momento estard: mbiigado a erogar ningun tipo de gasto o
_cantidad algina‘a cargo de su patrimomo para lievar a cabo todos 105 actos y funcxones que puede-
o-debe- Eievara cabo . e :

Ei Rﬁpresentante Comun ‘podra’ ser removido- por :.__ac_:uerdo de ia asamblea de Tenedores -
- - correspondiente, en el entendido-que: dicha remocion sélo tendra efectos a. pamr de la fecha en -
LT que i representante comun’ sucesor haya suﬁlo demgnado h aya aceptado el carg,o y haya tamado_ :

e -._'_'__posesmn_dalmlsmo S T T e = :

" Legislacién Anhcabie- Jurlsdlccmn. El presente Certlﬁcado Bursiil s regxra ¢ mterpretara de
- conformidad con-las leyes de México: El Emisor, el Representante Comiin y, por virtud de fa o
" adquisicion - de- Certificados - Bursatiles, los Tenedores, s¢ someten:a - la” Jurlsdxccwn de-los
- tribunales - federales - con- sede “en-la - Ciudad - de- Méxmo Distrito ' Federal,” para cualquler?- i
.~ “controversia re!acmnada con-los- Cemﬁcados Bursanles /o con las Asambleas de Tenedores, .77

T venunciando a cualquier ofro: fuuro que pudxera corrcsponderles por_razon dc clomicalm presenie Qe L
-'fu&uro, 0 por cuaiquler causa. SR ; B :




L -_-__:_::..'.;-'_.___Méxwo sttmo Federal este 11 de abni de 2014

o voLKSwﬁgGEN _LEASING,' S.A;.DE-C,V'_._

PG}‘ JC]]S SChrCIbE‘,I' ISR

U 'Ei preseﬂte L;tulo consia de 17 (dmmszctc) pagasnas y se suscnbe por ei li;msor ¥ para efecios de o
-'-.;'._hacer constar su -aceptacion de su encarpo 'y sus funcmnes; por eI Repmsentantu Comun en'.': R

Cazg,,o wew e S

Por DHW%.}H{]GHBZ Reyes : o
: Cﬂl’gﬂ Apoderado e

EN SU CARAC'I‘L‘R DE REPRESENTANTE COMUN

I)E LOS TENEDORES

TIIE BANK OF NEW YORIK MELLON s A
INSTI'] UCION I)E BANCA MULTIPLE

' ww*v%w%w% Ei

Por Monica Jiménez Labora Sarab;a S e
C‘argo Delegada FldUC]arlﬂ e

S



2. Dictdmenes de Calidad Crediticia Otorgados por las Agencias Calificadoras.



Maady’s de México, SA de CV

l \ / i ’ stitucion Calificadora de
OODY S {/l'l‘:lores Cilifend |
INVESTORS SERVICE Palmas 405 -502

Lomas de Chapulrepec
11000 México DF
+32 33 12535700 el
+32 353 12335714 fax
www.moodys.com

14 DE MARZO DE 2014
NMDYSMX/CE/1202

Lic. DAVID JIMENEZ

VOLKSWAGEN LEASING, S.A.DEC.V,
TESORERIA/ FRONT OFFICE
AUTOPISTA MEXICO-PUEBLA KM. 116
SAN LORENZO ALMECATLA

72700 CUAUTLANCINGO, PUEBLA
MEXxico D.F.

PRESENTE

ASUNTO: CALIFICACION Y FUNDAMENTO DE LA CALIFICACION DE
LA NOVENA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES AL AMPARO
DEL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y
LARGO PLAZO coN CARACTER REVOLVENTE HASTA POR
$15,000 MILLONES DE PES0S, O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES
DE INVERSION (UDIs), DE VOLKSWAGEN LEASING, S.A. DEC.V,

EsSTIMADO LIC. JIMENEZ;

Por este medio, nos permitimos ofrecerle respuesta a su solicitud de calificacién para la
Novena Emisién de Certificados Bursatiles hasta por $2,000 millones de pesos a ser
emitida al amparo del Programa de Certificados Bursatiles de Corto y Largo Plazo con
caracter revolvente (Programa de Deuda) de Volkswagen Leasing S.A. de C.V. El
Programa de Deuda fue establecido hasta por $15,000 millones de pesos, 0 su
equivalente en unidades de inversién (UDIs), y fue originalmente calificado por Moody's
el 11 de octubre de 2007.

Para efectos de su actual solicitud, le indicamos que hemos analizado la informacion del
cuarto trimestre de 2013 que nos enviaron. Como resultado de nuestro proceso interno,
la Novena Emision de Certificados Bursatiles con Clave de Pizarra VWLEASE 14, por
un monto de hasta $2,000 millones de pesos, hasta por cuatro afios, que el emisor
pretende colocar entre el publico inversionista ha recibido ias calificaciones de deuda
senior que se indican a continuacién:

Escala Nacional de México asignada por Moody's de México:

Calificacién de deuda senior, largo plazo: Aaa.mx, perspectiva estable



Escala global asignada por Moody's Investors Service:

Calificacidén de deuda senior, moneda local largo plazo: A3, perspectiva positiva

Elf programa de Certificados Bursétiles de Corto y Largo Plazo con caracter revolvente
de Volkswagen Leasing S.A. de C.V,, tiene las siguientes calificaciones:

Escala Nacional de Mexico asignada por Moody's de México:

Calificacién de deuda senior, largo plazo: Aaa.mx, perspectiva estable
Calificacién de deuda senior, corto plazo: MX-1

Escala global asignada por Moody's Investors Service':

Callificaciéon de deuda senior, moneda local largo plazo: {P) A3, perspectiva positiva
Calificacién de deuda senior, moneda local corto plazo: (P) Prime-2

Las calificaciones otorgadas no constituyen una recomendacion de inversién, y las
mismas pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento de conformidad
con las metodologias de Moody's de México, S.A.de C.V., Institucién Calificadora de
Valores.

Las calificaciones de deuda de Moody's en la Escala Nacional de México (.mx / MX) son
opiniones sobre la calidad crediticia relativa de los emisores y las emisiones dentro de
México. La calificaciones de deuda senior de largo y corto plazo de Aaa.mx y MX-1
indican que los emisores o emisiones con esta calificacion muestran la calidad crediticia
mas fuerte en relacién a otros emisores © emisiones locales. Estas son las
calificaciones mas altas en la Escala Nacional de México de Largo y Corto Plazo,
otorgadas por Moody’s de México, S.A.de C.V.

Fundamento de la Calificacion

Las calificaciones de deuda de Volkswagen Leasing, S.A. de C.V. se basan en una
garantia incondicional e irrevocable otorgada por la casa matriz Volkswagen Financial
Services AG (VWFS) con calificacién A3 de largo plazo y Prime-2 de corto plazo en
escala global, con perspectiva positiva.

Moody’s de México, S.A. de C.V. mantendra la calificacién actualizada, por lo cual
requerira hacer la revisidn de los estados financieros trimestrales y del afio mas reciente,
del presupuesto del afio en curso, asi como de la informacién actualizada de su deuda.
Le agradecemos enviar esta documentacién a Moody's tan pronto como la tenga
disponible.

En caso de considerarlo necesaric o apropiado, si existiera alguna informacién (o
ausencia de ésta) que, a discrecion de nosotros asi lo justifique, Moody's podra revisar,
suspender o retirar estas calificaciones en cualquier momento.

' Moody’s asigna calificaciones provisionales (P) a los programas de deuda.




Esta carta se expide Uinicamente para el proceso de registro de la Novena Emisién de
Certificados Bursatiles de Volkswagen Leasing, S.A. de C.V. al amparo del Programa de
Deuda ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

Fue un placer poder servirles y les agradecemos haber escogido los servicios de
calificacién de Moody's de México, S.A. de C.V. De requerir informacién adicional, favor
de comunicarse con nosotros. En tanto reciba un cordial saludo.

ATENTAMENTE,

-A...-—-—"_‘__F::h

-
b

DAvVID OLIVARES VILLAGOMEZ

VP-SENIOR CREDIT OFFICER

FiINANCIAL INSTITUTIONS GROUP

MoopY's INVESTORS SERVICE — MooDY’s DE MEXICO

C.c.p. Act. Carlos Quevedo Lopez.- Vicepresidente de Supervisién Bursatil, CNBV.- Para su conocimiento
C.P. Ricardo Pifia Gutiérrez.- Director General de Supetrvisidn de Mercados, CNBV.- Mismo fin
Lic. Rafael Colado.- Supervisor en Jefe de Emisoras, CNBV.- Mismo fin
Lic. Alberto S. Jones Tamayo.- Director General, Moody’s de México.- Mismo fin
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VOLKSWAGEN LEASING S.A. DE C.V.
Autopista México — Puebla, Km. 116

San Lorenzo Almecatla

C.P. 72008

Cuautlacingo, Puebla

Atencién: David Jiménez Reyes, Tesorero

Re: Certificados Bursitiles de Largo Plazo por hasta MXN2,000 millones con clave de pizarra VWLEASE 14
Estimado Sr. Jiménez:

En respuesta a su solicitud para obtener una calificacién sobre el instrumento propuesto indicado arriba, Standard &
Poor’s 8.A. de C.V. (“Standard & Poor’s”) le informa que asigné su calificacién de emisién de largo plazo en escala

nacional ~CaVal— de “mxAAA™.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacion
Certificados Bursitiles de Largo Plazo MXN2,000 millones Hasta 1,096 dias mxAAA

a partir de la
fecha de emision

La deuda calificada ‘mxAAA’ tiene el grado mis aito que otorga Standard & Poor’s en su escala CaVal e indica
que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre Ia obligacién es
extremadamente fuerte en relacién con otros emisores en el mercado nacional.

Antes de la colocacidn de este instrumento Volkswagen Leasing, S.A. de C.V., deber4 proporcionar a Standard & Poor’s
la documentacién final de la serie a emitirse a fin de que Standard & Poor’s revise la informacién y de ser necesario
actualice dicha informacién y/o revise la calificacién de dicha serie, ya que las caracteristicas de la misma podria dar
como resultado una calificacién diferente.

Esta carta constituye la autorizacion de Standard & Poor’s para que disemine la calificacién aqui indicada a las partes
interesadas. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacién o calificaciones. Cualquier publicacién en
cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes debera incluir el analisis completo de la calificacion, incluyendo
cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique. De la misma forma, Standard & Poor’s asigna dicha calificacién al
instrumento con base en la garantia incondicional e irrevocable que nos fue provista por su casa matriz, Volkswagen
Financial Services AG.

Para mantener la calificacion o calificaciones, Standard & Poor’s debe recibir toda la informacién de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que Standard & Poor’s se basa en usted y
sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacidén que se
entregue en relacién con la calificacidn y con el flujo continuo de informacién relevante, como parte del proceso de
vigilancia, Por favor, sirvase enviar toda la informacion via electronica a: glena.encisof@standardandpoors.com

Para la informacidn que no esté disponible en formato electrénico por favor enviar copias en papel a: Standard & Poor’s
S.A. de C.V., Prol. Paseo de la Reforma 1013, Torre A Piso 15, Santa Fe, 01376 Mexico, D.F., Atencidén: Elena Enciso.
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Standard & Poor’s no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacién de realizar “due diligences” o
verificacion independiente de cualquier informacidn que reciba. La calificacién asignada constituye la opinién
prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emisién calificada y no
constituye una recomendacion de inversidn, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacién de Standard & Poor’s.

Standard & Poor’s [e agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinién de calificacién. Para mas informacién, por
favor visite nuestro sitic Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir Standard & Poor’s.

Este dictamen sustituye y deja sin efecto al emitido con fecha 14 de marzo de 2014,

Atentamente,

jaM‘C_JQ o /g /P.C.

Standard & Poor’s S.A. de C\V.

Contactos analiticos

Nombre: Elena Enciso

Teléfono #: +52 (55) 5081-4406

Correo electrénico: glena.enciso@standardandpoors.com

Nombre: Patricia Calvo
Teléfono #: +52 (55) 5081-4481
Correo electrénico: patricia.calvo@standardandpoors.com

[
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Fecha de Publicacion: 2 de abril de 2014
Fundamento de la Calificacién

Volkswagen Leasing, S.A. de C.V.

Centactos analiticos:
Elena Enciso, México 52 (55) 50814406, elena.enciso@standardandpoors.com
Béarbara Carreén, México 52 (55) 5081-4483, barbara.carrecn@standardandpoars.com

Accion: Asignacion de Calificacion
Iinstrumento; Certificados Bursatiles
Escala Nacional (CaVal)
Calificacion: Largo Plazo
MXAAA
Fundamento

Standard & Poor's asigné su calificacidn en escala nacional —CaVal- de largo plazo de 'mxAAA' a la
novena emision de certificados bursatiles de Volkswagen Leasing, S.A. de C.V. (VW Leasing) por un monto
de hasta 52,000 millones de pesos (MXN), con clave de pizarra VWLEASE 14, y plazo de hasta 1,096 dias.
Esta emisidon se encuentra bajo el amparo del programa de certificados bursatiles de corto y largo plazo,
con caracter revolvente, por un monto acumulado de hasta MXN15,000 millones o su equivalente en
Unidades de Inversion {UDIs), con vigencia de 10 afios a partir de |a fecha de autorizacion por parte de la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

Las calificaciones de las emisiones de VW Leasing se basan en la garantia incondicional e irrevocable
otorgada por su casa matriz, con base en Alemania, Volkswagen Financial Services AG (VW FS; A-
{Positiva/A-2}, cuyas calificaciones reflejan a su vez las de su casa matriz, Volkswagen AG (VW AG; A-
{Positiva/A-2). Standard & Poor's considera a estas unidades en conjunto como una sola entidad
econdmica, dada su importancia estratégica mutua, la capacidad de VW AG para influir en las acciones de
VW FS, asi como la probabilidad de que, si VW AG se declarara en bancarrota, VW FS estaria incluido.

Las calificaciones de Volkswagen Bank GmbH (VW Bank; A-/Positiva/A-2) y VW FS se mantienen sin
cambio debido a nuestra opinidn de que las dos empresas son subsidiarias fundamentales —core— para su
matriz VW AG y en consecuencia igualamos las calificaciones y perspectivas con las de VW AG.

El 22 de enero de 2013, VW Bank transfirid su participacion de 50% en LeasePlan Corporation N.V.
(BBB+/Positiva/A-2) a VW AG. Entendemos que la transaccion tiene como objeto liberar capital para
permitir el crecimiento futuro del grupo VW FS,

En nuestra opinidn, la transaccién infragrupo llevara a una reduccién sustancial de los activos ponderados
por riesgo de Standard & Poor's en VW Bank y VW FS, v, por lo tanto, se traducira en mejores indices de
capital ajustado por riesgo (RAC, por sus siglas en inglés) en un 20% para VW Bank y 12% para VW FS en
los proximos 12 a 18 meses. De tal manera, hemos revisado nuestra evaluacion de la posicidn de capital y
utilidades de VW Bank a ‘'muy fuerte’ desde ‘fuerte’ y la de VW FS a ‘fuerte’ desde ‘adecuada’.

Nuestras evaluaciones de todos los demas componentes de la calificacion de VW Bank y VW FS se
mantienen sin cambio, lo que deriva en una revisién a la aza del perfil crediticio individual (SACP, por sus
siglas en inglés para stand-alone credit profile} en un nivel (notch) para ambas entidades, pero no hay
cambios en las calificaciones de emisor.

Nuestras calificaciones de VW Bank parten del ancla del banco, que es ‘a-', de su ‘débil’ posicidn de
negocio, capital y utilidades ‘muy fuerte’, posicion de riesgo ‘adecuada’, fondeo ‘promedio’ y liquidez
‘adecuadsa’. EI SACP es ‘a-.



El punto de inicio para nuestras calificaciones de VW FS es su ancla de ‘bbb+', que es un nivel mas bajo
gue el ancla de VW Bank, debido a |la presencia de VW FS en palses con riesgo econdmico mas alto, su
posicion de negacio 'débil’, capital y utilidades 'fuerte’, posicidon de riesgo ‘adecuada’, fondeo ‘promedio’ y
liquidez ‘adecuada’, de acuerdo con las definiciones establecidas en nuestros criterios de calificacion. El

SACP es 'bbb'".

Igualamos las calificaciones de VW FS con las de VW AG para reflejar la posicion fundamental del banco
en el modelo de negocio general de VW AG. VW F S sigue siendo un contribuyente significativo de capital y
utilidades para su matriz, y el grupo considera que las operaciones financieras cautivas son parte integral
de suU estrategia. Por ende, incorporamos un respaldo de dos niveles (notches) sobre el SACP de VW FS
en nuestras calificaciones. La calificacién de VW Bank actualmente no incluye respaldo adicional de su
matriz, ya que el SACP de 'a-' ya esta al nivel de la calificacion de la matriz. Si el SACP de VW Bank cayera
por debajo de [a calificacién de la matriz, podriamos aplicar niveles adicionales de respaldo para igualar la
calificacién con la de VW AG, derivado del estatus de subsidiaria fundamental de VW Bank para el grupo.

Criterios

o Principios de |as Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.
» Calificacion de Instituciones Financieras, 2 de septiembre de 2010.

o Perfil de ia Metodologia de Analisis de Calificacion de Instituciones Financieras, 2 de septiembre de
2010.

Articulos Relacionados

¢ Descripcidn general del Proceso de Calificacidn Crediticia, 28 de febrero de 2013.
e [Escala Nacional (CaVal) - Definiciones de Calificaciones, 24 de octubre de 2013.

o Standard & Poor's asigna calificacién de 'mxAAA' a la octava emisién de certificados bursatiles de
Volkswagen Leasing, 23 de agosto de 2013.

Informacién Regulatoria Adicional

1) Informacidn financiera al 31 de diciembre de 2013,

2) La calificacion se basa en informacion proporcionada a Standard & Poor's por el emisor y/o sus agentes
y asesores. Tal informacion puede inciuir, enire otras, segtn las caracteristicas de la fransaccion, valor o
enfidad calificados, la siguiente: férminos y condiciones de la emision, prospecto de colocacion, estados
financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas operativas —en su caso, incluyendo también
aquellas de las compafifas conlroladoras-, informacién prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-
, informes anuales, informacién sobre las caracteristicas del mercado, informacién legal relacionada,
informacién provenienie de las entrevistas con la direccién e informacion de ofras fuentes extemas, por
gjemplo, CNBV, Bolsa Mexicana de Valores.

La calificacion se basa en informacion proporcionada con anterioridad a fa fecha de este comunicado de
prensa, consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacion adicional, podria resuftar en
una modificacion de la calificacion citada.

Copyright © 2014 por Standard & Poor's Financial Services LLC (S&P). Todos los derechos reservados. Ninguna parie de esta informacién puede ser
reproducida o distribuida en forma alguna y/o per medio alguno, ni almacenada en una base de datos o sistema de recuperacion de informacidn sin
autorizacidn previa por escrito de S&P. S&P, sus filiales y/o sus proveedores tienen derechos de propiedad exclusivos en la informacion, ineluyendo las
calificaciones, andlisis crediticios relacionados y dates aqui provistos. Esta informacion no debe usarse para propésitos ilegates o no autorizados, Ni S&P, ni
sus filiales ni sus proveedores o directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes garantizan [a exactitud, integridad, oportunidad o disponibilidad de
la informacién. S&P, sus fitiales o sus proveedores y directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes no son responsables de errores u otnisiones,
independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a parlir del uso de tal informacion. 8&P, SUS FILIALES Y PROVEEDORES NO EFECTUAN
GARANTIA EXPLICITA 0 IMPLICITA ALGUNA, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITACION DE, CUALQUEER GARANTIA DE
COMERCIALIZACION O ADECUACEON PARA UN PROPOSITO O USO EN PARTICULAR. En ningin caso, S&P, sus filiales o sus proveedores y
directivos, funcionarios, accionistas, empicados o agentes serin responsables frente a terceros derivada de dafios, costos, gastos, honorarios legales o pérdidas
(incluyende, sin limitacién, pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de oportunidad) directos, indirectos, incidentales, punitivos, compensatertios,
ejemplares, especiales o conseeuenciales en conexion con cualquier uso de la informacion contenida aqui incluso si se advirtié de la posibilidad de tales dafios,



Las calificaciones y los antisis crediticios relacionados de S&P y sus filiales y las declamciones contenidas aqui son opiniones a la fecha en que se expresan y
no declaraciencs de hecho o recomendaciones para comprar, mantener o vender ninglin instrumento o para tomas decision de inversion alguna, S&P no asume
obligacion afguna de actualizar toda y cualquier informacidn tras su publicacién, Los usuarios de Ja informacién contenida aqui no deben basarse en ella para
tomar decisiones de inversion. Las opiniones y analisis de S&P no se refieren a la conveniencia de ningin instrumento o titulo-valor. S&P no actda como
fiduciario o asesor de inversiones. Aunque S&P ha obtenido infermacion de fuentes que considera confiables, no realiza tareas de auditoda ni asume
obligacion alguna de revision o verificacion independiente de la informacion que recibe. S&P mantiene cieras actividades de sus unidades de negocios
independientes entre si a fin de preservar la independencia y objetividad de sus respectivas actividades, Como resultado de ello, algunas unidades de negocio
de S&P podrian tener informacién que no esta disponible a otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido politicas y procedimientos para mantener la
confidencialidad de la informacidn no pibfica recibida en relacién a cada uno de tos procesos analiticos.

S&P Ratings Services recibe wn honorario por sus servicios de caltficacion y por sus endlisis crediticios relucionados, ef ewal es pagado normalmente por los
emisores de los tidos o por suscriptores de los mismos o por los dewdores, S&P se reserva el derecho de diseminar sus opiniones y andfisis, Las
calificaciones y andlivis ptiblicos de S&P estdn disponibles en sus sitios web www standurdandpoors.com, www.standardandpoors.con. mx,
www.standardandpoars, com,ar, www.standardandpoors,contbr (gratvites) y en ywww,ratingdirect.com y www.globalereditportal.com (por suscripcion} y
podriun distribuirse por otres medios, incliyendo lus publicaciones de S&P y por redisiribuidores externos. Informacidn adicional sobre los hororarios por
servicios de calificacion estd disponible en www stundurdandpoors, com usratingsfees,
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Opinion Legal del abogado independiente.



MUELLER

Meéxico, Distrito Federal, a 11 de abril de 2014

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Planta Baja

Col. Guadalupe Inn

01020, México, D.F.

Estimados sefiores:

Hacemos referencia a (i) el programa de certificados bursatiles de corto y largo
plazo con caracter de revolvente de Volkswagen Leasing, S.A. de C.V. (el “Emisor™),
para la emision y colocacion entre el publico inversionista de certificados bursatiles (los
“Valores™) hasta por un monto de $15,000,000,000.00 o su equivalente en unidades de
inversién (el “Programa™), los cuales estdn garantizados por Volkswagen Financial
Services Aktiengesellschaft (el “Garante™), autorizado por esa Comision Nacional
Bancaria y de Valores (la “CNBV™) mediante oficio No. 153/1654744/2007, de fecha 27
de noviembre de 2007, segin fue ampliado mediante oficio No. 153/9249/2012 de fecha
27 de noviembre de 2012; y (ii) la solicitud para llevar a cabo la novena emisién y oferta
publica de Valores al amparo del Programa (la “Novena Emisién™) presentada a esa
CNBV el dia 17 de febrero de 2014.

La presente opinién se emite con el fin de dar cumplimiento a lo previsto por el
articulo 13, fraccién I, de las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y demas Participantes del Mercado de Valores, publicadas por esa
CNBV (las “Disposiciones Generales”) y el articulo 87 de la Ley del Mercado de
Valores.

En relaciéon con la presente opinién, hemos revisado originales o copias
certificadas, segun se indica, de los siguientes documentos:

(a) copia certificada de la escritura publica nimero 41,917 de fecha 18 de
septiembre de 2006, otorgada ante el licenciado Jorge Romero Vargas, notario publico
numero 4 de la ciudad de Puebla, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de
Comercio del Distrito Judicial de Puebla, Puebla, en el folio mercantil electronico niimero
36345*%2, el 6 de octubre de 2006, en la cual se hace constar (i) la constitucién del
Emisor, y (ii) el otorgamiento de poderes por el Emisor a favor de Raymundo Carrefio del
Moral y Alberto Hernando Maximiliano Millan Nifiez;

Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C.
Bivd. Manuet Avila Camacho 24 piso 20,
Lomas de Chapultepec, 11000 México D.F,
www.ritch.com.mx
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(b) copia certificada de la escritura publica No. 42,838 de fecha 8 de
noviembre de 2007, otorgada ante el Lic. Jorge Romero Vargas, Notario Publico No. 4 de
la ciudad de Puebla, inscrita en el Registro Pablico de la Propiedad y de Comercio del
Distrito Judicial de Puebla, Puebla en ¢l folio mercantil electrénico niimero 36345%2, el 8
de noviembre de 2007, en la cual se hace constar la protocolizacién del acta de la
asamblea general ordinaria de accionistas del Emisor celebrada el 5 de noviembre de
2007 en la que se resolvid autorizar, entre otros asuntos, (i) el establecimiento del
Programa; y (ii) la emisién de Valores al amparo del mismo;

(c) copia certificada de la escritura publica nimero 44,408 de fecha 24 de
agosto de 2009, otorgada ante el licenciado Jorge Romero Vargas, notario publico
nimero 4 de la ciudad de Puebla, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y de
Comercio del Distrito Judicial de Puebla, Puebla, en el folio mercantil electronico nimero
36345*2, el 7 de septiembre de 2009, en la cual se hace constar la protocolizacion del
acta de la asamblea general ordinaria de accionistas del Emisor celebrada el 2 de mayo de
2009 en la que se resolvié autorizar, entre otros asuntos, (i) la ampliacion del monto total
autorizado del Programa; vy (ii) la emisién de Valores al amparo del mismo;

(d) copia certificada de la escritura piblica nimero 45,689 de fecha 25 de
marzo de 2011, otorgada ante la licenciada Norma Romero Cortés, notario publico
ntimero 4 de la ciudad de Puebla, inscrita en el Registro Piblico de la Propiedad y de
Comercio del Distrito Judicial de Puebla, Puebla, en el folio mercantil electrénico nimero
36345%2, el 12 de abril de 2011 en la cual s¢ hace constar la protocolizaciéon del acta de la
asamblea general ordinaria de accionistas del Emisor celebrada el 25 de marzo de 2011
en la que se resolvié autorizar, entre otros asuntos, el otorgamiento de poderes por el
Emisor a favor de, entre otros, Carlos Alberto Fernandez Liafio, David Federico Jiménez
Reyes, Jens Schreiber, Raymundo Carrefio del Moral y Alberto Hernando Maximiliano
Millan Nufiez, para, de manera conjunta cualesquiera dos de ellos, llevar a cabo todos los
actos necesarios o convenientes en relacién con el Programa y la emisién de Valores al
amparo del mismo, entre los que se incluyen de manera enunciativa mas no limitativa,
suscribir los titulos que representen los Valores en nombre y representacién del Emisor.

(e) copia certificada de la escritura publica numero 47,081, de fecha 15 de
octubre de 2012, otorgada ante la licenciada Norma Romero Cortés, notario piiblico
nimero 4 de la ciudad de Puebla, en la cual se hace constar la protocolizacién del acta de
la asamblea general ordinaria de accionistas del Emisor celebrada el dia 12 de octubre de
2012, en la que se resolvié autorizar, entre otros asuntos, la ampliacion del plazo de
vigencia de Programa por un plazo adicional de 1,825 dias, lo que equivale a cinco (5)
afios;
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(£ copia certificada de la escritura publica nimero 57,840 de fecha 6 de
febrero de 2008, otorgada ante el Lic. Roberto Nifiez y Bandera, notario publico nimero
1 del Distrito Federal, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de
la Ciudad de México en el folio mercantil No. 384235, en la cual se hace constar la
constitucion de The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de Banca Miltiple (el

“Representante Comun™);

(2) copia certificada de la escritura publica numero 59,563 de fecha 27 de
noviembre de 2008, otorgada ante el Lic. Roberto Nufiez y Bandera, Notario Publico
nimero 1 del Distrito Federal, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del
Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil namero 384235, en la cual se
hace constar el otorgamiento de poderes por el Representante Comun en favor de sus
delegados fiduciarios Elizabeth Cid del Prado Garcia de Leédn, Carlos Manuel Lopez
Cedefio, Rosa Adriana Lépez Jaimes Figueroa, Marfa del Carmen Mozas Gémez, Cristina
Reus Medina, Gabriela Alexandra Nassau Ramos y Moénica Jiménez Labora Sarabia, para
otorgar y suscribir titulos de crédito, exclusivamente en su calidad de delegados
fiduciarios del Representante ComtUn y para ser ejercidos individualmente por
cualesquiera de ellos;

(h) el documento denominado Guarantee (la “Garantia™) de fecha 23 de junio
de 2009 suscrito por el Garante respecto de los Valores;

(1) la opinién legal de fecha 27 de marzo de 2012 emitida por el sefior
Schuhmann Rechtsanwalt, abogado independiente del Garante, en los términos de la
legislacion de la Republica Federal de Alemania, en la cual se hace referencia, entre
otros, a la validez de la Garantia y a las facultades de los sefiores Frank Fiedler y Bernd
Bode para actuar en representacién del Garante; y

(j) el titulo de fecha 11 de abril de 2014, depositado en Indeval, que documenta
los Valores relativos a la Novena Emision (el “Titulo™).

Para emitir la presente opinién Unicamente hemos revisado la informacién y
documentacién que nos ha sido proporcionada por el Emisor y el Representante Comtn y
que se relaciona anteriormente y, con base en dicha informacién y documentacion, hemos
supuesto (i) que a la fecha de la presente, ni el Emisor ni el Representante Comun, segin
corresponda, ha revocado, limitado o modificado las facultades otorgadas por cada uno de
ellos a sus respectivos apoderados que se mencionan en las escrituras relacionadas en los
incisos (a), (d) y (g) anteriores, (i) que a la fecha de la presente, los estatutos sociales
vigentes del Emisor son los que nos fueron proporcionados por el propio Emisor y que
constan en la escritura publica referida en el inciso (a) anterior, y que dichos estatutos
sociales no han sufrido modificaciones posteriores a la fecha de constitucion del Emisor,
y (iii) que las actas de las asambleas de accionistas del Emisor en las que se aprobaron los
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diversos actos descritos con anterioridad, que se relacionan en los incisos (b), (¢), (d) y
(e) anteriores, contienen informacion fidedigna, correcta y completa.

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas mas adelante, somos
de la opinién que:

1. El Emisor es una sociedad anonima de capital variable, legalmente
constituida conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y sus estatutos sociales le
permiten suscribir los Valores.

2, De conformidad con las resoluciones de las asambleas generales ordinarias
de accionistas descritas en los incisos (b), (c) y () anteriores, el establecimiento del
Programa y la emision de los Valores al amparo del mismo, asi como la ampliacién del
monto total y la ampliacién del plazo de vigencia del Programa, han sido vélidamente
aprobados por la asamblea general de accionistas del Emisor.

3. Conforme a los términos de la escritura publica a que se hace referencia en el
inciso (d) anterior, los sefiores Robert Klaus Peter Loffler, Carlos Alberto Fernandez
Liafio, David Federico Jiménez Reyes, Jens Schreiber, Raymundo Carrefio del Moral y
Alberto Hernando Maximiliano Millan Nifez, cuentan con facultades suficientes para
suscribir, de manera conjunta cualesquiera dos de ellos, los titulos que representen los
Valores en nombre y representacién del Emisor.

4, Conforme a los términos de la escritura publica a que se hace referencia en el
inciso (g) anterior, Elizabeth Cid del Prado Garcia de Ledn, Carlos Manuel Lépez Cedefio,
Rosa Adriana Lopez Jaimes Figueroa, Maria del Carmen Mozas Gémez, Cristina Reus
Medina, Gabriela Alexandra Nassau Ramos y Ménica Jiménez Labora Sarabia, cuentan con
facultades suficientes para suscribir, de manera individual, cualesquiera de ellos, los titulos
que representen los Valores en nombre y representacion del Representante Comun.

3. Considerando que se han obtenido las autorizaciones correspondientes y
realizados los actos legales y contractuales necesarios (incluyendo, sin limitacién, la
autorizacion de la CNBV para la inscripcion de los Valores relativos a la Novena Emision
en el Registro Nacional de Valores y su oferta publica en el mercado de valores, la
aprobacién de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. para el listado de los
Valores, la suscripcion del Titulo que representa los Valores relativos a la Novena
Emision por parte de los apoderados del Emisor y el Representante Comun con facultades
suficientes y el depdsito del Titulo que representa los Valores relativos a la Novena
Emision ante la S.D. Indeval Institucidon para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
(“Indeval™)), los Valores relativos a la Novena Emision constituyen una obligacion valida
del Emisor exigible en su contra de conformidad con sus términos.
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6. El sefior Schuhmann Rechtsanwalt, abogado independiente autorizado para
emitir opiniones conforme a la legislacion de la Republica Federal de Alemania ha
emitido una opinidén en relacién con la validez de la Garantia otorgada por el Garante
respecto de los Valores, precisamente conforme a la legislacion de esa jurisdiceion, que
es la legislacién que rige la Garantia. En la opinién de dicho abogado, la cual parte de
ciertos supuestos y estd sujeta a diversas excepciones, (i) el Garante ha aprobado la
suscripcion de la Garantia mediante todos los actos corporativos aplicables, (i) los
sefiores Frank Fiedler y Bernd Bode tienen facultades suficientes para suscribir, de
manera conjunta, la Garantia por cuenta del Garante, y (iii) la citada Garantia es valida y
exigible frente al Garante conforme a las leyes de la Republica Federal de Alemania. De
conformidad con dicha opinién ante un incumplimiento de las obligaciones del Garante
de conformidad con la Garantia, el procedimiento de ejecucién de la Garantia frente al
Garante sera mediante procedimiento judicial ante un tribunal ubicado en Braunschweig,
Republica Federal de Alemania conforme al codigo de procedimientos civiles respectivo.
La opinion descrita en este inciso 6, junto con la presente opinién, cubren en su totalidad,
las opiniones requeridas en los términos del articulo 87 de la Ley del Mercado de
Valores.

7. La Seccién “VI. EL GARANTE Y LA GARANTIA - 2. La Garantia” del
prospecto del Programa, contiene un resumen que refleja razonablemente los términos y
condiciones de dicha Garantia de fecha 23 de junio de 2009. Lo anterior no implica opinion
alguna sobre la validez o exigibilidad de la Garantfa, ya que la misma esta regida por la
legislacién de la Republica Federal de Alemania y sobre cuya validez y exigibilidad ha
opinado el abogado independiente del Garante en la Republica Federal de Alemania en los
términos descritos en el inciso 6 anterior.

La presente opinion esté sujeta a las siguientes excepciones:

(a) la validez y exigibilidad de los Valores relativos a la Novena Emisién puede
estar limitada por leyes en materia de concurso mercantil o por cualquier ley similar que
afecte los derechos de los acreedores en forma general;

(b) de conformidad con las leyes de los Estadoes Unidos Mexicanos, ciertas
deudas del Emisor (tales como obligaciones laborales, reclamaciones de autoridades
fiscales por impuestos no pagados, cuotas del seguro social, cuotas pagaderas al Instituto
del Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores o cuotas del sistema de ahorro
para el retiro, asi como los créditos de acreedores singularmente privilegiados, acreedores
con garantia real y acreedores con privilegio especial), tendran preferencia sobre los
créditos de los tenedores de los Valores;
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{c) para efectos de emitir la presente opini6n, no hemos obtenido ni revisado
ningun certificado o documento emitido por ningin registro publico (incluyendo, sin
limitacién, el folio mercantil correspondiente al Emisor);

(d) la presente opinién estd limitada a cuestiones relacionadas con la
legislacién mexicana vigente en la fecha de la presente, por lo que no asumimos
obligacién alguna para actualizarla o revisarla en el futuro; ¥

(e) no hemos realizado ni realizaremos investigacion o confirmacién alguna,
respecto de la validez, exactitud o cualquier otro tema contenido en, o relacionado con, la
opinién de abogado independiente a que se refiere el punto 6 de esta opinion. Tampoco
emitimos opinién o asumimos responsabilidad alguna respecto de dicha opinién. Se
recomienda a los posibles inversionistas que, de tener alguna duda o requerir cualquier
aclaracion en relacién con la citada opinién o con la validez de la Garantia otorgada por
el Garante respecto de los Valores conforme a la legislacion de la Republica Federal de
Alemania, consulten a abogados asesores en dicha legislacion antes de tomar una
decisién de inversion respecto de los Valores.

La presente opinioén se emite (nicamente para dar cumplimiento a lo dispuesto por

el articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores y no pretende sugerir o propiciar la
compra o venta de los Valores.

Atentamente,

RITCH, MUELLER, HEAW‘JWjOLAU, S.C.

CarlosF. Obregdii Rojo

Socio




4, Informacion Financiera del Emisor

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de: (i) el reporte anual
del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011; (ii) el reporte
anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012; (iii) el
reporte trimestral del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 30 de septiembre de 2013;
y (iv) el reporte trimestral del Emisor por el trimestre terminado al 31 de diciembre de 2013, los
cuales fueron presentados a la BMV y a la CNBV los dias 30 de abril de 2012, 29 de mayo de
2013, 28 de octubre de 2013 y 27 de febrero de 2014, respectivamente, y que se encuentran a
disposicion del publico inversionista en la pagina de internet de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx; de la CNBV en la direccién www.cnbv.gob.mx y del Emisor en la direccion
WwWw.vwl.com.mx




5. Informacion Financiera del Garante.

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de: (i) el reporte anual
del Garante correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011; (ii) el reporte
anual del Garante correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012; y (iii) el
reporte anual del Garante correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013, los
cuales fueron publicados los dias 30 de abril de 2012, 29 de mayo de 2013 y 20 de marzo de
2###014, respectivamente, y que puede ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la
direccion www.bmv.com.mx; de la CNBYV en la direccién www.cnbv.gob.mx y del Emisor en la
direccion www.vwl.com.mx






