SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han sido registrados en el
Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales no podrin ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados
Unidos Mexicanoes, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises,



CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGKO PLAZO CON CARACTER R
LEASING, S.A. DECV, (BN L0 SUCESIVO, INDISTINTAM
MIL MILLONES DE PESOS G100 MNj O SU EQUIVALEN 5
SELLEVA A CABG LA PRESENTE OFERTA PURLICA DE 25,000,008 CERTIFICADOS BURSATH

UND (LOS "CERTIFICADDS BURSATILES"™).

VOLKSWAGE!

5.4 O O3

IVOLVENTE, ESTABLECIDO POR VOLKSWAGE
"VOLKSWAGEN LEASING” £ EL “EMISOR™) POR UN MONTO DE HASTA S20.000,0660.000.00 (VEINTE
SN URIDADES DE IRVERSION (EL “PROGRAMA™ DESCRITO EN 1L PROSPECTO DE BICHO PROGRAMA,
S CON VALOR NOMINAL DE $100.60 {C1EN PESOS 007100 M.N) CADA

Los wrminos con maydscula inicial, witlizados en el preseate Suplemente y que no se definen on e mismg, fendrin of significads que se les atribuye en ef prospecto del Prograni,

CARACTERISTICAS DE LOS TITULOS:

Endsor:

Namero de Emision ol amparo del Programa:
Clave de Maera:

Tipo de Instribnento;

Tipo de Ofern:

Denominaeidn:

Moo Total Awterbada ol Progeoma:

Vigeoeia ded Frograma:
Monto de ba Faision:
Vulor Nominal de fos CertHicadoy Bursdtiles:

MONTO TOTAL DE LA OFERTA
$2,300,000,0600.00
{dos mit guinienfos millones de pesos G100 M.N.)

Volkswagen Lensing. 8.4 de C. V.

Tercera Emisidn.

VWILEASE 19,

Cenificados Bussiitiles.

Piblica privoaria nacional

Loy Cenificades Bursdtiles estin denominados en pesos, moneda saeiotal

Hagta $20,000.000.000.00 tveinte mid nillones de pesos D000 MUND o su equivideme on UESs. Micatras ¢l Programa comtinte
vigente, podrin sealizarse tantas emisiones de Centificados Bursdtiles como sean determingdag por ¢l Emisor, siempre s esando ¢t
saklo insoluto de prineipal de los Centificados Bussitifes en circulacidn no exceda ¢l Monio Tow] Auorizade el Programa,
Adicionalmente, of saldo insoliio de principal de los Centificados Bursitiles de Corto Plaze en circelacion ao pedri exceder de
H.000"000.000.00 (stete mil miflenes de pesos G100 MNG 0 su eguivateate en UDIE, Los Cersificados Bursdtiles de Largo Plaro
1o estards sujetss s dichia Bmitante ¥ ¢l salde insshuts de principal de ks Cenificados Bussdliles de Largo Plazo no poded exceder
¢! Monto Totd Avtorizado del Programa.

S ufing & partiz de f autorizacion del Programa por Ta Comisién Macional Banearia y de Valores,

$2.500.000.000.00 (dos mit gwinientos miliones de pesos G003 MN

ST00L00 feien peses G/10G ML) cids une,

S100.00 (rien pesos DO/1GG ML) eads une.
23,600,000,

Precio de Coloencidn:

Namera de Certificados Bursitiles;

Feeha de Publicacion del Aviso de Oferta de los
Certifieados Bursiiiles:

Feeha de Cierre de Libro de Tug

Cortifiendos Buarsdiile;

Fecha de Publicaciin del Aviso de Coloeacién
con Finex Informativoy e fox Certificados
Bursdtifes:

Fecha de Emisidn:

Fecha de Registro en Bolsa:

Plazo de Vigencin de Jn Bmisting

Recursos Netos que Oblendri of Emisor:

11 de junio de 2019,

£ ede juniss de 2019,

12 de junio de 2019,

14 de junmio de 2059,

T4 de junio de 2039,

728 dius. equivalente s aproxinadaene 2 anos,

52A93. 133,05 108 idos nul cuatrocientos noventa y tres millones clemo eincoeni y tres sl cincuenta y un pesos 987100 MN) Ver
la seceidn 'V, Gastos Relacionados con ts Ofens” def presente Suplenznio,

Log Ceriifieados Bussdniles gue se emitan il amparo del Propeamn cocntin con wma gamntls irevoeshle e incondicional de
Volkswagen Finaneial Services Aktienpesellschaft (e “Guzame”) conforme a ios ténminos deseritos en ef Prospecto del Prograns,

Fecha de Lipuidacion: 14 de jussin de 2019,

Fecha de YVencimiontin 11 de junio de 2008

Tasw de Interdss A partir de su feehia de endgidn. v en 1ae10 1o sean smontizados los Centificados Bursitiles devengarin un imerds brno anaal sobre su walor nosinal, a ung tasa de
intescs anual ipual & la 1as 5 que Wice referencia el siguiente paresfo, que e Representante Comin caleulard 2 Dias Habiles anteriores al indeio de cada perdodo de intereses de 28 dins,
sonforsne al calendario de pagos que apateee mds adelante Ga Feoln de Dmerminagion de Tn Tasa de Iiterds Broto A3, computado a partis de b fechs de cision o al ineio de cada
pertode de istereses ¥ gue regind precisamens durinte ese periodo d¢ infereses.
La taga de interds bruts anul (18 “Tasp de byerds Bruto Anual™) se caenlard mediame fa adieion de 39 punios buse a la Tasa de Tnterds Interbancaris de Bquiibrie (°T1E" o “T;
Imerds e Referencia™) o plaze de 28 dins y en caso de que no se pablicara 1a T1E a plazo de 28 diss se wtilizad | THE al plazo mas cercano, dadn a conpcer por ¢l Banco de Méxice,
por ¢l medio masive de comunicacidn gue dste determing 6 a avds de cuslgaior oo medis cledirdnien, de ¢ompute o de elecomunicacion, incluso Bnemed, anorizade of electo
precisazente por Bance de México, ea b Fecha de Determinacion de ki Tasa de Interds Brate Anuastgue corresponda o, e si defeeto, dentro de Tos 36 ins Habiles anteriores @ Ja nvism,
caso en el cusl debend omasse como base B tasn conmsienda en el Dia HAbI mis préxine a dichs Feeha de Determingcion de ta Thsa de Interés Brate Asual, Bn easo de que la TIE
dujare de existir o publicarse. el Representante Comida atilizard come tisa sustinnts pora determiser la Tasa de Intesds Brao Anual de Tos Cortificados Bursistles. squetla que dé @ conveer
el Banco de México eficialmente come ki tasa sustitia de la THE & plize de 28 déas. Una vex echs la adicidn de 39 pates base a ta Tasa THE o “Tasa de Interds de Reforencia” se
debard eapializar o en su caso. hieer equivalente ab atmierd de dins efecivamente transevrridos I i feeha di pago de istereses correspondiente.

Pary determinar ef monto de infereses a pagar en cada periodo sespeeto de los Cenificndos Bursitiles, ¢) Represaniante Comin utilizand Ia formula establecids en el thalo que represents
tos Centificados Bursatiles y que se reproduce en este Suplengnto,

Tasa de Interds Brato Aplicable ol Primer Periodo: 8.90%.

Trtereses Moratorbos: Bo caso de insumplimients en ¢l page de priscipal, se dovengosds imergses moratorics sobre ¢ principal insoluto de fos Centificados Bursdtiles o ls Tasa de Tnierds
Brulo Anual die Ios Centifieados Bursiuiles mis 2 puntos poreentuales. Los intereses moratorios serin pagaderos i I vista desde 1a fechia en que lenga fugar 2] meimmplimiento ¢ hasta qui
I suma principal haya quedado fegramente cubierta,

Periodicidad cn ef Puge de Interesest Los infereses que devenguen los Cessificados Bursditiles se lquidaria cada 28 dias, conforing af calendario gue se indica en el timlo gue documenta
L presente mision y gue se reproguce en este Suplemento o, i fuern inlidhil, el siguicente dia ibil, durone I vigencia de Ta Ersision. ELprimer pago de intereses se efectissnd precisamients
e} 12 de julio de 2019,

Amortizacion de Priscipal: Un solo pago on b Fecha de Vesieimicntn,

Casos de Vencimiento Anticipade: Las Centificados Bursdtiles contienan supuestos, que de suscitaese podefan resubiar en wia cansa de vencimignto anticipado, conforme a o 1érminos
y comdiciones del ttolo que docwmenta ly preseste Envsidn v que se desersben en ¢l presente Suplemento,

Oldigaciones del Emisor v del Gavante: El Emisor y o Garante han asumside b obligiciones establocidas en e titelo que dosumentn I presente Emision v que se deseriben en el
presente Suplemenio,

Califtescion otorgada per Moody's de México, SA, de C.¥,, a o presente Emisidn: “Anoms™ b cosf significa "Los emisores o las enisiones calificadas come Agsmx nmestrn b

chpacidid ercditicia mds luene ¥ 1o meaor probabilidad de pérdida de erddito com respects o olros emisgres o emisiones ea el pafs™,

Gurinting




Califiencion oforyzuda por S&P Global Ratings, S.A. de C.V., ata presente Emisidn: “antAAA™ Iy cusd signifien “La capacidad de pago del emisor para eumplir con sus compromisos
finaneteros sobre Ja oblipacidn ez exiremadamente ferte en relacion con otros emisores en ol mereade macional™, Esté dictamen fue elaborado considerando dnicanmente In calificacién
vaeditieia del Garante v no as de In Bmisnrn.

La calificncién otorgada por las agencias califiendoras de valores no eonsfituye o recomenducibn do inversion ¥ puede estar sejeta o sctondizaciones en coulguicr monmento,
de conformidad con las metodelopias de la agencin ealificndora de valores.

Lugar ¥ Forma de Pugo de Peineipad ¢ Tutereses: El principal v los intereses devengados nespesto de los Comificados Bursiniles se pagarin el dia de su vencimiento v en cada una de
las fechas de pugo de intereses respeetivamente, mediinte transfrenciy elecrréoion, en el domicitio de §.D. Indeval Institucion paca e} Depdsite de Valores, S.A, de OV, (“ludeval™.
ubicade en Paseo de la Reforma No., 255, Piso 3, Col. Coanledmos, 06500, Cludad de Méxiva o, en caso de mor. en las oficizas del Ensisor ubicadns ¢n Autopista Mixico-Puebls K,
I 1 s 500, San Lorenzo Almecathy, Cuautlancingo, CF. 72HK), Puebla. Mésico.

Erepogitario: 5.0 Bndeval Tnstieidn pazs el Deposio de Valores, $.A. de £V,

Posibles Adguiventey: Personns fisicas y morales cunndi su ségimen de hiversisn Jo preves exprasamente.

No se tienz la intencidn de offecer, vender, distribuir 0 de cunlguier otra miangss poser e disporibilidad. direeta o indirectamente, los Centificados Bursdtiles en o) Area Feontnsiea
Eurapes o &, & pars el benelicio de cuilguier residente de i misma, v dichos Cenificados Bursdtiles no deben ser ofrecidos, vendidos, disigibuidos ¢ de cualguier ot manera ser puesios
en disponibdlidad, directa o indisectonente, en ¢l Area Eeondmica Buropea o 2 o para el Seneficio de cualquics residente en b misia,

Régimen Fiseak La s de retencién aplicablz, v o fecha de este Suplemente, respecto de fos imereses pagados conforme 1 Tos Certificades Borsitiles se encuentrs sujein 43 para Tas
persanas fisicis o morales residentes en México pasa efectos Niscades, o lo previsto en los antfculos 54, 135 ¥ demds aplicables de Ta Ley del Impuesto Subre 1a Renta vigenie: y (i3 para
las personas fisicns ¥ moniles residentes en el extrmiero pars efecios fiscales, o ko previsto en los andookos 133, 166 y demds aplicables de fa Ley del iguesto Sobre ki Renta vigente,
Los posibies adguirentes de fos Cenificados Bursitifes deberdn consultir con sus asesores las consecuenvias fiseiles resuBtames de su inversion en los Cortificados Bursities, ineleyendo
1a aplicacian de reglas especificas respecto o su siluacidn pariizular, Fl ddgimen fiscal vigente poded modificarse a 1o lirge de la prosente Bmision.

Representante Comint Ciianeo, S.A. Institueion de Banea Mdliple.

Factores de Riesgo apheables a la Emision: Los potenciales inversionistas deberdn considerar los facteres de riesgo comtenidos en Ta seecion 3. Factores de Riespe™ del Prospecto def
Srogranu. e ln Seccidn 3. Factores de Riesgo del Beporte Anual. Asimismo, se hacen del conocimiento de lss Tenedores, log siguientes factores de riesgo adicienales, apticables a la
presente Brision:

Para fos dizidmenes expedidos por S&P Global Ratings, $.A. de C.V, y por Moody's de Mésice, 8 A de CV., 00 fue considerida T informacidn fimanciera neis reciente del Emisor, No
obstante To anterior, dichos dictinenes tomeron en censideracién b informacion fnunciern det Gorante al 30 de magzo de 2019, que s la informacién axis recienie que S&¥ Glohal
Ratings, S.A. de €.V, y Moody’s de México, 8.A, de C.V. sienen disponible y con base en la cund expidieron su distamen,

Se tmee del comocimienio de tos Tenedores de los Cetifiendos Bursitiles que sepin fo que se deseribe en la seecidn “HL Destin de Yos Fondos™ de este Supleninso, una jraree de Tos
récussos que obtesndrd ¢ Ermisor cemo sesultado de esia Eavision de Certificados Bursdtiles serd wiltzada para Hguidar In eniision con clave de ploera VWEEASE 13 por saa cantidad de
SLSO0000.000.00 il quinientos milkoses de pesos BF100 MUNL) con vencimieso el 21 de junio de 2019 el eua) fue comtratade a usa tasa de THEZS+40% ¢ un erddbio baseario
comtrafdo por el Emisor con Scotiabank por S800.000.000.60 (ochocienas millones de pesos G0/100 M.ONF con vencinients del 14 de jonio de 2619 ¢ cus! fue contrlado & una s
THE28+45%, v el remanere de los recursos que se oblengan serdn destinados 2 las necesidades operalivis del Emisor,

INTERMEBRIARIOS COLOCADORE

5]

cifibanamex

Casa de Bolsa

HSBC

Citisanamex Case de Bolsa, S A de OV Casa de Bolsa, avtegrante del Grapo HSBC Casa de Bolsa, S A de OV,
Fiaanciers Citibanunex Grupo Financiere HSBC

Lo Certificailos Bursdiles objew de B presente oferts publics forman pare did Programn autorizaide por b ONBV v w2 encuentran insortos eom ef Mo, 310241 149.20) §405.03, on el
Registro Noctonab de Valomes y som aplos gan ser iaserbos oo eDlistado correspodiente de la BMV,

La inseripoion e el Registro Nacional de Valores no implics cormificactin sobre s bondad de Tos valores, solvencia del Bovisor o solwe In exsctitud o veracidad de Ta informacion comtenida
en el progpecto del Programa o el preseate Suplemento, sl convalida fog se1is que. en su enso, buberen sido renlizados en contravenzion de fas leyes.

13 prospecto del Prograns ¢ este Suplemionti, ks coales som complemeniarios, podrian consubtarse e T pdgina de interaet de fa BMV en la siguicnte direceion www by 1 14Y, e §
piging de mernes de 1 ONBY en Ta sigidenis direccion wyw pobomsdesby v en o piaging de ntemet del Emisor ea s siguiente direceidn wane vwlaomams, Ninguss de dichas piginas
forma parte del prossecto ted Programa o del presente Suplemento.

El prospecti del Programa y este Suplemento se encuentran a disposicidn con fos taermedisrios Colocadores.

Ciudad de México, a 14 de junio de 2017 Antorizigion def Progrars ONBY Noo 1SV11317/2018, de fecha 8 de febrose de 2048
seits de T actundizacian de Jos formatos CNBY No. 153115182019, de fechin 31 de encro de 2019
Notificacidn o CNBY No. 153 186372089 de fecha 11 de junis de 2110




Manifestamos que a la fecha de este Suplemento y con base en la informacién que tenemos a nuestra
disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor y el Garante a través del Emisor, cumplen con los
supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las Disposiciones de Caracter General aplicables a las
Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores publicadas en el Diario Oficial de
la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

Volkswagen Leasing, S.A. de C.V.

Rafael Vieira Teixeira
Director General

|

<Rosario Zamacona %oto!

Gerente de Contabili

N _~

g =
'Ifliha Andrea Garcia lr?ﬁrez
C{¢rente de Legal y Comipliance*

*El Gerente de Contabilidad y el Gerente de Legal y Compliance tienen las funciones y
facultades equivalentes al Director de Finanzas y al Director Juridico del Emisor,
respectivamente.

[Hoja de firmas de la portada del suplemento informativo relativo a la tercera emision al amparo
del programa de certificados bursatiles de Volkswagen Leasing, S.A. de C.V.]



Manifestamos que a la fecha de este Suplemento y con base en la informacién que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender,
¢l Emisor y el Garante a través del Emisor, cumplen con los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las Disposiciones de Caracter General
aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores publicadas en el Diario Oficial de la Federaciéon el 19 de
marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

HSBC Casa de Bplsa, S.A. de C.V.,,
Grupo Finanpgero HSBC

Yamur Severi fioz Gomez
Al
Santi rril
Apoderallo

[Hoja de firmas de la portada del suplemento informativo relativo a la tercera emision al amparo del programa de certificados
bursatiles de Volkswagen Leasing, S.A. de C.V.]



Manifestamos que a la fecha de este Suplemento y con base en la informacion que tenemos a nuestra disposicién, a nuestro leal saber y entender,
¢l Emisor y el Garante a través del Emisor, cumplen con los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las Disposiciones de Carécter General
aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de
marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones.

Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de/Bolsa, ifitegrante del Grupo Financiero Citibanamex

arlos Alberto Pulido Aleméan
Apoderado

QsaQuQ (o

Isabel Collado Ibarreche
Apoderado

[Hoja de firmas de la portada del suplemento informativo relativo a la tercera emisién al amparo del programa de certificados
bursétiles de Volkswagen Leasing, S.A. de C.V.]
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Informacion Financiera Seleccionada,

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al presente
Suplememto de: (i} el reporte anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el
3 de diciembre de 2018, el cual fue presentado a la BMV y a la CNBV, el dia 30 de abril
de 2019, y (ii) el reporte trimestral del Emisor correspondiente al trimestre terminade el
31 de marzo de 2019, mismo que no ha sido auditado, el cual fue presemado a la BMVY
yala CNBV el dia 30 de abril de 2019, los cnales pueden ser consultados en la pdgina
de internet de la BMV en la diveccidn www.bmv.com.mx: de la CNBV en la direccion
wirw, gob.mx/enbv v del Emisor en la direceion wywnvonwl.connmy.

Informacién Financiera por linea de negocio, zona geogrifica v ventas de
exportacion.

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia al presente
Suplemento de: (i) el reporte anual del Emisor correspondiente al efercicio terminado el
31 de diciembre de 2018, el cual fue presentado a la BMV y a la CNBYV, el dia 30 de abril
de 2019, y (ii) el reporte trimestral del Emisor correspondiente al trimestre terminado el
31 de marzo de 2009, mismo que no ha sido auditado, el cual fue presentado a la BMV
yala CNBV el dia 30 de abril de 2019, los cuales pueden ser consuliados en la pdgina
de imterner de la BMV en la diveccion www.bmv.conimx; de la CNBY en la direccion
www,gobmx/enby v del Emisor en la direccion www,rwl comimyx.

Informacion de créditos relevantes.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al presente
Suplemento de: (i) el reporte anual del Emisor correspondiente al ¢jercicio terminado el
31 de diciembre de 2018, ¢l cual fue presentado a la BMV y ala CNBY, el dia 30 de abril
de 2019, v (ii) el reporte trimestral del Emisor correspondienie al trimestre terminado el
31 de marzo de 2019, mismo gue no ha sido auwditado, el cual fue presentado a la BMV
yala CNBV el dia 30 de abril de 2019, los cuales pueden ser consuliados en la pdgina




XIL

XHIL

XIV.

XV,

XVI.

de internet de la BMY en la direccion www.bmyv.comans, de la CNBV en la direccion
www, gob.nx/cnby v del Emisor en la direccion wasw.vwlcom.mx,

Comentarios y andlisis de Ia administracion sobre los resultados de operacién y
sifuacion financiera de la emisora,

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al presente
Suplemenio de: (i) el reporte anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el
2 de diciembre de 2018, el cual fue presentado a la BMV v a la CNBV, el dia 30 de abril
de 2019, y (i} el reporie trimestral del Emisor correspondiente af trimestre terminado el
31 de marzo de 2019, mismo gue no ha sido auditado, el cual fue presentado a la BMV
ya la CNBV el dia 30 de abril de 2019, los cuales pueden ser consultados en la pdgina
de internet de la BMV en la direccion www.bimy.comamx; de la CNBY en la direccidn
wiww, gobax/enby y del Emisor en la direccion wwwawl connimx.,

Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas.

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia al presente
Suplemento de: (i) el reporte anual del Emisor correspondiente al eiercicio terminado el
31 de diciembre de 2018, ¢l eual fue presentado ala BMV y a la CNBY, el dia 30 de abril
de 2019, y (ii) el reporte trimestral del Emisor correspondienie al trimestre terminado el
31 de marzo de 2019, mismo gue no ha sido auditado, el cual fue presentado a la BMV
v ala CNBY el diu 30 de abril de 2019, los cuales pueden ser consultados en la pdgina
de internet de la BMV en la diveccion www bmv.comnix; de fa CNBV en la direccion
winsv. gob.mx/cnby v del Emisor en la direccidn www.ywl con.mx.

Informacidn Financiera del Garante

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del reporte anual
del Garante correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, el cual fue
publicado el dia 8 de febrero de 2019, Dicho reporte puede ser consultado en la pdagina de
internet de la BMY en la direccidn www.bmy.comma, de la CNBV en la direccion
s, gobanx/enby v elel Emisor en la direccion wvw, vl com.x

Aconlecimientos Recientes
Factores de Riesgo Adicionales
Personas Responsables
Anexos
1 Titulo que representa los Certificados Bursdtifes
2. Dictdmenes de Calidad Crediticia Otorgados por las Agencias Calificadoras
3. Informacion Financiera del Emisor

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al
presente Suplemento de: (i) el reporte anual del Emisor correspandiente al efercicio
rermifnado el 31 de diciembre de 2018, el cual fue presentado a la BMV y a la CNBV,
el dia 30 de abril de 2019, y (ii) el reporte trimestral del Emisor correspondiente al
trimestre terminado el 31 de marzo de 2019, mismo gue no ha sido auditado, el cual
Jue presentado a la BMV y a la CNBV ¢l dia 30 de abril de 2019, los cuales pueden
ser considtados en la pdgina de internet de la BMV en la direccion www, binv,com.nix;

js
aE



de la CNBV en la direccion wwiv.goh.mx/enby y del Emisor en la direccion
Wiy vl conrmy.

4. Informacién Financiera del Garante E
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del
reporie anual del Garante correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2018, ¢l cual fue publicado el dia 8 de febrero de 2019. Dicho reporte puede ser
consultado en la pdgina de internet de la BMV en la direccion www. bmv.con.mx; de
la CNBV en la direccion www.gobmx/enby v del Emisor en la direccién
wwwv el cont iy

El presente Suplemento y sus anexos son parte integral del Prospecto del Programa autorizado por la
Comision Nacional Bancaria v de Valores mediante oficic de autorizacién ndmero 153/11317/2018, de
fecha 8 de febrero de 2018, por lo que debera consultarse conjuntamente con el referido Prospecto.

Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo.

Ningin intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra
persona ha sido autorizada para proporcionar informacion o hacer cualquier declaracion que no
esté contenida en este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o
declaracion que no esté contenida en este Suplemento o en el Prospecto del Programa deberd
entenderse como no autorizada por Emisor y por cualquiera de Citibanamex Casa de Bolsa, 8.A. de
C.V., Casa de Boisa, integrante del Grupo Financiere Citibanamex y HSBC Casa de Bolsa, 8.A. de C.V,,
Grupo Financiere HSBC.




L. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Volkswagen Leasing, suscribe y emite a su cargo, al amparo del programa de certificados bursdtiles
de corto y largo plazo con cardcter revolvente autorizado por la CNBYV segiin consta en el oficio
nimero 153/11317/2008, de fecha 8 de febrero de 2018, 25,000,000 de Certificados Bursariles (Ja
“Emisién™), con las siguientes caracteristicas:

Numero de Emision al amparo del Programa

La presente Emision representa Ja tercera emisién al amparo del Programa.

Clave de Pizarra

La clave de pizarra de la presente Emisién, para efectos de registro en la BMV, serd VWLEASE
19.

Tipo de Instrumento
Centificados Bursdtiles.
Tipo de Oferia

La oferta consiste de una oferta pablica primaria nacional de Certificados Bursdtiles al amparo del
Programa.

Denominacioén

Los Certificados Bursdtiles estdn denominados en pesos, moneda nacional.

Monto Total Auterizado del Programa

Hasta $20,000,000,000.00 (veinte mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs,
Mientras el Programa continde vigente, podran realizarse tantas Emisiones de Certificados
Bursdtiles como sean determinadas por el Emisor, siempre y cuando el saldo insoluto de principal
de los Certificados Bursdtiles en circulacion no exceda el Monto Total Autorizado del Programa.
Adicionalmente, el saldo insoluto de principal de los Certificados de Corto Plazo en circulacion no
podri exceder de $7,000,000,000.00 (siete mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en
UDIs. Los Certificados de Largo Plazo no estardn sujetos a dicha mitante y el saldo insoluto de

principal de los Certificados Bursdtiles de Largo Plazo podrd representar hasta el Monto Total
Autorizado del Programa.

Vigencia del Programa
El Programa tendrd una duracién de 5 afios a partir de la autorizacion del Programa por la CNBV.
Monto de la Emisién

$2.500,000,000.00 (dos mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.).
Valor Nominal de los Certificados Bursitiles

$100.00 {cien pesos 00/100 M.N.j cada uno.
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Precio de Colocacion

$100.00 (cien pesos 0G0/100 MLN.) cada uno.

Niamero de Certificados Bursatiles

25,000,000 Certificados Bursdtiles.

Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta de los Certificados Bursatiles
11 de junio de 2019,

Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursétiles

12 de junio de 2019,

Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacién con Fines Informativos de los Certificados
Bursatiles

12 de junio de 2019,

Fecha de Emision

14 de junio de 2019,

Fecha de Registro en la Bolsa

14 de junio de 2019,

Fecha de Liquidaciéon

14 de junio de 2019,

Plazo de Vigencia de la Emision

728 dias, equivalente a aproximadamente 2 afios,

Fecha de Vencimiento

11 de junio de 2021 (Ia "Fecha de Vencimiento™.
Mecanismo de Colocacién

Cierre de hibro tradicional.

Mecanismo de Asignacién

Asignacion discrecional a tasa nica.

-
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Recursos Netos que Obtendra el Emisor

$2,493,153,051.08 (dos mil coatrocientos noventa y tres millones ciento cincuenta y tres mil
cincuenta y un pesos 08/100 M.N.)., resultado de restar, del Monto Total de la Emisién, los gastos
relacionados con la emision de los Certificados Bursdtiles. Para un listado de dichos gastos, ver la
seccidén “V. Gastos Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento, mds adelante.

Garantia

Los Certificados Bursitiles cuentan con una garantia irrevocable e incondicional del Garante
conforme a los términos descritos en el Prospecto del Programa.

Fasa de Interés

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursdtiles
devengardn un interés bruto anual sobre su valor nominal, segin s¢ describe en el titulo que
documenta la presente Emision y que se reproduce en este Suplemento.

El Emisor no estd obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o de
cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacion con fos pagos que realice respecto de los
Certificados Bursatiles.

Para una descripeion de ta forma en la que se calculardn y pagarin los intereses devengados al
amparo de los Certificados Bursdtiles ver fa seccion “I1. Forma de Cdlculo de los Intereses” del
presente Suplemento mis adelante,

Tasa de Interés Bruto Aplicable al Primer Periodo

8.90%.

Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago de principal, se devengardn intereses moratorios sobre el
principal insoluto de los Certificados Bursidtiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursdtiles aplicable durante cada periodo en que ocurra y continde el incumplimiento mas 2 puntos
porcentuales. Los intereses moratorios serdn pagaderos a la vista desde la fecha en que se declare

el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta,

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberd ser cubierta en ¢l domicilio del
Emisor, sefalado en la seccién “Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses”, mds adelante,

Periodicidad en el Pago de Intereses
Los intereses que devenguen los Certificados Bursdtiles se liquidaran cada 28 dias (dicho periodo,

un “Pericdo de Intereses™) durante la vigencia de la Emisidn, conforme al siguiente calendario y
en las siguientes fechas:

No. Fecha de Pago de Intereses No. Fecha de Pago de Intereses
I 12/07/2019 14, 10/07/2020



2, 09/08/2019 I5. 07/08/2020
3. 06/09/2019 16, 04/09/2020
. 04/10/2019 17. 02/10/2020
5. 011112019 18. 30/10/2020
6. 29/11/2019 19, 27/11/2020
7. 27/12/2019 20, 25/12/2020
8. 24/0172020 21, 22/01/2021
9. 21/02/2020 22. 19/02/2021
10. 20/03/2020 23. 19/03/2021
i 17/04/2020 24. 16/04/2021
12, 15/05/2020 25. 14/05/2021
i3 12/06/2020 206. 11706/2021

En el caso de que cualguiera de las fechas antes mencionadas sea un Dia Inhdbil, los intereses se
liquidardn el Dfa Habil inmediato siguiente, calculdndose en todo caso los intereses respectivos por
el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente.

En caso de que el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estard obligado a
entregar {a constancia correspondiente a dicho pago hasta que éste sea integramente cubierto; en
cualquier caso, Indeval no serd responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho
pago en caso de que el mismo no sea fntegramente cubierto.

Amortizacién de Prineipal

El principal de los Certificados Bursitiles serd amortizado en un solo pago en la Fecha de
Vencimiento, a su valor nominal, contra entrega del titulo correspondiente. El plazo de vigencia de
fa Emision es de 728 dias. En el caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Hibil, el principal
de los Certificados Bursdtiles deberd ser liquidado el Dia Haibil inmediato anterior.

Obligaciones de dar, hacer v no hacer del Emisor frente a los Tenedores

Salvo que los Tenedores de la mayorfa de los Certificados Bursitiles autoricen por escrito lo
contrario, a partir de la fecha de Ja Emision y hasta que los Certificados Bursitiles sean pagados en
su totalidad, el Emisor se obliga, en los términos del titulo que documenta los Certificados
Buryitiles, a cumplir con las obligaciones establecidas a continuacion,

() Obligaciones de Dar y de Hacer.
(1 Divulgacion y Entrega de Informacion.
El Emisor se obliga a:

(i) Divulgar al piblico inversionista, a través de los medios establecidos por la
legislacidn aplicable, en las fechas que sefialen la Ley del Mercado de Valores y
las disposiciones aplicables emitidas por Ia CNBV, un gjemplar completo de los
estados financieros del Emisor al fin de cada trimestre y cualguier otra
informacion que el Emisor deba divulgar al piiblico trimestralmente conforme a

dicha Ley del Mercado de Valores y demds disposiciones.

(ii)  Divulgar al piblico inversionista, a través de los medios establecidos por la



(2

(1)

{iv)

legisiacidn aplicable, en las fechas que sefiale la Ley del Mercado de Valores v lag
disposiciones aplicables emitidas por la CNBV, un ¢jemplar completo de los
estados financieros auditados del Emisor y cualgquier otra informacién que el
Emisor deba divulgar al piblico anualmente conforme a dicha Ley del Mercado
de Valores y demds disposiciones,

Cumplir con todos los requerimientos de presentacidn o divulgacion de
informacién a que esté obligado el Emisor en términos de la Ley del Mercado de
Valores y de las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV.

Informar por escrito al Representante Comdn, dentro de los 3 Dias Hibiles
siguientes a que el Emisor tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento
que constituya o pueda constituir un Caso de Vencimiento Anticipado conforme
al titule que documente los Certificados Bursdtiles, Dicha notificacion deberd ir
acompafiada de un reporte del Emisor, estableciendo los detalles del evento a que
se refiere la notificacién y estableciendo los actos que el Emisor propone Hevar a
cabo para remediarlo.

Existencia Corporativa; Contabilidad y Autorizaciones,

El Emisor se obliga a:

(i)

(i)

(iit)

Conservar su existencia legal y mantenerse como negocio en marcha, salvo por
lo permitido en los parrafos (2) y (4) de la seccién “{(b) Obligaciones de No
Hacer” mads adelante.

Manteper su contabilidad de conformidad con las normas de informacion
financiera aplicables en México, las International Financial Reporting Standards
o cualesquier otros principios contables aplicables de conformidad con la
legislacion aplicable.

Mantener vigentes todos los permisos, licencias, concesiones o autorizaciones que
sean necesarios para la realizacion de sus actividades de conformidad con la
legislacion aplicable, salvo por aquellos que, de no mantenerse vigentes, no
afecten en forma adversa y significativa las operaciones o la situacién financiera
del Emisor.

Destino de los Fondos.

La totalidad de los recursos netos que obtendrd el Emisor como resuliado de esta Emisidn
de Certificados Bursdtiles, mismos que ascienden a $2.493,153,031.08 (dos mil
cuatrocientos noventa y tres millones ciento cincuenta y tres mil cincuenta y un pesos
08/100 M.N.}., serd empleada para liquidar Ja emisién con clave de pizarra VWLEASE 15
por una cantidad de $1.500,000,000.00 (mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.)
con vencimiento el 21 de junio de 2019; el cual fue contratado a una tasa de THE28+.40%
y un crédito bancario contraido por el Emisor con Scotiabank por $800,000,000.00
(ochocientos millones de pesos 00/100 M.N) con vencimiento del 14 de junio de 2019 el
cual fue contratado a una tasa THE28+.45%, y el remanente de los recursos que se
obtengan serdn destinados a las necesidades operativas del Emisor.
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(b)

(1)

(4

Inscripcién y Listado,

El Emisor se obliga a mantener Ia inscripeién de los Certificados Bursdtiles en el Registro
Nacional de Valores y en el listado de valores de la BMV,

Prelacion de Pagos (Pari Passu).

El Emisor hard lo necesario para que sus obligaciones al amparo de los Certificados
Bursdtiles constituyan obligaciones directas y quirografarias del Emisor y que tengan la
misma prelacién de pago, en caso de concurso mercantil, gue sus demds obligaciones
directas y quirografarias, salvo por las preferencias establecidas por ministerio de ley.

Obligaciones de No Hacer.

Giro del Negocio.

El Emisor se obliga no modificar el giro preponderante y principal de sus negocios.
Fusiones; Escisiones.

El Emisor se obliga a no fusionarse o escindirse (o consolidarse de cualquier otra forma
con cualquier tercero), salvo que (1) la sociedad o entidad que resuite de la fusién o escision
asuma las obligaciones del Emisor conforme a los Certificados Bursatiles, (if) con motivo
de dicha fusidn o escision no tuviere Jugar un Caso de Vencimiento Anticipado o cualguier
otro evento que, con el transcurso del tiempo o mediante notificacion o ambos, se
Conxin una opinién legal, emitida por una firma de abogados de reconocido prestigio, en
¢l sentido que la operacidn de gue se trate no modifica los términos y condiciones de los
Certificados Bursitiles,

Gravamenes,

El Emisor se obliga a no otorgar ninguna garantfa sobre sus activos a efecto de garantizar
cualesquier valores que sean objeto de oferta piblica, sin al mismo tiempo otorgar a los
Tenedores de los Certificados Bursdtiles un derecho equivalente y proporcional respecto
de dicha garantia u otra garantia equivalente, en el entendido que la presente obligacién
no aplicard respecto de garantias que deban otorgarse de conformidad con la legislacion
aplicable o que sean requisito para autorizaciones gubernamentales.

Ventas de Activos.

El Emisor se obliga a no vender. enajenar o de cualquier otra manera transmitir a terceros,
en una o en una serie de operaciones refacionadas, activos de su propiedad fuera del curso
ordinario de sus negocios, entendiéndose, de manera enunciativa y no limitativa, que son
parte del curso ordinaric de su negocio, (i) ventas, enajenaciones o transmisiones de
activos que se realicen entre afiliadas del Emisor, (i1} ventas, enajenaciones o
transmisiones de activos que realice el Emisor en ¢l contexto de cualquier financiamiento
estructurado  {incluyende bursatilizaciones piblicas o privadas), vy (iii) ventas,
enajenaciones o transmisiones de activos realizadas a fideicomisos de administracién, de
garantia u otros. Las restricciones establecidas en la oracidn anterior no aplicardn respecto



de {A) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que representen menos del 5% de
sus activos totales consolidados, (B) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que
no resulten en un Caso de Vencimiento Anticipado o cualquier otre evento que, con ¢l
transcurso del tiempo o mediante notificacién, o ambos, se convierta en un Caso de
Vencimiento Anticipado, (C) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que se
Hleven a cabo para dar cumplimiento a compromisos contractuales contraidos con
anterioridad a la fecha de la Emisidn, y (D) ventas, enajenaciones o fransmisiones que,
junfo con otras ventas, enajenaciones o fransmisiones realizadas fuera del curso ordinario
de sus negocios, en un mismo ejercicio, no tengan un efecto adverso significativo sobre la
solvencia del Emisor.

Obligaciones de dar, hacer y no hacer del Garante frente a los Tenedores

El Garante, en su calidad de garante, ha garantizado de manera incondicional e irrevocable a cada
unto de los Tenedores el pago de todas lus cantidades adeudadas al amparo de los Certificados
Bursdtiles, en los términos de la Garantia,

Salvo por aquellas obligaciones establecidas en la Garantia o derivadas de la legislacion vy
reglamentacion aplicable, el Garante no ha asumido obligacién de dar, hacer y no hacer adicional.

Adicionalmente, el Garante deberd cumplir con todos los requerimientos de presentacion o
divulgacidn de informacion a que esté obligado el Garante en términos de la Ley del Mercado de
Valores y de las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV,

Casos de Vencimiento Anticipado
En el supuesto de que suceda cualguiera de los siguientes eventos (cada uno, un “Caso de

Vencimiento Anticipado™), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursdtiles
en los términos y condiciones establecidos mds adelante:

{a) Falta de Pago Oportuno de Intereses y Principal. Si el Emisor dejare de realizar el pago
oportuno, a su vencimiento, de cualquier cantidad de intereses y/o principal pagadera al
amparo de los Certificades Bursdtiles, y dicho pago no se realizare dentro de los 3 Diag
Hdbiles siguientes a la fecha en que debi6 realizarse.

{h) Incumplimiento de Obligaciones conforme al titulo que documenta los Certificados
Bursdtiles. St el Emisor incumpliere con cualquiera de sus obligaciones de hacer y no hacer
contenidas en el titulo que documenta los Certificados Bursdtiles, si dicho incumplimiento
no se subsanare dentro de los 30 dias naturales signientes a la fecha en que el Emisor tuviere
conocimiento del mismo o se le haya notificado por escrito dicho incumplimiento, lo que
sea anterior, salvo que exista un plazo para subsanar dicho incumplimiento conforme al
titulo que documenta los Certificados Bursitiles.

{c) Insolvencia. Si el Emisor fuere declurado en concurso mercantit o quiebra por una
autoridad judicial competente mediante una resolucién que no admita recurso alguno, o si
el Emisor admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas 2 su vencimiento

{d) Vulidez de los Certificados Bursdtiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare,

rec
mediante un procedimiento iniciado conforme a la legislacion aplicable, la validez o
exigibilidad de los Certificados Bursitiles.
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En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos anteriores (y hayan
transcurrido los plazos de gracia aplicables), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme
a los Certificados Bursdtiles se podrian declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando
cualgquier Tenedor o grupo de Tenedores que represente cuando menos la mayoria de los
Certificados Bursitiles, entregue una notificacién al Representante Comin que solicite declarar
vencidos anticipadamente los Certificados Bursdtiles, y el Representante Comtin entregue al
Emisor un aviso por ¢l que declare vencidos anticipadamente los Certificados Bursdtiles, en cuyo
caso, desde el momento en que el Emisor reciba el aviso del Representante Comiin, se harid exigible
de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursitiles, los intereses devengados y
no pagados con respecto de Jos mismos v todas las demds cantidades que se adeuden conforme a
los mismos, si hubiere alguna.

El Representante Comiin dard a conocer a la BMV a través del SEDI (o cualesquiera otros medios
que la BMV determine) y a Indeval (por escrito o por fos medios que éste determine) a la brevedad
posible en cuanto se tenga conocimiento de algin Caso de Vencimiento Anticipado y en cuanto se
declaren vencidos anticipadamente jos Certificados Bursitiles, ademds de cualguier aviso que ¢l
Representante Comtin entregue al Emisor y que sea recibido por el Emisor respecto del vencimiento
anticipado de los Certificados Bursdtiles al amparo del pdrrafo inmediato anterior.

Calificacion otorgada por S&P Global Ratings, S.A. de C.V,

Los Certificados Bursdtiles han recibido de S&P Global Ratings, S.A. de C. V. la calificacion de
“mxAAA” la cual significa “La capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos
financieros sobre la obligacidn es extremadamente fuerte en relacién con otros emisores en el
mercado nacional”, Este dictamen fue elaborado considerando dnicamente Ia calificacidn crediticia
del Garante v no asi de la Emisora.

Dicha calificacién no constituye una recomendacién de inversion y podrd estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias propias de S&P
Global Ratings, S.A. de C.V,

Calificacién otorgada por Mooedy’s de México, S.A. de C.V.

Los Certificados Bursitiles han recibido de Moody’s de México, S.A. de C.V., la calificacidn de
“Aaa.mx” la cual significa “Los emisores o las emisiones calificadas como Aax.mx muestran la
capacidad crediticia mds fuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otros
emisores o emisiones en el pais”.

Dicha calificacion no constituye una recomendacién de inversion y podra estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con fas metodologias propias de Moody's
de México, S.A. de C.V.

Lugar y Forma de Pago de Principal ¢ Intereses

El principal y los intereses devengados conforme a fos Certificados Bursdtiles se pagardn el dia de
su vencimiento y en cada una de las fechas de pago de intereses respectivamente, mediante
transferencia electrénica, en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso
3, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México o, en caso de mora, en las oficinas del




FEmisor ubicadas en Autopista México-Puebla Km. 116 mds 900, San Lorenzo Almecatla,
Cuautlancingo, C.P. 72700, Puebla, México.

Depositario

El titulo que ampara la Emisién de los Certificados Bursdtiles a gue hace referencia este
Suplemento ha quedado depositado en Indeval,

Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente.
No se tiene la intencidn de ofrecer, vender, distribuir o de cualquier otra manera poner en
disponibilidad, directa o indirectamente, los Certificados Bursitiles en el Area Econémica Europea
0 a, o para el beneficio de cualquier residente de la misma, vy dichos Certificados Bursdtiles no
deben ser ofrecidos, vendidos, distribuidos o de cualquier ofra manera ser puestos en
disponibilidad, directa o indirectamente, en ¢l Area Econdmica Europen o a, o para el beneficio de
cualquier residente en la misma.

Régimen Fiscal

La tasa de retencidon aplicable respecto a los intereses pagados conforme a los Certificados
Bursdtiles se encuentra sujeta a: (i) para las personas fisicas v morales regidentes en México para
efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 54, 135 y demds aplicables de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente; y (i1} para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos
fiscales, a lo previsto en el articulo 133, 166 y demis aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursdtiles deberdn consultar con sus
asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursdtiles,
incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular, El régimen fiscal
vigente podrd modificarse a lo largo de la presente Emisién.

Intermediarios Colocadores

Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero
Citibanamex y HSBC Casa de Bolsa, S A, de C.V., Grupo Financiero HSBC (los “Intermediarios
Colocadores™,

Representante Comiin

ClBanco, S.A., Institucidn de Banca Maltiple.

Autorizacién de la CNBV

La CNBV, mediante oficio ntmero 153/11863/2019, de fecha |1 de junio de 2019, autorizd a
Volkswagen Leasing llevar a cabo la inscripcidn de la tercera Emision al amparo del Programa.

Los Certificados Bursdtiles se encuentran inscritos con el ndmero 3102-4.19-2018-003-03, en el
Registro Nacional de Valores.

La inscripcion de los Certificados Bursitiles en el Registro Nacional de Valores no implica
certificacion sobre fa bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad




de la informacién contenida en el presente Suplemento, ni convalida fos actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.




It FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

A partir de su fecha de emisidn, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursdtiles
devengardn un interds bruto anual sobre su valor nominal, a una tusa de interés anual igual a la tasa
a que hace referencia el siguiente pdrrafo, que el Representante Comin calculard con 2 Dias Hibiles
anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses, conforme ai calendario de pagos que aparece en
el titulo que documenta esta Emision y en el presente Suplemento (la “Fecha de Determinacién de
la_Tasa de Interés Bruto Anual™), computado a partir de la fecha de emisién o al inicio de cada
Periodo de Intereses, segiin corresponda, v que regird precisamente durante ese Periodo de
Intereses.

La tasa de interds bruto anval (la “Tasa de Interés Bruto Anual™y se calculard mediante la adicion
de 39 puntos base a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“THE" o la “Tasa de Interds de
Referencia”) a un plazo de 28 dias, y en caso de que no se publicara la THE a plazo de 28 dias se
utilizard la TIIE al plazo mds cercano, dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo
de comunicacidn que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o
de telecomunicacién, incluso internet, antorizado al efecto precisamente por Banco de México, en
la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto,
dentro de los 30 Dius Hébiles anteriores a la misma, caso en el cual deberd tomarse como base la
tasa comunicada por el Banco de México en el Dia Hibil mds préximo a dicha Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Brute Anual. En caso de que la THE deje de existir o
publicarse, el Representante Comiin utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interds
Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México
oficialmente como la tasa sustituta de la TIE a plazo de 28 dias, Una vez hecha la adicién de 39
puntos base a la THE o Tasa de Interés de Referencia, se deberd capitalizar o en su caso, hacer
equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de
intereses correspondientes,

Para determinar Ja Tasa de Interés Bruto Anual o, en su caso, equivalente al sidmero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses de que se trate, el
Representante Coruin utilizard la siguiente férmula:

WD
. TR Pl 36000
TC=| I+~ xPL = s
36000 NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su case, equivalente al nidmero de
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.

TR = Tasa de Interds de Referencia mds 39 puntos base.

PL = Plazo de la Tasa de Interds de Referencia en dias.

NDE = Nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de

intereses correspondiente.

Los cilculos para determinar la tasa y los intereses ordinarios a pagar deberdn comprender los dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente. Los
cileulos se efectuardn cerrandose a centésimas.




Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursdtiles se pagardn en las fechas
sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en la seccion denominada “Periodicidad en el
Pago de Intereses” (es decir, cada 28 dias) del presente Suplemento o, si cualquiera de dichas fechas
fuere un dia inhabil, en el siguiente Dia Habil.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga
lugar mientras los Certificados Bursdtiles no sean amortizados, el Representante Comiin utilizard
la siguiente férmula:

1B .
[ =VN| oo X NDE
36,0

En donde:
I = Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.
VN = Valor nominal de los Certificados Bursdtiles en circulacidn.
TB = Tasa de Interds Brato Anual,
NDE = Niimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de

intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho periodo
no sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comiin, 2 Dias Habiles antes de la fecha de
pago de intereses que corresponda, dard a conocer por escrito a la CNBV y a Indeval (o por los
medios que éste determine), el importe de los intereses a pagar. Asimismo, dard a conocer a la
BMYV a través del SEDI (o cualesquiera otros medios que fa BMV determine) a mids tardar con 2
Dias Hdbiles de anticipacidn a la fecha de pago de intereses, el importe de los intereses ordinarios
a pagar, asf como Ja Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursdtiles dejardn de devengar intereses a partir de 1a fecha sefialada para su pago,
siempre que el Emisor hubiere constituido el depésito del importe de la amortizacién y, en su caso,
de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mds tardar a las 11:00 a.m. (hora de
la ciudad de México) de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el titulo que ampare los
Certificados Bursatiles no llevara cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los
efectos legales, las constancias que expida Indeval para tal efecto,

El Emisor no estd obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencidn o de

cualguier impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto de los
Certificados Bursitiles.
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Ii.  DESTINO DE LOS FONDOS

La totalidad de los recursos netos que obtendrd el Emisor como resultado de esta Emision de
Certificados Bursdtiles, mismos que ascienden a $2,493,153.,051.08 (dos mil cuatrocientos noventa
y tres millones ciento cincuenta y tres mil cincuenta y un pesos 08/100 M.N.)), serd empleada para
fa emisién con clave de pizarra VWLEASE 15 por una cantidad de $1.500,000,000.00 (mil
quinientos millones de pesos 007100 M.N.) que equivale al 60.17% de los recursos netos del
Emisor, con vencimiento el 21 de junio de 2019; el cual fue contratado a una tasa de THE28+.40%
y un crédito bancario contraido por el Emisor con Scotiabank por $800,000,000.00 (ochocientos
millones de pesos 00/100 M.N) que equivale al 32.09% de log recursos netos del Emisor, con
vencimiento del 14 de junio de 2019 el cual fue contratado a una tasa TIHE28+.45%, vy el remanente
de los recursos que asciende a 193,021,358.47 (ciento noventa y tres millones veintiin mil
trescientos cincuenta y ocho pesos 47/100) que equivale al 7.74% de los recursos netos del Emisor
serdn destinados a las necesidades operativas del Emisor.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emisién representa los gastos y comisiones

pagados por el Emisor en relacidn con la emisién y oferta de los Certificados Bursitiles que se
enumeran en la seccion *V. Gastos Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento.
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Iv. PLAN DE DISTRIBUCION

La presente Emision contemplo la participacion de Citibanamiex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa
de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Citibanamex y HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero HSBC, quienes actuaron como intermediarios colocadores y ofrecieron los
Certificados Bursdtiles bajo la modalidad de mejores esfuerzos, segin se contempla en el contrato
de colocacidn respectivo y mediante un proceso de construccién de libro, Los Intermediarios
Colocadores no celebraron contratos de subcolocacion con otras casas de bolsa.

Los Certificados Bursdtiles fueron colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un
plan de distribucién que tuvo como objetivo primordial, tener acceso a una base diversa de
inversionistas y representativa del mercado institucional mexicano o internacional, integrado
principalmente por diversas dreas de especializacién de compafifas de seguros, sociedades de
inversidén especializadas en fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversidn y fondos de
pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad.

Asimismo, ios Certificados Bursdtiles que se emitieron también se pudieron haber colocado con
otros inversionistas, tales como inversionistas considerados como de banca patrimonial o de banca
privada e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano, entre otros.

No se ofrecieron, vendieron, distribuyeron o de cualquier otra manera pusieron en disponibilidad,
directa o indirectamente, ios Certificados Bursdtiles en el Arca Econdmica Europea o a, o para el
beneficio de cualquier residente de la misma, y dichos Certificados Bursdtiles no deberdn ser
ofrecidos, vendidos, distribuidos o de cualquier otra manera ser puestos en disponibilidad, directa
o indireclamente, en el Area Econémica Europea o a, o para el beneficio de cualquier residente en
la misma.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursdtiles, el Emisor realizo, junto con los
Intermediarios Colocadores, une o varios encuentros bursdtiles con inversionistas potenciales,
contactaron por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, SOSWVIEron reuniones
separadas con esos inversionistas.

En virtud de que los Certificados Bursdtiles fueron emitidos a través de una oferta piblica, cualguier
persona que hubiese deseado invertir en los mismos, tuvo fa posibilidad de participar en su
colocacion y adquisicién, en igualdad de condiciones que cualquier otro inversionista salvo que su
régimen de inversidn no lo permita, en los términos descritos a continuacion y sujeto a los criterios
de asignacidn que se enuncian mds adelante.

Para la asignacion de los Certificados Bursitiles no existieron montos minimos ni méximos por
inversionista, ni tampoco se utilizé el concepto de asignacién a prorrata ni el de prelacién. Los
Certificados Bursdtiles se colocaron a través del mecanismo de construccion del libro mediante
astgnacion discrecional a tasa Gnica. Los inversionistas al ingresar sus 6rdenes de compra para la
construccion del libro se sometieron a la modalidad de asignacién discrecional por parte del Emisor
y de los Intermediarios Colocadores, que tomo en consideracin criterios de diversificacion, asf
como la bisqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicion de mayor niimero de
Certificados Bursdtiles. Asimismo, tanto el Emisor como fos Intermediarios Colocadores se
reservaron el dereche de declarar desierta ia oferta de los Certificados Bursatiles y la consecuente
construccién del libro. No se tiene establecié una tasa sugerida en la oferta piblica de los
Certificados Bursdtiles.




Los Intermediarios Colocadores recibieron 6rdenes para la construccién de libro, utilizando los
medios comunes para recepcién de demanda, es decir, via telefénica, a los teléfonos de
Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero
Citibanamex +52 (55) 1226 3177 y de HSBC Casa de Bolsa, $.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC
5721-3334 v 5721-3825, a través de los cuales los inversionistas que asf lo desearon, ingresaron
sus ordenes de compra. Los Intermediarios Colocadores recibieron Grdenes para la construccion de
libro a partir de fas 9:00 horas de la fecha estipulada para ello en el presente Suplemento, y el libro
se cerro una vez que los Intermediarios Colocadores asf lo determinaron. Se publicé un aviso de
colocacién con fines informativos, indicando las caracterfsticas de los Certificados Bursdtiles. La
fecha de construccion de libro fue el 12 de junio de 2019,

La operacién de registro de los Certificados Bursdtiles, asi como la liquidacion en la BMV, se
realizé en la fecha que sea 2 Dias Habiles posteriores a la fecha de construccién del libro.
Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero
Citibanamex fue el encargado de realizar la operacion de cruce y liquidacidn en la BMV,

Para la presentacion de posturas por parte de los inversionistas para la adquisicion de los
Certificados Bursdtiles y la asignacién de las mismas, los Intermediarios Colocadores, no
definieron ni utilizaron una sobretasa o tasa sugerida a ser tomada en consideracion por los
inversionistas en la presentacion de sus posturas, a fin de que éstas fueran consideradas para la
asignacion final de los Certificados Bursatiles representativos de la presente Emision,

Los Intermediarios Colocadores mantienen relaciones de negocios con ¢l Emisor y le prestan
diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de
mercado (incluyendo las gue recibirdn por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores
por la colocacion de los Certificados Bursdtiles). Los Intermediarios Colocadores consideran que
su actuacion como Intermediarios Colocadores en a Emisidn de los Certificados Bursatiles no
representa ni resulta en conflicto de interés alguno.

Adicionalmente, los Intermediarios Colocadores consideran que su actuacién en la presente
Emisién no representa ni resulta en conflicto de interés alguno en los términos de la fraccion V del
articulo 138 de la LMV, Asimismo, consideran que no se actualiza ninguno de los supuestos
establecidos en los artfculos 36, 97 y 102 de las Disposiciones de cardcter general aplicables a las
casas de bolsa,

Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero
Citibanamex, distribuyé 12,500,000 Certificados Bursdtiles, que representan el 50% del 1otal de
Certificados Bursdtiles objeto de la presente Emision y HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero HSBC, distribuyé 12,500,000 Certificados Bursatiles, que representan el 50% del total
de Certificados Bursdtiles objeto de la presente Emisiéon,

Los Certificados Bursdtiles a que se refiere el parrafo anterior, se reportan en este Suplemento bajo
la modalidad “pot” o “conjunta”, es decir, que las érdenes serdn presentadas por los Intermediarios
Colocadores, independientemente del intermediario colocador a través del cual fueron recibidas,
por o que la distribucion entre cada uno de los Intermediarios Colocadores de los Certificados
Bursdtiles colocados se Hevard a cabo en partes iguales. La comisién correspondiente a cada
Intermediario Colocador se pagard conforme a lo acordado en ¢l contrato de colocacidn respectivo
v lo descrito en la Seccidn “Gastos Relacionados con fa Oferta” de este Suplemento.




El Emisor y los Intermediarios Colocadores no tuvierén conocimiento de que cualquier Persona
Relacionada (segiin dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) del Emisor o de
los Intermediarios Colocadores, o sus principales accionistas, directivos o consejeros, hayan
adquirido parte de los Certificados Burstiles o si alguna persona adquiri6 mas del 5% de los
mismos. Sin embargo, los Intermediarios Colocadores no pueden garantizar que cualquiera de
dichas personas no adquirieron los Certificados Bursatiles 0 que una sola persona adquirié més
del 5% de los mismos.

Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, integrante del Grupo
Financiero Citibanamex colocé 0 Certificados Bursitiles, que representan el 0% del total de
Certificados Bursitiles, entre personas integrantes del mismo Grupo Empresarial al que pertenece
dicho Intermediario Colocador (segiin el término “Grupo Empresarial” se define en la Ley del
Mercado de Valores) en tanto que HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC
colocé 0 Certificados Bursitiles , que representan el 0% del total de Certificados Bursitiles, entre
personas integrantes del mismo Grupo Empresarial al que pertenece dicho Intermediario
Colocador. Dichas personas participardn en igualdad de condiciones que el resto de los
inversionistas participantes en la oferta.
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V.

GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

El Emisor obtendrid como resultado de la Emisidn $2,500,000,000.00 (dos mil quinientos millones de
pesos 00/100 M.N.), monto del cual se deducirdn los gastos relacionados con la Emision, que
ascienden a 56,846,948.92 (seis millones ochocientos cuarenta y seis mil novecientos cuarenta y ocho
pesos 92/100 MUNL), fo que resulta en recursos netos por $2.493,153,051.08 (dos mil cuatrocientos
noventa y tres millones ciento cincuenta y tres mil cincuenta y un pesos 08/100 MU.NL).

Los principales gastos relacionados con la Emision, los cuales fueron pagados con recursos de la
Emision contemplada en el presente Suplemento se detallan a continuacién. Los montos descritos
a continuacion incluyen (salvo por el concepto mencionado en el punto 1 de la relacion siguiente)
el impuesto al valor agregado correspondiente:

6.

oo

Costo de inscripcion de los Certificados Bursatiles en el
Registro Nacional de Valores

Costo de inscripcion de los Certificados Bursdtiles en el
listado de la BMV

Comisiones de los Intermediarios Colocadores:
Citibanamex Casa de Bolsa, §.A. de C.V,, Casa de Bolsa,
integrante del Grupo Financiero Citibanamex

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC
Honorarios de los Asesores Legales

Honorarios del Representante Comiin

Honorarios del Auditor Externo

Honorarios de Agencias Calificadoras!

Total

$875,000.00

$709.835.12

$2,175,000.00

$2,175.000.00
$507.500.00
$232,000.00
$172,613.80
N/A
$6,846,948.92

{Por virid de wn acuendo celebrado enire Moody's ¥ Volkswagen Financial Services, como grypo empresarial 2l gue pevienee ef Emisor, Moody's, pescibe un

Bonoraro global Ho de aproximadamente 30,1 31.618.68 por log distdmenes que emits Moody's al grupa empresasial analmente, por ko que 1o e posible determinar

tos howorarios de Moody's de Méxivo. S.A. de OV, pora Ta presente Emisidn

Astnismo, por virud de ua acneads celebrado entre S&F Global Ratings, 8.4 de OV ¥ of Bisor, 5&0 Glabal Ratings, §.A. de C.¥., pereibe un liotisrasia locs Tije

e aprosinsdamente $386.756.75 por los dictdmeries que emit al Emisor anualmeme, por 1o gue six o3 posible detenainar sus honoranios para Ta preseite Emision.|




VI.  ESTRUCTURA DE CAPITAL DESPULS DE LA OFERTA

La siguiente tabla muestra fa estructura del capital de Volkswagen Leasing, al 31 de marzo de 2019
y ajustada para reflejar los efectos de la Emision contemplada en el presente Suplemento:

Antes de la Oferta
{en millones de pesos)

Después de 1a Oferta

ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE $26,696.44 $26,896.44
Efective $5190.96 $190.96
Clientes y otras Cuentas por Cobrar $24,489.02 $24,689.02
Impuestos por recuperar $182 $182.27
Otros activos financieros $53.16 $53.15
Otros activos no financieros $232.27 $232.27
Inventario $1.548.77 $1.548.77
ACTIVO NO CIRCULANTE $28,579.97 $28,579.96
Clientes y otras Cuentas por Cobrar $24,960.36 $24.960.36
Otros activos financieros $46.25 $46.25
Propiedades, planta y equipo $3,192.56 $3.192.56
Activos por derecho de uso $4.22 $4.21
Activos por impuestos diferidos $376.59 $376.58
TOTAL ACTIVO $55,276.41 $55,476.40
PASIVO

PASIVO A CORTO PLAZO $30,725.26 $28,425.25
Pasivos bursitiles $8,384.80 $6,884.80
Préstamos bancarios $17,550.00 $16,750.00
Proveedores y otras cuentas por pagar $2.683.52 $2,683.52
Otros pasivos financieros $228.17 $228.17
Impuestos por pagar $1,785.39 $1,785.39
Pasivos por arrendamiento 51.83 51.83
Otras provisiones $91.54 $91.54
PASIVO A LARGO PLAZO $14,982.58 $17.482.58
Proveedores y otras cuentas por pagar $367.17 $367.17
Pasivos bursdtiles $8,993.92 $11,463.92
Préstamos bancarios $5,500.00 $5,500.00
Otras provisiones $86.54 $86.54
Pasivos por arrendamiento $2.38 $2.38
Otros Pasivos {inancieros $32.57 $32.57
TOTAL PASIVOS $45,707.84 $45,907.83
TOTAL CAPITAL CONTABLE $0,568.57 $9,568.57
TOTAL PASIVO Y CAPITAL $55,276.41 $55.476.40
CONTABLE

[R]



VII. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

(a) El Representante Comiin tendrd los derechos y obligaciones que se contemplan en a Ley del
Mercado de Valores y, en lo conducente, en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
en las disposiciones legales aplicables y en el titulo que documente cada Emision. Para todo aquello
no expresamente previsto en el titulo que documente los Certificados Bursatiles, el Representante
Comin actuard de conformidad con las instrucciones de la asamblea de Jos Tenedores computada
conforme a lo dispuesto en dichos titulos (para efectos de claridad, el Representante Comin sino
representa a los Tenedores en forma individual, si no de manera conjunia),

El Representante Comin deberd velar por los intereses de los Tenedores y tendrd, entre otros, los
siguientes derechos y obligaciones:

(1) vigilar el cumplimiento del destino de los fondos de la Emision, asf como el cumplimiento
de las obligaciones del Emisor conforme al titulo que documenta la presente Emisidn,

(2) comprobar la existencia y constitucién de la Garantia, lo cual se hizo al recibir un original
de la misma firmada por el Garante;

(3) suscribir el titulo representativo de los Certificados Bursdtiles;

(4) ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda, por el
pago del principal, intereses u otras cantidades;

{3 convocar y presidir la asamblea de Tenedores cuando la ley o los términos del Tiwlo fo
requieran y cuando lo estime necesario o conveniente, asi como ejecutar sus decisiones, segin sea
aplicable;

(6) podrd asistir a las asambleas generales de accionistas del Emisor y recabar de sus
administradores, gerentes y funcionarios, todos los informes y datos que necesite para el ejercicio
de sus atribuciones, incluyendo los relativos a la situacion financiera del Emisor;

(7} otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que con el
Emisor deban celebrarse, previa instruccion de la asamblea de Tenedores;

{8 calcular los intereses pagaderos respecto de los Certificados Bursdtiles, conforme a lo
dispuesto en el titulo que documenta la presente Emision;

)] calcular y publicar los avisos de pago de imtereses y/o amortizacidn de principal
correspondiente a los Certificados Bursitiles, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable,
ademds de informar a Ta CNBV, Ja BMV y al Indeval, por escrito, o por los medios que éste
determine, sobre el pago de los intereses conforme a lo dispuesto en el titulo que documenta la
presente Emision;

(10)  representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualguier autoridad, asi como actuar como
intermediario frente al Emisor, respecto de los Tenedores, para el pago a éstos iiltimos de principal,
intereses y cualesquiera otras sumas pagaderas respecto de Jos Certificados Bursitiles;

(11 dar seguimiento a las certificaciones del Emisor relativas a las obligaciones del Emisor, 4l
amparo del titulo que documenta la presente Emisidn;

=
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{12y  actuar con oportunidad anle eventos que pudieran perjudicar a los Tenedores, asi como
rendir cuentas de su administracién, cuando le sean solicitadas o al momento de concluir su
encargo, de conformidad con lo establecido en el segundo pdrrafo del articulo 68 de las
Disposiciones:

(13)  ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que sefialen la Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito, Ia LMV, las circulares aplicables emitidas por la CNBVY y los sanos usos
y pricticas bursitiles;

{14} notificar al Indeval por escrito, o por los medios que éste determine, una vez que los
Certificados Bursdtiles descritos en el titulo que documenta la presente Emision sean deciarados
vencidos en forma anticipada de conformidad con la seccion “Casos de Vencimiento Anticipado”
y, en su caso, proporcionar al Indeval una copia del documento donde haya sido decretado tal
vencimiento;

(15) podra realizar, en la medida necesaria, visitas ¢ inspecciones al Emisor con relacién a los
Certificados Bursitiles;

(16) en general, llevar a cabo los actos necesarios 2 fin de salvaguardar los derechos de los
Tenedores. '

Para ilevar a cabo lo anterior, el Representante Comiin deberd verificar, a través de Ia informacion
que se le hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte del
Emisor de la obligaciones establecidas a su cargo en el titulo que documenta la presente Emisién y
la Garantia (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa del
Emisor previstas en el titulo que documenta la presente Emisidn o en Ia Garantia que no incidan
directamente en el pago de los Certificados Bursdtiles).

El Representante Comiin Tendrd el derecho de selicitar al Emisor, al Garante, a sus auditores
externos, asesores legales ¢ a cualguier persona que preste servicios al Emisor en relacién con los
Certificados Bursidtiles, la informacién y documentacién que sca necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones a que se reliere el parrafo anterior. Al respecto, el Emisor estard
obligado a entregar dicha informacidn y de requerir al Garante, a sus auditores externos, asesores
legales 0 a aquellas personas que les presten servicios relacionados con los Certificados Bursatiles,
gue proporcionen al Representante Comdn [a informacidn y en los plazos que éste solicite para el
cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el Representanie Comiin podrd hacer dicha
informacion del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe
obligacién de confidencialidad alguna y en el entendido, ademds, que los Tenedores estardn
obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto
de la misma,

En caso de que el Representante Comiin no reciba la informacién solicitada y en los tiempos
sefialados en el pdrrafo inmediato anterior, 0 que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento
de las obligaciones establecidas en el titulo que documenta Ja presente Emision y en la Garantia,
deberd solicitar inmediatamente al Emisor que publique o haga del conocimiento del piblico a
través de un evento relevante dicho incumplimiento. En caso de que ¢l Emisor omita divulgar el
evento relevante de que se trate, dentro de fos 2 (dos) Dias Hdbiles siguientes a la notificacion
realizada por el Representante Comiin, éste tendrd la obligacidn de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata.
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Una vez por cada afio calendario, o antes si o considera conveniente, el Representante Comun
podrd realizar visitas o revisiones a las personas referidas en este inciso, mediando notificacion
entregada por escrito realizada con por lo menos 10 (diez) Dias Hibiles de anticipacién a la fecha
en que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, exceplo en casos urgentes.

El Representante Comiin no serd responsable por actos dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales
(incluyendo actos fraudulentos) por parte del Emisor o las demds personas que suscriban los
documentos de la Emisidn. Asimismo, ¢l Representante Comiin serd liberado de cualquier
responsabilidad derivada de Ia verificacion del cumplimiento en tiempo y forma por parte del
Emisor de las obligaciones establecidas a su cargo en el presente Titulo, a través de la informacion
que se le hubiera proporcionado para tales fines, si ha sctuado de buena fe v conforme a la
legislacion aplicable.

El Representante Comin no serd responsable por la auwtenticidad ni la veracidad de ia
documentacién o fa informacidn que en su caso, llegue a proporcionarle el Emisor y demds personas
que suscriban los documentos de la Emisién y/o presten servicios a éstos, tales como avaldos,
estados financieros, relaciones patrimoniales, poderes o cualquier otro documento relacionado con
ta Emisién que requiera el Representante Comiin ¥ que no sea formulado directamente por éste
tiltimo.

El Representante Comin deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean
solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo establecido en la presente seccion, el
Representante Comdn podri solicitar a la asamblea de Tenedores o, en su caso, esta dltima ordenar
que se subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de sus
obligaciones de revisidn establecidas en los piarrafos que anteceden o en fa legislacion aplicable, en
cuyo caso, el Representante Comdn estard, sujeto a las responsabilidades que establezca ia propia
asamblea al respecto y, en consecuencia, podrd confiar, actuar y/o abstenerse de actuar con base en
fas determinaciones que Heven a cabo dichos especialistas, segin lo determine la asamblea de
Tenedores de los Certificados Bursdtiles; en el entendido que, si Ia asamblea de Tenedores no
apruebe la subcontratacién, el Representante Comin solamente responderi de las actividades que
le son directamente imputables en términos del titelo y de la legislacion aplicable, en el entendido
ademds que, si la Asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros pero no se
proporcionan al Representante Comin los recursos suficientes para tales efectos se estard a lo
dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio asf como 1o establecido en el articulo 2577
del Cédigo Civil Federal y sus correlativos en las entidades federativas de los Estados Unidos
Mexicanos, con relacion a su cardcter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en
el entendido, ademis, que el Representante Comin ne estard obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la contratacion de dichos terceros especialistas y no serd responsable bajo ninguna
circunstancia de la omision o retraso de la subcontratacién yfo por falta de recursos para su
contratacion y/o porgue no le sean proporcionados.

{b) Todos v cada uno de los actos que Heve a cabo el Representante Comiin en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del titulo que documenta la presente Emision o de la
legistacién aplicable, serdn obligatorios y se considerardn como aceptados por los Tenedores.

(c) El Representante Comtin podrd ser removido o sustituido por acverdo de la asamblea de
Tenedores, en el entendido que dicha remocidn sélo tendrd efectos a partir de fa fecha en que un
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representante coman sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién
del mismo. EI Representante Conin podra también renunciar a su cargo por causas graves, en ¢l
entendido que dicha renuncia sélo tendrd efectos a partir de ta fecha en que un representante comiin
sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

(d) El Representante Comiin concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados
Bursdtiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y
no pagados v las demids cantidades pagaderas),

(e) El Representante Comun en ninglin momento estard obligado a erogar ningdn tipo de gasto

u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para lHevar a cabo cualquiera de los actos v
funciones que puede o debe Hevar a cabo.
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ASAMBLEAS DE TENEDORES

Las asambleas de los Tenedores representardn al conjunto de éstos y se regirdn, en todo
caso, por las disposiciones del titulo que documenta la presente Emision, la LMV v, en lo
no previsto y/o aplicable, la LGTOC, siendo viilidas sus resoluciones respecto de todos los
Tenedores, atin respecto de los ausentes y disidentes.

La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el
Representante Comtn.

Los Tenedores que representen un 10% de los Certificados Bursatiles en circulacion,
podrin pedir al Representante Comtin que convoque a la asamblea general de Tenedores,
especificando en su peticién los puntos que en la asamblea deberdn tratarse, asf como el
lugar v hora en que deberd celebrarse dicha asamblea, El Representante Comiin deberd
expedir la convocatoria para que la asamblea se redna dentro del término de 15 dias
naturales contados a partir de Ia fecha en que reciba fa solicitud. Si el Representante Comtin
no cumpliere con esta obligacidn, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a
peticién de los Tenedores solicitantes, deberd expedir la convocatoria para a reunién de la
asamblea,

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en el
Diario Oficial de {a Federacion y en alguno de los periddicos de mayor circulacién a nivel
nacional, con cuando menos 10 dias naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea
deba reunirse. En la convocatoria se expresardn los puntos que en la asamblea deberdn
tratarse.

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefalados
en el inciso 6 siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria,
deberdn estar presentes en eclla los Tenedores que en lo individual o conjuntamente
representen, por lo menos, la mitad mds uno de los Certificados Bursdtiles en circulacién
y sus decisiones serdn vilidas cuando sean aprobadas por los Tenedores que en o
individual o conjuntamente representen la mitad mds uno de los Certificados Bursitiles
presentes.

Si la asamblea de Tenedores se redne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso 6 siguiente, se considerard legalmente
instalada con cualesquiera que sea el ndmero de Certificados Bursdtiles en ella
representados y sus decisiones serdn validas si son tomadas por los Tenedores que en lo
individual o conjuntamente representen la mitad més uno de los Certificados Bursétiles
presentes.

Se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
representen ¢l 75% de los Certificados Bursdtiles en circalacién, y que las decisiones sean
aprobadas por los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen la mitad
mas uno de Jos Certificados Bursdtiles presentes, en los siguientes casos:

{a) cuando se trate de revocar ks designacion del Representante Conuin o nombrar 4
cualquier otro representante comiin; o
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) cuando se trate de realizar cualguier modificacion a los términos o condictones de
los Certificados Bursdtiles u otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los
pagos de principal e intereses conforme al titulo que documenta la presente
Emisidn,

Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar los asuntos sefialados en el inciso 6(a) anterior, se requerird que estén presentes en
ella los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen, la mitad mds uno de
los Certificados Bursdtiles en circulacion y sus decisiones serdn vilidas si son tomadas por
los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen la mitad mds uno de los
Certificados Bursidtiles presentes. Tratdndose de cualesquiera de los asuntos mencionados
en el inciso 6(b) anterior, en asambleas reunidas en virtud de una segunda o ulterior
convocatoria, se requerird que estén presentes en ella los Tenedores que en lo individual o
conjuntamente representen, cuando menos el 75% de los Certificados Bursdtiles en
circulacién y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por los Tenedores que en lo
individual o conjuntamente representen, la mitad mds uno de los Certificados Bursitiles
presentes.

Para asistir a 1as asambleas de Tenedores, los Tenedores deberdn depositar las constancias
de depdsito que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa
correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursitiles, de los cuales son
titulares, en el lugar que se designe en fa convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo
menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse.
Los Tenedores podrin hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con
carta poder,

En ningin caso podrin ser representados en la asamblea de Tenedores, los Certificados
Bursdtiles que el Emisor o cualquier persona relacionada con el Emisor haya adquirido.

De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes v por los
escrutadores, Las actas asi como los titnlos, libros de contabilidad v demds datos vy
documentos que se refieran a [a actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comuin, serdn conservados por éste y podrdn, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, los cuales tendrdn derecho a que, a su costa, el
Representante Comin les expida copias certificadas de dichos documentos.

Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomard
como base ¢l nimero de Certificados Bursdtiles en circulacion. La asamblea de Tenedores
serd presidida por el Representante Comin y en ella los Tenedores tendrdn derecho a tantos
votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursdtiles que posean,
computdndose un voto por cada Certificado Bursdtil en circulacidn,

No obstante fo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles
con derecho a voto tendrin, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren
sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en el presente limitard o afectard Jos derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.




IX. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA
OFERTA

Las personas que se seflalan a continuacion, con el cardcter que se indica, participaron en la asesoria
y consultorfa relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento:

Volkswagen Leasing, S.A. de C.V, como Emisor.

Volkswagen Financial Services Aktiengesellschaft, como Garante.

Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero
Citibanamex y HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC, como
Intermediarios Colocadores,

PricewaterhouseCoopers, S.C., como auditores del Emisor.

Pricewaterhousecoopers GMBH Wirtschaftspriifungsgesselschaft, como auditores del
Garante,

ClBanco, S.A., Institucion de Banca Miltiple, como representante comtn de los
Tenedores.

Standard & Poor’s, S.A. de C.V. y Moody’s de México, S.A. de C. V., como agencias
calificadoras.

Ritch, Mueller, Heather v Nicolau, 5.C. como asesores legales independientes del Emisor,

David Federico Jiménez Reyes es la persona encargada de las relaciones con los Tenedores y podrd
ser Jocalizada en las oficinas del Emisor ubicadas en Autopista México-Puebla Kim. 116 mds 900,
San Lorenzo Almecatla, Cuautlancingo, C.P. 72700, Puebla, México, o al teléfono (222) 303-5304
o mediante correo electrdnico a fa direccidn david jimenez @ vwils.com

Ninguna de las personas designadas con anterioridad tiene participacién econdmica directa o
indirecta en el Emisor, y, salvo por el Garante, no son propietarios de acciones del Emisor o sus
subsidiarias.
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X. CALIFICACIONES OTORGADAS POR LAS AGENCIAS CALIFICADORAS

Los Certificados Bursdtiles han recibido de S&P Global Ratings, S.A. de C.V. la calificacién de
“mxAAA” Ja cual significa “La capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos
financieros sobre la obligacidn es extremadamente fuerte en relacién con otros emisores en el
mercado nacional™.

Los Certificados Bursdtiles han recibido de Moody's de México, S.A. de C.V., la calificacién de
“Aga.mx” la cual significa “Los emisores o las emisiones calificadas como Aaa.mx muestran la
capacidad crediticia mias fuerte y fa menor probuabilidad de pérdida de crédito con respecto a otros
emisores o emisiones en el pais”,

Se adjuntan al presente Suplemento los dictdmenes de las agencias calificadoras antes
mencionadas.

La calificacion otorgada por las agencias calificadoras de valores no constituye una recomendacion

de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualguier momento, de conformidad con las
metodologias de la agencia calificadora de valores,
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XI.  INFORMACION FINANCIERA

Informacién Financiera Seleccionada.

La informaciion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al presente Suplemento
de: (i} el reporte anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2018, el cual fue presemtado a la BMV y a la CNBY, el dia 30 de abril de 2019, y (ii) el reporte
trimestral del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de marzo de 2019, mismo que
no ha sido auditado, ¢l cual fue presentado a la BMV y a la CNBVY ¢l dia 30 de abril de 2019, los
cuales pueden ser consultados en la pdgina de internet de la BMV en la direccion
www.bmv.conmy, de la CNBV en la direccion www.gob.mx/cnby v del Emisor en la direccion
wigwe, vl .con, .

Informacién Financiera por linea de negocio, zona geogrifica y venias de exportacidn.

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia al presente Suplemento
de: (i) el reporte anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2018, el cual fue presentado a la BMV y a la CNBV, el dia 30 de abril de 2019, y (ii} el reporte
trimestral del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de marzo de 2019, mismo gue
no ha sido auditado, el cual fue presentado a la BMV y a la CNBV el dia 30 de abril de 2019, los
cuales pueden ser consultados en la pdging de interner de lu BMV en la direccidn
wiwie bv.comanxy de la CNBY en la direccion www.goboanx/enby v del Emisor en la direccion
wiviy, vl com. .

Informacion de créditos relevantes.

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia al presente Suplemento
de: (i) el reporte anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2018, el cual fue presemtado a la BMV y a la CNBV, el dia 30 de abril de 2019, y (ii) el reporte
trimestral del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de marzo de 2019, mismo que
no ha sido auditado, el cual fue presentado a la BMV y a la CNBY el dia 30 de abril de 2019, los
cuales pueden ser consultados en la pdgina de internet de la BMV en la direccicn
www. bmv.comoany, de la CNBV en la direccion www.gob.mx/enby v del Emisor en la direccion
W vwl eom .

Comentarios y andlisis de la administracién sobre los resultados de operacién y situacion
financiera de la emisora,

La informacicn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al presente Suplemento
de: (i) el reporte anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2018, el cual fue presentado a la BMV y a la CNBY, el dia 30 de abril de 2019, v (ii) el reporte
trimestral del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de marzo de 2019, mismo que
no ha sido auditado, el cual fue presentado a la BMV y a la CNBV ¢l dia 30 de abril de 2019, los
cuales pueden ser consultados en la pdgina de internet de la BMV en la direccion
wwie. bnrv.coprany; de la CNBY en la direccion swww.gob.m¥enby v del Emisor en la diveccion
wiwvwlcom.my.

Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas.

La informacién corvespondiente a esta seccion se incorpora por referencia al presenie Suplemento
de: (i) el reporte anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2018, el cual fue presentado a la BMV y a la CNBV, el dia 30 de abril de 2019, y (ii) ¢l reporie
trimestral del Emisor correspondiente al trimestre terminado el 31 de marzo de 2019, mismo que
neo ha sido auditado, el cual fue presentado a la BMV y g la CNBY ¢l dia 30 de abril de 2019, los
cuales pueden ser consultados en la pdgina de internet de la BMV en la direccion




wyswbmv.conmy, de la CNBY en la direccion www.gob.mx/cnby v del Emisor en la direccion
www, vl comL iy

Las péginas de internet arriba referidas no forman parte del presente Suplemento por lo que la
informacion y docamentacién contenida en }a misma no ha sido revisada ni convalidada por la
CNBV,
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X1 INFORMACION FINANCIERA DEL GARANTE

Lat informacion corvespondiente a esta seccidn se incorpora por referencia del reporte anval del
Garante correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, el cual fue publicado
el dia 8 de febrero de 2019. Dicho reporte puede ser consultado en la pdgina de internet de la BMV
en la direccion www.bmyv.commx; de la CNBV en la direccion www.gob.mx/enby v del Emisor en
la direceidn wwiw. ywl contmy

Las pdginas de internet arriba referidas no forman parte del presente Suplemento por lo que la
informacién y documentacién contenida en la misma no ha sido revisada ni convalidada por la
CNBV,




XL ACONTECIMIENTOS RECIENTES.

Consideraciones Adicionales del Emisor.
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VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES
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YOLRSWAGEN FINANCIAL SERVICES
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VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVILES

Ty EIE 4 MR

Los servicios financieros son un pilar soélido dentro del Grupo
Volkswagen

Suivicion
Flnanctera

; FOLEAWAGEN Regitn Chine
5‘%_‘3_@?'?‘_0?@_3_ FHANCIAL SEHVICES 9

e PR

v g?; Audi WO parsche 9 AN

Skoda Lamberghio' 8 Bentley Scomta  sete fomponentes
- e L e

Sent 5 Dusatit G dupstt @ Byginosring

VWLCY

HOA wR A

 Asignacion & cerifisht

Franle e idornacion Foooris Amat FG1E | Vikeesigen Pt Serveis A Entragie s nivef muidial el grupe Velkswagen pag. 13
§ Brasantatiin s mubesiaistas | Rieys 1918 4

VOLESWAGEN FINANCIAL SERVICES

$ w3y e wopaey

éstructura de la cartera de Voik;wagen Financial Services

Whelesaie B Jesgo crediticio es el tipo de riesgo

139, predominantef yla mayor parte se origina
an Negoctos minoristas bien
diversificados con un perfil de riesgo
brajo

Retsi

66%

Otros tipos de riesgo sustancial:

r%iféi;és - Riesgo de valor residual
i

i

- Riesgo de ganancia
- Riesgo operacional
Otres - Riesgo de precio de mercado
3 - Riesgo del accionista

Fuknte de informazicn: fTupars Annd 5
| Presediacian o inversinigtes | Baye 2018

ik Frvos 8 s A RERER e it fors 1 1RVrEYS ey 57D
d E g i




VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVILES
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VOLESWAGER FINANCIAL SEEVILES
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Volkswagen Financial Services AG
- De un vistazo a partir al 31.12.2018
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VOLHEWAGEN FINANCIAL SERVICES
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YOLKSWAGEN FIRANCIAL SERVICES
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VOLKSWAGERN FINANCIAL SERVICES
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Volkswagen Financial Services AG
- Asignacion de fondos estratégicos a partir del 31.12.2018
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VOLKSWAGEN FINARNCIAL SERVICES
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VOLESWAGEN FINANCIAL SERVICES
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Negocio en crecimiento con empresas lideres por segmento de negocio
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VOLESWAGEN FINANCIAL SERVICES
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Pangorama

Volkswagen Financial Services AG (Informe Financiero Anual 2018)

Prevemes que, como resultade de la kansferencia de portafolios v compafiias de Volkswagen Bank
GrmbH, comu consecuencia de la resstructuracion del Grupo, parficularments en el mercade britanico de
alto volumen {en el caso de un Mard Braxit), los nuevos contralos, los contratos actusles, la tasa
peneiracién, asi coma el volumen de negocios, seran considerablemente mas slevados en 2019, en
comparacion con los niveles alcanzados en el ejercicio 2018,

Con base en los efectos arrtba descritos y suponiendo que el margen se mantenga estable en el proximo
gjereicio, se prevé gue la utlidad de aperacion para 2019 supere el nivel del ejercicia anterior.

(Este prondgtios e bass en i eeiresturs corporative sclual de Volkewagen Financial Servicas AG ¥ ro lene e cusma ringln cambio futus
e pleda resuliar gl programa de restinicluracian Gue Se hava niciade).
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XIV. FACTORES DE RIESGO ADICIONALES.

En adicidn a la informacion contenida en las secciones Factores de Riesgo del Prospecto vy los
Factores de Riesgo del Reporte Anual, el Emisor considera pertinente informar sobre los siguientes
factores de riesgo:

El Representante Comiin tendrd el derecho mds no la obligacion de Hevar a cabo visitas de revision
o Inspeccion, asi come lo concerniente a gue la verificacion que realizard es « través de la
informacion que hubiere sido proporcionada para tales fines.

Los ataques cibernéticos 'y otras violaciones a la seguridad de sus redes o recnologia de
informacién, podrian tener un efecto adverso en el negocio del Emisor.

El Emisor ha establecido controles de seguridad para prevenir ataques cibernéticos y/o otras
violaciones 4 la seguridad de sus redes y tecnologias de informacién. Continnamente realiza
actualizaciones a su equipo y software como medida de seguridad, siguiendo los estdndares del
mercado. No obstante, si se presentaran ataques cibernéticos y/u otras violaciones a la seguridad
de las redes y tecnologias de informacion del Emisor, estos pudieran Hegar a afectar directamente
la operacion, por lo que el Emisor no serd responsable por algdn impacto que de estos pudieran
resultar.

Para el dictamen expedido por S&P Global Ratings, S.A. de CV., no fue considerada la
informacion financiera mds reciente del Emisor.

Para el dictamen expedido por Moody s de México, S.A. de C.V, no fue considerada la informacion
Sinanciera mds reciente del Emisor.

A partir del | de enero de 2018 los riesgos relacionados con la falia de pago a los que estdn
expuestas las operaciones de la Compaiiia se registran fntegramente, a través de ajustes en su
valor de conformidad con la NHF 9, Tratdndose de los riesgos crediticios relacionados con las
cuentas por cobrar a clientes (retail, concesionarios y arrendamientos), su valor se ajusta en la
medida de las pérdidas esperadas, aplicando los modelos definidos por el Grupo VW gue se
encuentran alineados con lo establecido en la NIIF 9. Al 3T de diciembre de 2018 la estimacion
para riesgos crediticios relacionada con dichas cuentas por cobrar a clientes fue de $3,503
millones, representando el 6.25% del total de activo a esa fecha.

Reconocimiento de los ingresos por intereses.

Los principales ingresos de la Compaiiia provienen de los intereses generados por la colocacion de
créditos y/o arrendamientos. El cdleulo de los intereses realizado por el sistema de crédito estd
conforme a lo establecido en la normatividad contable, pero considera una fecha de registro
diferente (por algunos dfas) a la del cierre contable. La Administracion de fa Compaiifa realiza una
conciltacién analizando los intereses devengados del periodo anterior, los del periodo actual y los
del siguiente periodo con la finalidad de asegurar un adecuado registro en el periodo contable
correspondiente,
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XIII. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacion relativa al Emisor contenida en el presente
Suplemento, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.
Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

Volkswagen Leasing, S.A. de C.V.

Raféel Vieira Teixeira
Director General

/Rf)?éﬁo Zamaco)\ahsdcyf)
Gerente de Contabitdad*

prd

/Nifia Andrea Garcig)’ﬁamirez
erente de Legal y Compliance*

*El Gerente de Contabilidad y el Gerente de Legal y Compliance tienen las funciones y
facultades equivalentes al Director de Finanzas y al Director Juridico del Emisor,
respectivamente.



Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada, Volkswagen Financial
Services Aktiengesellschaft, en su caracter de garante de las Emisiones de Certificados Bursétiles
al amparo del Programa, prepard la informacion relativa al garante contenida en el presente
Suplemento, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién econémica y
financiera.

Volkswagen Financial Services Aktiengeselischaft

ZZ - %V
. Frank Fiedler
Representante Legal y Miembro del.Consejo de Administracion

Representante Legal



Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacién, revisién y andlisis del negocio de la emisora,
asi como participado en la definicién de los términos de la oferta piblica y que a su leal saber y
entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucién de los Certificados Bursétiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una
adecuada formacién de precios en el mercado y ha informado al Emisor el sentido y alcance de las
responsabilidades que debera asumir frente al piblico inversionista, las autoridades competentes y
demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro
Nacional de Valores y listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Intermediario Colocador

Citibanamex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero
Citibanam

Por: Carloy/Albrto Pulido Alemén
Cargo: Apoderado

_QSM LOQ,OOd/)

| Por: Isabel Collado Ibarreche
Cargo: Apoderado




Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la emisora,
asi como participado en la definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y
entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucién de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una
adecuada formacion de precios en el mercado y ha informado al Emisor el sentido y alcance de las
responsabilidades que debera asumir frente al pablico inversionista, las autoridades competentes y
demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro
Nacional de Valores y listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Intermediario Colocador

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de G.V., Grupo Financiero HSBC

Por: Yamur Sey§ri Muiioz Gomez
Carg erado

Por: Santiapd Cerrilla Ysita
Cargo: Apoderado



Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros adjuntos de
Volkswagen Leasing, S.A. de C.V, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, que contiene el presente
Suplemento, fueron dictaminados con fecha 30 de abril de 2019 y 30 de abril de 2018, respectivamente;
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente Suplemento y basado en nuestra lectura y dentro
del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacién financiera que se incluye y cuya fuente proviene de los estados
financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacién financiera que haya sido
omitida o falseada en este Suplemento, o que el mismo contenga informacién financiera que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados, y no realizamos procedimientos adicionales con el

objeto de expresar nuestra opinién respecto de la otra informacién, contenida en el presente
Suplemento, que no provenga de los estados financieros por nosotros dictaminados.

PricewaterhouseCoopers, S.C.

Mool

C.P.C. Arturo Martinez Mojica
Socio de Auditoria

NCP.C#dlio Valdés Garcia

Representante Legal



Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros adjuntos de
Volkswagen Leasing, S.A. de C.V., al 31 de diciembre de 2016, que contiene el presente Suplemento,
fueron dictaminados con fecha 28 de abril de 2017; de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria.

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente Suplemento y basado en nuestra lectura y dentro
del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tenemos conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacién financiera que se incluye y cuya fuente proviene de los estados
financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacion financiera que haya sido
omitida o falseada en este Suplemento, o que el mismo contenga informacién financiera que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados, y no realizamos procedimientos adicionales con el
objeto de expresar nuestra opinién respecto de la otra informacion, contenida en el presente
Suplemento, que no provenga de los estados financieros por nosotros dictaminados.

PricewaterhouseCoopers, S.C.

C.P.C. Eduardo Gonzalez Pévila Garay
Socio de Auditoria

‘L CPC Julio Valdés Garcia

Representante L2gal
/



Exclusively for the purposes of the information relative to the audited consolidated financial statements
of Volkswagen Financial Services Aktiengesellschaft, the undersigned declares (i) that the consolidated
financial statements as of and for the years ended in December 31, 2018, December 31, 2017 and
December 31, 2016 of Volkswagen Financial Services Aktiengesellschaft, prepared on the basis of the
International Financial Reporting Standards, as adopted by the European Union, and incorporated by
reference in section “XII. Informacién Financiera del Garante” of the present Supplement, have been
audited in accordance with German generally accepted auditing standards and have been issued with an
auditors’ report (Bestdtigungsvermerk) dated February 08, 2019, February 14, 2018 and February 14,
2017, respectively; (ii) that the undersigned has read the Supplement and based on that reading of the
Supplement is not aware that the information in it contains any material errors, inconsistencies or
misstatements of facts with respect to the information, or the manner of presentation, in the consolidated
financial statements referred to in (i), and (iii) notwithstanding the statements referred to in (i) and (ii)
above, the undersigned was not hired to, nor did the undersigned perform any additional proceeding to
render an opinion in respect of any information contained in the Supplement other than the consolidated
financial statements referred to in (i) above.

PRICEWATERHOUSECOOPERS GMBH
WIRSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT

Dr Arne Jacobi
chaftsprufer (Auditor)*

ey

rof Dr. Mathias Schellhorn
ertschaftsprufer (Auditor)*

* The signatories, together, are deemed to be representatives of PRICEWATERHOUSECOOPERS
GMBH WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT



James Enrique Ritch Grande Ampudia, abogado, mexicano, perito traductor del idioma inglés,
autorizado por el Consejo de la Judicatura de la Ciudad de México, conforme aparece en la Lista
de Peritos Auxiliares de la Administracion de Justicia, oficial a partir del dia 23 de marzo de 2018,
hago constar que he traducido parcialmente el siguiente documento:

Exclusivamente para los efectos de la informacién relacionada con los estados financieros
auditados consolidados de Volkswagen Financial Services Aktiengesellschaft, el suscrito declara
(1) que los estados financieros consolidados al y por los ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2018, 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016 de Volkswagen Financial Services
Aktiengesellschaft, preparados sobre la base de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (International Financial Reporting Standards), segin las mismas han sido adoptadas por
la Unién Europea, y que se incorporan por referencia en la seccién “XII. Informacién Financiera
del Garante” de este Suplemento, han sido auditados de conformidad con los principios de auditoria
generalmente aceptados en Alemania y se emitieron con los dictimenes de los auditores
(Bestdtigungsvermerk) de fecha 08 de febrero de 2019, 14 de febrero de 2018 y el 14 de febrero de
2017, respectivamente; (ii) que el suscrito ha leido el Suplemento y con base en dicha lectura del
Suplemento no tiene conocimiento de que la informacién en el contenida contenga errores,
inconsistencias o declaraciones erréneas de hechos relevantes respecto de la informacién o la forma
de presentacion, incluida en los estados financieros consolidados a que hace referencia el punto (i),
y (iii) no obstante lo establecido en los puntos (i) y (ii) anteriores, el suscrito no fue contratado
para, y no realizé procedimientos adicionales con el objeto de expresar su opinién respecto de
cualquier informacién contenida en el Suplemento distinta de los estados financieros consolidados
referidos en el punto (i) anterior.

PRICEWATERHOUSECOOPERS GMBH
WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESSELSCHAFT

[Firma Ilegible]

Dr. Arne Jacobi
Wirtschaftspriifer (Auditor)*

[Firma Ilegible]

Prof. Dr. Mathias Schellhorn
Wirtschaftspriifer (Auditor)*

*Los firmantes, conjuntamente, son considerados representantes de
PRICEWATERHOUSECOOPERS GMBH WIRTSCHAFTSPRUFUNGSGESELLSCHAFT

Hecha la traduccion en la Ciudad de México, el dia 05 de junio de 2019, el suscrito traductor hace

constar que la anterior traduccion se apega a la realidad y que ha obrado con mdximo cuidado
conforme a su leal saber y entender.

Freze



XVI. ANEXO



1. Titulo que representa los Certificados Bursitiles,



CERTIFICADO BURSATIL
VOLKSWAGEN LEASING, S.A. DE C.V.
“VYWLEASE 19”

Por este titulo, Volkswagen Leasing, S.A. de C.V. (el “Emisor”) se obliga incondicionalmente a
pagar en una sola exhibicidn, en el lugar de pago que se indica méds adelante, la cantidad de
$2,500,000,000.00 (dos mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.), precisamente el dia 11 de
Jjunio de 2021.

Este titulo ampara 25,000,000 (veinticinco millones) certificados bursitiles, al portador, con valor
nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno (los “Certificados Bursétiles™).

Los Certificados Bursitiles emitidos conforme al presente titulo corresponden al tipo que se
describe en la fraccidn I del articulo 62 de la Ley del Mercado de Valores.

Este titulo se mantendré4 en depésito en administracién en S.D. Indeval Instituci6n para el Depésito
de Valores, S.A. de C.V,, en términos de lo establecido en la Ley del Mercado de Valores (la

“LMV”), justificando asf la tenencia de los certifica % S Bpf ‘Wﬂﬂ %@by la
AR

realizaci6n de todas las actividades que le han sido to de
valores y que, de conformidad con la legislacién apilicable, de or las instituciones
para el depésito de valores. Indeval no tendrd maypriid3pehéabitidad hhé Eaéjﬁ Beriblédida en 1a

LMV. . '

Este titulo se emite al amparo del programa de ce 11ﬁcados bursétiles- deeeﬂo—y largo plazo con

caricter revolvente del Emisor por hasta $20,0 00 e te. Lo de. pesos
00/100 M.N.) o su equivalente en unidades de iny n éel ro i é s pal fue
autorizado por la Comisién Nacional Bancar Vitores mediante =oficio=

imero
153/11317/2018, de fecha 8 de febrero de 2018. Los femﬁr&doya‘ser emitidos al amparo del
Programa han quedado inscritos en el Registro Nacional de Valores que mantiene la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores (el “RNV”™) bajo el No. 3102-4.19-2018-005.

La presente emision de Certificados Bursitiles constituye la tercera emision realizada al amparo
del Programa a la cual se le proporcioné la inscripcién en el RNV bajo el No. 3102-4.19-2018-
005-03, mediante oficio niimero 153/11863/2019 de fecha 11 de junio de 2019.

Definiciones. Los siguientes términos tendrén el significado que se indica para cada uno de ellos,
siendo éstos igualmente aplicables en singular y en plural:

“BMV” significa Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Caso de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se menciona en la secci6én “Casos de
Vencimiento Anticipado” contenida mis adelante.

“Certificados Bursétiles” significan los 25,000,000 (veinticinco millones) de certificados
bursdtiles al portador que ampara el presente titulo.

“CNBV” significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Dia Habil” significa cualquier dia, que no sea sédbado o domingo, o dfa feriado por ley, en el que
las instituciones de banca muiltiple deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones
con el publico, conforme al calendario que publique periédicamente la CNBV.



“Disposiciones” las Disposiciones de Carécter General aplicables a las Emisoras de Valores y a
otros Participantes del Mercado de Valores emitidas por la CNBV.

“Emisién” significa la emisién de los Certificados Bursétiles que ampara el presente titulo, a la
cual le fue asignada la clave de pizarra VWLEASE 19.

“Emisor” tiene el significado que se menciona en la introduccién del presente titulo y es una
sociedad cuyo objeto social se transcribe a continuacién (segin el mismo se refleja en sus
estatutos sociales actuales): 1) otorgar financiamiento a terceros por cualquier titulo legal para la
adquisicién de toda clase de vehiculos automotores de fabricacién nacional y/o importados
legalmente a territorio nacional, por cualquier persona fisica o moral legalmente autorizada para
llevar a cabo dichas actividades en la Repiiblica Mexicana; 2) dar en arrendamiento a terceros, en
su forma pura o financiera, toda clase de vehiculos automotores, de fabricacién nacional y/o
importados legalmente a territorio nacional, por cualquier persona fisica o moral legalmente
autorizada para llevar a cabo dichas actividades en la Repiblica Mexicana; 3) otorgar
financiamiento a terceros por cualquier titulo legal para la adquisicién de toda clase de bienes y
servicios, incluyendo refacciones, partes y accesorios necesarios y/o convenientes para la
operacién y/o comercializacién de los vehiculos a que se refieren los incisos anteriores; 4)
financiar las ventas que realicen Volkswagen de México, S.A. de C.V., sus afiladas o sus agentes
de distribucién; 5) financiar a los proveedores con respecto a las operaciones que realicen con
Volkswagen de México, S.A. de C.V.; 6) proporcionar a los proveedores mencionados
anteriormente, anticipos para capital de trabajo; 7) financiar inversiones necesarias para aumentar
la capacidad de produccién de dichos proveedores para el suministro de piezas, partes y
componentes de Volkswagen de México, S.A. de C.V.; 8) proporcionar servicios de cobro y
pagos para Volkswagen de México, S.A. de C.V,, sus afiliadas o sus agencias de distribucién, asi
como cualquier otro tercero; 9) prestar servicios de administracién, administrativos, de mercado,
comercializacién, distribucién, planeaci6én de inventario, control de calidad, capacitacion,
ingenierfa de servicios, administracién de almacén, operaciones de empaque, de publicidad,
tesoreria, asesoramiento de personal y demds que sean convenientes o necesarios para la
operacién de empresas, tanto a personas fisicas como morales, nacionales o extranjeras; 10) la
realizacién en nombre propio o ajeno de toda clase de estudios, investigaciones, relaciones
publicas y prestacién de servicios de consultaria o asesoramiento de caricter comercial,
industrial o financiero; 11) la compra-venta, arrendamiento, importacién, exportacién y
distribucién de toda clase de vehiculos automotores nuevos y usados; 12) la compra-venta,
arrendamiento, importacién, exportacién y distribucién de toda clase de refacciones, partes y
herramientas de vehiculos automotores, asi como de herramentales para la fabricacién de dichas
refacciones, partes y herramientas; 13) la prestaci6n de servicios de reparacién, mantenimiento
mecénico, hojalateria, pintura y servicio de automéviles a toda clase de vehiculos automotores,
nuevos y usados; 14) la compra-venta, distribucién, administracién, explotacién, importacién,
exportacién, arrendamiento o intercambio de toda clase de productos, mercancias, equipos,
aparatos, accesorios, refacciones o instrumental, distribucién de vehiculos automotores nuevos y
usados y en general, de cualquier clase de materia prima, productos semielaborados y/o productos
terminados de cualquier naturaleza; 15) la adquisicién de y comercializacién con toda clase de
titulos de crédito asi como la obtencién y otorgamiento de préstamos, garantias, fianzas o avales
en favor de terceros, ya sean onerosas o gratuitas, ya sea en relacién con obligaciones propias y/o
de Volkswagen de México, S.A. de C.V., y/o de sus empresas afiliadas o subsidiarias; 16) la
obtencién y el otorgamiento de toda clase de préstamos con garantia prendarfa, hipotecaria,
fiduciaria o de cualquier naturaleza con o sin garantia, asi como girar, emitir, aceptar, endosar,
y/o suscribir toda clase de titulos de crédito que estén permitidos por la Ley; 17) la emisién,
aceptacién, endoso y en general la negociacién con toda clase de titulos de crédito, incluyendo
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obligaciones con o sin garantia real y cédulas hipotecarias; 18) la representacién y administracién
en la Repiiblica Mexicana o en el extranjero, de toda clase de personas fisicas o morales. La
adquisicién y enajenacién de cualquier titulo de acciones, valores o partes sociales de todo tipo de
sociedades o empresas y la participacién en toda clase negocios; 19) la organizaci6n,
representacién, administracién, transformacién o fusién de toda clase de empresas, asi como la
promocién de toda clase de inversiones relacionada con los fines anteriores. 20) la adquisici6n,
uso, venta, cesién y distribucién por cualquier titulo de toda clase de patentes, permisos y
privilegios, invenciones, mejoras y procesos, autorizaciones de uso, franquicias, marcas, nombres
y avisos comerciales, asi como derechos literarios necesarios para el desarrollo de los objetos
sociales. 21) Adquisicién o posesién y enajenacion bajo cualquier titulo permitido por la ley, de
todo tipo de bienes muebles, inclusive valores, asi como inmuebles que fueren necesarios para el
desarrollo de los objetos sociales y la realizacién de toda clase de actos de administracién o de
dominio por cualquier medio legal, sobre los bienes que por cualquier titulo adquiera la sociedad;
22) establecer, adquirir, construir, arrendar, operar y poseer en cualquier otra forma permitida
por la ley, talleres, plantas, bodegas, oficinas y otros establecimientos necesarios para la
realizacién de los fines de la sociedad; 23) adquirir, vender, arrendar, administrar, hipotecar y en
general comerciar en cualquier otra forma, con bienes muebles e inmuebles con las limitaciones
establecidas por la ley. La adquisicién, uso y traspaso por cualquier titulo legal de todo tipo de
vehiculos automotores para el uso de la empresa y que sean convenientes para la realizacién del
negocio de las mismas; 24) en general, la celebracién de los contratos, la realizacién de las
operaciones y la ejecucién de todos los actos necesarios o convenientes para la realizacién de los
objetos antes mencionados y la realizacién de cualquier acto civil o mercantil permitido por la

ley.

“Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se menciona
en la seccion “Tasa de Interés; Forma de Calculo de los Intereses” contenida més adelante.

“Fecha de Vencimiento” tiene el significado que se menciona en la seccién “Fecha de
Vencimiento” del presente titulo.

“Garante” significa Volkswagen Financial Services Aktiengesellschaft.

“Garantia” tiene el significado que se menciona en la seccién “Garantia” contenida més adelante
“IERS” significa las International Financial Reporting Standards.

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

“LMV” tiene el significado que se menciona en la introduccién del presente titulo.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“NIF en México” significa las normas de informacién financiera aplicables en México.

“Periodo de Intereses” tiene el significado que se menciona en la seccién “Periodicidad en el
Pago de Intereses” contenida més adelante.

“Programa” tiene el significado que se menciona en la introduccién del presente titulo.
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“Representante Comuin” significa CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, institucién que
funge como representante comiin de los Tenedores.

“RNV” tiene el significado que se menciona en la introducci6n del presente titulo.

“SEDI” significa el sistema electrénico de envio y difusién de informacién que mantiene la BMV
denominado “EMISNET” (Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Valores).

“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se menciona en la seccién “Tasa de
Interés; Forma de Céliculo de los Intereses” contenida més adelante.

“TIIE” o “Tasa de Interés de Referencia” tiene el significado que se menciona en la seccién “Tasa
de Interés; Forma de Cilculo de los Intereses” contenida mdés adelante.

“Tenedores” significan los tenedores de los Certificados Bursétiles en circulacién.

Monto de la Emisién. $2,500,000,000.00 (dos mil quinientos millones pesos 00/100 M.N.).

Plazo de Vigencia. 728 (setecientos veintiocho) dias.
Fecha de Emisién. 14 de junio de 2019.

Fecha de Vencimiento. 11 de junio de 2021,

Lugar de Emisién. Ciudad de México.

Destino de los Fondos. La totalidad de los recursos netos que obtendr4 el Emisor como resultado
de esta Emisién de Certificados Bursétiles, mismos que ascienden a $2,493,153,051.08 (dos mil
cuatrocientos noventa y tres millones ciento cincuenta y tres mil cincuenta y un pesos 08/100
M.N.), serd empleada para liquidar la emisién con clave de pizarra VWLEASE 15 por una
cantidad de $1,500,000,000.00 (mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.) con vencimiento
el 21 de junio de 2019; el cual fue contratado a una tasa de TIIE28+.40% y un crédito bancario
contrafdo por el Emisor con Scotiabank por $800,000,000.00 (ochocientos millones de pesos
00/100 M.N) con vencimiento del 14 de junio de 2019 el cual fue contratado a una tasa
TIIE28+.45%, y el remanente de los recursos que se obtengan seran destinados a las necesidades
operativas de] Emisor.

Tasa de Interés; Forma de Calculo de los Intereses. A partir de su fecha de emisién, y en tanto
no sean amortizados, los Certificados Bursitiles devengardn un interés bruto anual sobre su valor
nominal, a una tasa de interés anual igual a la tasa a que hace referencia el siguiente pérrafo, que
el Representante Comiin calculard con 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo
de Intereses, conforme al calendario de pagos que aparece mds adelante (la “Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto_Anual™), computado a partir de la fecha de emisién o
al inicio de cada Periodo de Intereses, segin corresponda, y que regird precisamente durante ese
Periodo de Intereses.

La tasa de interés bruto anval (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicién
de 39 (treinta y nueve) puntos base a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE” o la
“Tasa de Inter€s de Referencia”) a un plazo de 28 (veintiocho) dias, y en caso de que no se
publicara Ja TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias se utilizard la TIIE al plazo mé4s cercano, dada a
conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a
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través de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o de telecomunicacién, incluso internet,
autorizado al efecto precisamente por Banco de México, en la Fecha de Determinacién de la Tasa
de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias H4biles
anteriores a la misma, caso en el cual deber4 tomarse como base la tasa comunicada por el Banco
de México en el Dia H4bil mds préximo a dicha Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés
Bruto Anual. En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comuin
utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursétiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la
TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias. Una vez hecha la adicién de 39 (treinta y nueve) puntos base
a la TIIE o Tasa de Interés de Referencia se deber4 capitalizar o en su caso, hacer equivalente al
nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondientes.

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses de que se trate, el
Representante Comiin utilizar4 la siguiente férmula:

NDE
TR PL 36000
TC=|| 1+ xPL =1 {X| —
36000 NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.

TR = Tasa de Interés de Referencia o tasa sustitutita mds 39 (treinta y nueve) puntos

base.

PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia en dias.

NDE = Ndmero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de

intereses correspondiente.

Los célculos para determinar la tasa y los intereses ordinarios a pagar deberdn comprender los
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.
Los célculos se efectuarin cerrdndose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursdtiles se pagarin en las fechas
senaladas en el calendario de pagos que se incluye en la seccién denominada “Periodicidad en el
Pago de Intereses” (es decir, cada 28 (veintiocho) dias) de este titulo, o si cualquiera de dichas
fechas fuere un dia inh4bil, en el siguiente Dia Habil.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses que
tenga lugar mientras los Certificados Bursétiles no sean amortizados, el Representante Comiin
utilizar4 la signiente férmula:

I=VN L
36,000

X NDE J

En donde:

517



I = Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.

VN = Valor nominal de los Certificados Bursétiles en circulacién.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Nimero de dfas naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de

intereses correspondientes.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho
periodo no sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comun, 2 (dos) Dias Habiles
antes de la fecha de pago de intereses que corresponda, dara a conocer por escrito a la CNBV y al
Indeval (o por los medios que éste determine) el importe de los intereses ordinarios a pagar y, en
su caso, cualquier otro dato necesario para el cobro correspondiente. Asimismo dard, el importe
de los intereses ordinarios a pagar. Asimismo, dar4 a conocer a la BMV a través del SEDI (o
cualesquiera otros medios que la BMV determine) a mds tardar con 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacién a la fecha de pago de intereses, el importe de los intereses ordinarios a pagar, asf
como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursétiles dejardn de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su
pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacién y, en
su caso, de los intereses ordinarios correspondientes, en las oficinas del Indeval, a més tardar a las
11:00 a.m. (hora de la ciudad de México) de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor determina que el presente titulo no llevard
cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que
expida Indeval para tal efecto.

El Emisor no estd obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencién o
de cualquier otro impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto
de los Certificados Bursdtiles, en el entendido que el Indeval no intervendra ni ser4 responsable
de la determinacién o célculo de cualquier pago derivado del presente titulo, asf como de la
realizacién de cualquier tipo de pago adicional o moratorio que derive de la presente Emisi6n.

Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Primer Periodo de Intereses. 8.90% (ocho punto

noventa por ciento).

Periodicidad en el Pago de Intereses. Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se
liquidardn cada 28 (veintiocho) dias (cada periodo, un “Periodo de Intereses”), conforme al

siguiente calendario y en las siguientes fechas:

No. Fecha de Pago de No. Fecha de Pago de Intereses
Intereses
1. 12/07/2019 14, 10/07/2020
2. 09/08/2019 15. 07/08/2020
3. 06/09/2019 16. 04/09/2020
4. 04/10/2019 17. 02/10/2020
5. 01/11/2019 18. 30/10/2020
6. 29/11/2019 19. 27/11/2020
7. 27/12/2019 20. 25/12/2020
8. 24/01/2020 21. 22/01/2021
9. 21/02/2020 22. 19/02/2021
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10. 20/03/2020 23. 19/03/2021

11. 17/04/2020 24. 16/04/2021
12. 15/05/2020 25. 14/05/2021
13. 12/06/2020 26. 11/06/2021

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inh4bil, los intereses se
liquidardn el Dia Hébil inmediato siguiente, salvo por la fecha de pago de intereses
correspondiente al tltimo Periodo de intereses aplicable, en cuyo caso, en caso de no ser un Dia
Habil, se liquidardn el Dia H4bil inmediato anterior calculdndose en todo caso los intereses
respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de
intereses correspondiente.

En caso de que el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estar4 obligado a
entregar la constancia correspondiente a dicho pago hasta que éste sea integramente cubierto; en
cualquier caso, Indeval no serd responsable si entregare o no la constancia correspondiente a
dicho pago en caso de que el mismo no sea integramente cubierto.]

Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados
Bursdtiles, se causardn intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados
Bursétiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles aplicable durante cada
periodo en que ocurra y continie el incumplimiento, mds 2 (dos) puntos porcentuales. Los
intereses moratorios serdn pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el
incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio
del Emisor sefialado en la seccién “Lugar y Forma de Pago”, mds adelante.

Amortizacién del Principal. El principal de los Certificados Bursitiles serd amortizado en un
solo pago en la Fecha de Vencimiento, a su valor nominal, contra la entrega del presente titulo.
En el caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia H4bil, el principal de los Certificados
Bursétiles debera ser liquidado el Dia H4bil inmediato anterior.

Derechos de los Tenedores. Los Tenedores tendréan el derecho de recibir el pago de principal e
intereses de los Certificados Bursétiles en los términos previstos en el presente titulo.

Lugar y Forma de Pago. El principal y los intereses de los Certificados Burs4tiles se pagaran el
dia de su vencimiento y en cada una de las fechas de pago de intereses respectivamente, mediante
transferencia electrénica, en las oficinas de Indeval, ubicadas en Av. Paseo de la Reforma No.
255, 3er Piso, Col. Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México. La suma
que se adeude por concepto de intereses moratorios deber4 ser cubierta en el domicilio del Emisor
ubicado en Autopista México-Puebla Km. 116 m4s 900, San Lorenzo Almecatla, Cuautlancingo,

C.P. 72700, Puebla, México.

Garantia. Los Certificados Bursétiles cuentan con la garantia irrevocable e incondicional del
Garante en los términos del documento denominado Guarantee de fecha 15 de noviembre de
2017 (la “Garantia”) que se mantiene en depésito con el Representante Comiin. En adicién a la
Garantia, los Certificados Bursitiles no contarén con garantia real o personal alguna.

Posibles Adquirentes. Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversi6n lo
prevea expresamente.
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Obligaciones de dar, hacer y no hacer del Emisor frente a los Tenedores. Salvo que los
Tenedores de 1a Mayoria de los Certificados Bursétiles autoricen por escrito lo contrario, a partir
de la fecha del presente titulo y hasta que los Certificados Bursétiles sean pagados en su totalidad,
el Emisor se obliga a cumplir con las obligaciones establecidas a continuacién.

(a) Obligaciones de Dar vy de Hacer.

¢)) Divulgacién y Entrega de Informacién.

El Emisor se obliga a:

@) Divulgar al piblico inversionista, a través de los medios establecidos por la
legislacién aplicable, en las fechas que sefialen la LMV y las disposiciones
aplicables emitidas por la CNBV, un ejemplar completo de los estados
financieros del Emisor al fin de cada trimestre y cualquier otra informacién que
el Emisor deba divulgar al pdblico trimestralmente conforme a dicha LMV y
demds disposiciones.

(ii) Divulgar al piblico inversionista, a través de los medios establecidos por la
legislacién aplicable, en las fechas que sefiale la LMV y las disposiciones
aplicables emitidas por la CNBV, un ejemplar completo de los estados
financieros auditados del Emisor y cualquier otra informacién que el Emisor
deba divulgar al piblico anualmente conforme a dicha LMV y demis
disposiciones.

(i)  Cumplir con todos los requerimientos de presentacién o divulgacién de
informacién a que esté obligado el Emisor en términos de la LMV y de las
disposiciones aplicables emitidas por la CNBV.

(iv) Informar por escrito al Representante Comiin, dentro de los 3 (tres) Dias Hébiles
siguientes a que el Emisor tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento
que constituya o pueda constituir un Caso de Vencimiento Anticipado conforme
al presente titulo. Dicha notificacién deberd ir acompafiada de un reporte del
Emisor, estableciendo los detalles del evento a que se refiere la notificacién y
estableciendo los actos que el Emisor propone llevar a cabo para remediarlo.

2) Existencia Corporativa; Contabilidad y Autorizaciones.

El Emisor se obliga a:

@) Conservar su existencia legal y mantenerse como negocio en marcha, salvo por
lo permitido en los parmrafos (2) y (4) de la seccién “(b) Obligaciones de No
Hacer” més adelante.

(i1) Mantener su contabilidad de conformidad con las NIF en México, las IFRS o
cualesquier otros principios contables aplicables de conformidad con la
legislacién aplicable.

(iii)  Mantener vigentes todos los permisos, licencias, concesiones o autorizaciones

que sean necesarios para la realizacién de sus actividades de conformidad con la
legislacién aplicable, salvo por aquellos que, de no mantenerse vigentes, no
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4)

afecten en forma adversa y significativa las operaciones o la situacién financiera
del Emisor.

Destino de Fondos. La totalidad de los recursos netos que obtendrd el Emisor como
resultado de esta Emisién de Certificados Bursétiles, mismos que ascienden a
$2,493,153,051.08 (dos mil cuatrocientos noventa y tres millones ciento cincuenta y tres
mil cincuenta y un pesos 08/100 M.N.) ser4 empleada para liquidar la emisién con clave
de pizarra VWLEASE 15 por una cantidad de $1,500,000,000.00 (mil quinientos
millones de pesos 00/100 M.N.) con vencimiento el 21 de junio de 2019; el cual fue
contratado a una tasa de TIIE28+.40% y un crédito bancario contraido por el Emisor con
Scotiabank por $800,000,000.00 (ochocientos millones de pesos 00/100 M.N) con
vencimiento del 14 de junio de 2019 el cual fue contratado a una tasa TIIE28+.45%, y el
remanente de los recursos que se obtengan seran destinados a las necesidades operativas
del Emisor.

Inscripcién y Listado. El Emisor se obliga a mantener la inscripcién de los Certificados
Bursitiles en el RNV y en el listado de valores de la BMV.

Prelacién de Pagos (Pari Passu). El Emisor haré lo necesario para que sus obligaciones al
amparo de los Certificados Bursitiles constituyan obligaciones dlrectas y quirografarias
del Emisor y que tengan la misma prelacién de pago, en caso de concurso mercantil, que
sus demis obligaciones directas y quirografarias, salvo por las preferencias establecidas
por ministerio de ley.

Obligaciones de No Hacer.

Giro del Negocio. El Emisor se obliga no modificar el giro preponderante y principal de
Sus negocios.

Fusiones; Escisiones. El Emisor se obliga a no fusionarse o escindirse (o consolidarse de
cualquier otra forma con cualquier tercero), salvo que (i) la sociedad o entidad que resulte
de la fusién o escisién asuma las obligaciones del Emisor conforme a los Certificados
Bursitiles, (ii) con motivo de dicha fusién o escisién no tuviere lugar un Caso de
Vencimiento Anticipado o cualquier otro evento que, con el transcurso del tiempo o
mediante notificacién o ambos, se convertird en un Caso de Vencimiento Anticipado, y
(1ii) se entregue al Representante Comiin una opinién legal, emitida por una firma de
abogados de reconocido prestigio, en el sentido que la operacién de que se trate no
modifica los términos y condiciones de los Certificados Bursatiles.

Gravédmenes. El Emisor se obliga a no otorgar ninguna garantia sobre sus activos a efecto
de garantizar cualesquier valores que sean objeto de oferta piiblica, sin al mismo tiempo
otorgar a los Tenedores de los Certificados Bursétiles un derecho equivalente y
proporcional respecto de dicha garantia u otra garantia equivalente, en el entendido que la
presente obligacién no aplicar respecto de garantias que deban otorgarse de conformidad
con la legislaci6n aplicable o que sean requisito para autorizaciones gubernamentales.

Ventas de Activos. El Emisor se obliga a no vender, enajenar o de cualquier otra manera
transmitir a terceros, en una o en una serie de operaciones relacionadas, activos de su
propiedad fuera del curso ordinario de sus negocios, entendiéndose, de manera
enunciativa y no limitativa, que son parte del curso ordinario de su negocio, (i) ventas,
enajenaciones o transmisiones de activos que se realicen entre afiliadas del Emisor, (ii)
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ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que realice el Emisor en el contexto de
cualquier financiamiento estructurado (incluyendo bursatilizaciones publicas o privadas),
y (iii) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos realizadas a fideicomisos de
administracién, de garantia u otros. Las restricciones establecidas en la oracién anterior
no aplicardn respecto de (A) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que
representen menos del 5% (cinco por ciento) de sus activos totales consolidados, (B)
ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que no resulten en un Caso de
Vencimiento Anticipado o cualquier otro evento que, con el transcurso del tiempo o
mediante notificacién, o ambos, se convierta en un Caso de Vencimiento Anticipado, (C)
ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que se lleven a cabo para dar
cumplimiento a compromisos contractuales contraidos con anterioridad a la fecha de la
Emisién, y (D) ventas, enajenaciones o transmisiones que, junto con otras ventas,
enajenaciones o transmisiones realizadas fuera del curso ordinario de sus negocios, en un
mismo ejercicio, no tengan un efecto adverso significativo sobre la solvencia del Emisor.

Obligaciones de dar, hacer vy no hacer del Garante frente a los Tenedores. El Garante, en su
calidad de garante, ha garantizado de manera incondicional e irrevocable a cada uno de los
Tenedores el pago de todas las cantidades adeudadas al amparo de los Certificados Bursitiles, en
los términos de la Garantia.

Salvo por aquellas obligaciones establecidas en la Garantia o derivadas de la legislacién y
reglamentacién aplicable, el Garante no ha asumido obligacién de dar, hacer y no hacer adicional.

Adicionalmente, el Garante deberd cumplir con todos los requerimientos de presentacién o
divulgaci6n de informacién a que esté obligado el Garante en términos de la LMV y de las
disposiciones aplicables emitidas por la CNBV.

Casos de Vencimiento Anticipado.

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un “Caso de
Vencimiento Anticipado™), se podrdn declarar por vencidos anticipadamente los Certificados
Bursétiles en los términos y condiciones establecidos mas adelante:

(a) Falta de Pago Oportuno de Intereses y Principal. Si el Emisor dejare de realizar el pago
oportuno, a su vencimiento, de cualquier cantidad de intereses y/o principal pagadera al amparo
de los Certificados Bursétiles, y dicho pago no se realizare dentro de los 3 (tres) Dias Hébiles
siguientes a la fecha en que debi6 realizarse.

(b) Incumplimiento de Obligaciones conforme al presente titulo. Si el Emisor incumpliere
con cualquiera de sus obligaciones de hacer y no hacer contenidas en el presente titulo, si dicho
incumplimiento no se subsanare dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en
que el Emisor tuviere conocimiento del mismo o se le haya notificado por escrito dicho
incumplimiento, lo que sea anterior, salvo que exista otro plazo para subsanar dicho
incumplimiento conforme al presente titulo.

(c) Insolvencia. Si el Emisor fuere declarado en concurso mercantil o quiebra por una
autoridad judicial competente mediante una resolucién que no admita recurso alguno, o si el
Emisor admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento
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(d) Validez de los Certificados Bursétiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare,
mediante un procedimiento iniciado conforme a la legislacién aplicable, la validez o exigibilidad
de los Certificados Bursitiles.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos anteriores (y hayan
transcurrido los plazos de gracia aplicables), todas las cantidades pagaderas por el Emisor
conforme a los Certificados Bursétiles se podrén declarar vencidas anticipadamente, siempre y
cuando cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que represente cuando menos la mayorfa de los
Certificados Bursétiles, entregue una notificacién al Representante Comiin que solicite declarar
vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles, y el Representante Comiin entregue al
Emisor un aviso por el que declare vencidos anticipadamente los Certificados Bursitiles, en cuyo
caso, desde el momento en que el Emisor reciba el aviso del Representante Comiin, se har4
exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursitiles, los intereses
ordinarios devengados y no pagados con respecto de los mismos y todas las demés cantidades que
se adeuden conforme a los mismos, si hubiere alguna.

El Representante Comiin dar4 a conocer a la BMV a través del SEDI (o cualesquiera otros medios
que la BMV determine) y a Indeval (por escrito o por los medios que éste determine) a la
brevedad posible en cuanto se tenga conocimiento de algiin Caso de Vencimiento Anticipado y en
cuanto se declaren vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, ademds de cualquier
aviso que el Representante Comiin entregue al Emisor y que sea recibido por el Emisor respecto
del vencimiento anticipado de los Certificados Bursitiles al amparo del parrafo inmediato
anterior.

Reglas de Instalacién y Facultades de las Asambleas de Tenedores.

(a) Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regir4n, en todo
caso, por las disposiciones de este titulo, la LMV y, en lo no previsto y/o aplicable, la LGTOC,
siendo vélidas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, atin respecto de los ausentes y
disidentes.

(b) La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el
Representante Comin.

(c) Los Tenedores que representen, en lo individual o conjuntamente, un 10% (diez por
ciento) de los Certificados Burstiles en circulacién, podran pedir al Representante Comiin que
convoque a la asamblea general de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en la
asamblea deberdan tratarse, asi como el lugar y hora en que deber4 celebrarse dicha asamblea. El
Representante Comiin deberd expedir la convocatoria para que la asamblea se retina dentro del
término de 15 (quince) dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comiin no cumpliere con esta obligacién, el juez de primera instancia del
domicilio del Emisor, a peticién de los Tenedores solicitantes, deber4 expedir la convocatoria
para la reunién de la asamblea.

@ La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en
el Diario Oficial de la Federacién o en alguno de los periédicos de mayor circulacién a nivel
nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipaci6n a la fecha en que la asamblea
deba reunirse. En la convocatoria se expresardn los puntos que en la asamblea deber4n tratarse.

(e) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados
en el inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria,
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deberén estar presentes en ella los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen,
por lo menos, la mitad més uno de los Certificados Bursitiles en circulacién y sus decisiones
serdn validas cuando sean aprobadas por los Tenedores que en lo individual o conjuntamente
representen la mitad mds uno de los Certificados Bursitiles presentes.

Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, se considerar4 legalmente instalada,
con cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursitiles en ella representados y sus decisiones
seran validas si son tomadas por la mitad mds uno de los Certificados Bursitiles presentes.

® Se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulaci6n, y
que las decisiones sean aprobadas por los Tenedores que en lo individual o conjuntamente
representen la mitad mds uno de los Certificados Bursétiles presentes, en los siguientes casos:

) cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comiin o nombrar a
cualquier otro representante comiin; o

2 cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones
de los Certificados Bursétiles u otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de
los pagos de principal e intereses conforme al presente titulo.

€3] Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en los incisos (f) (1) anterior, se requerira que estén
presentes en ella los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen la mitad més
uno de los Certificados Bursétiles en circulacién y sus decisiones seran validas si son tomadas por
los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen la mitad m4s uno de los
Certificados Bursitiles presentes. Tratdndose de cualesquiera de los asuntos mencionados en el
inciso (f) (2) anterior, en asambleas reunidas en virtud de una segunda o ulterior convocatoria, se
requerird que estén presentes en ella los Tenedores que en lo individual o conjuntamente
representen cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en
circulacién y que las decisiones sean aprobadas por los Tenedores que en lo individual o
conjuntamente representen por lo menos la mitad mds uno de los Certificados Bursitiles

presentes.

(h) Para asistir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberdn depositar las
constancias de depdsito que expida el Indeval y el listado de tenedores que al efecto expida la
casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursétiles de los cuales
son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo
menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder.

@) En ningiin caso podran ser representadas en la asamblea de Tenedores, los Certificados
Bursitiles que el Emisor o cualquier persona relacionada con el Emisor haya adquirido.

() De cada asamblea se levantar4 acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas asi como los libros de contabilidad y demés datos y documentos que se
refieran a la actuacién de las asambleas de Tenedores o del Representante Comiin, ser4n
conservados por éste y podrén, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales
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tendrdn derecho a que, a su costa, el Representante Comiin les expida copias certificadas de
dichos documentos.

k) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara
como base el mimero de Certificados Bursdtiles en circulacién. La asamblea de Tenedores serd
presidida por el Representante Comtin y en ella los Tenedores tendrén derecho a tantos votos
como les correspondan en virtud de los Certificados Bursétiles que representen, comput4ndose un
voto por cada Certificado Bursétil en circulacién.

) No obstante lo estipulado en la presente seccién, las resoluciones tomadas fuera de
asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados
Bursitiles con derecho a voto tendrdn, para todos los efectos legales, la misma validez que si
hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en el presente titulo limitard o afectard los derechos que, en su caso,
tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.

Representante Comuin.

(a) El Representante Comun tendr4 los derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley del
Mercado de Valores y, en lo conducente, en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
en las disposiciones legales aplicables, y en el presente titulo. Para todo aquello no expresamente
previsto en el presente titulo, el Representante Comiin actuard de conformidad con las
instrucciones de la asamblea de los Tenedores computada conforme a lo dispuesto en el presente
titulo (para efectos de claridad, el Representante Comiin no representa a los Tenedores en forma
individual, sino de manera conjunta).

El Representante Comiin deber4 velar por los intereses de los Tenedores y tendr4, entre otros, los
siguientes derechos y obligaciones:

¢)) vigilar el cumplimiento del destino de los fondos de la Emisién, asi como el
cumplimiento de las obligaciones del Emisor conforme a este Titulo;

) comprobar la existencia y constitucién de la Garantfa, lo cual se hizo al recibir un original
de la misma firmada por el Garante en su momento;

3 suscribir el presente Titulo representativo de los Certificados Bursitiles;

4 ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda, por el
pago del principal, intereses u otras cantidades;

4) convocar y presidir la asamblea de Tenedores cuando la ley o los términos del presente
titulo lo requieran y cuando lo estime necesario o conveniente, asi como ejecutar sus decisiones,

segiin sea aplicable;

6) podré asistir a las asambleas generales de accionistas del Emisor y recabar de sus
administradores, gerentes y funcionarios, todos los informes y datos que necesite para el ejercicio
de sus atribuciones, incluyendo los relativos a la situacién financiera del Emisor;

@) otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que con el
Emisor deban celebrarse, previa instruccién de la asamblea de Tenedores;
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t)) calcular los intereses pagaderos respecto de los Certificados Bursétiles, conforme a lo
dispuesto en este Titulo;

9 calcular y publicar los avisos de pago de intereses y/o amortizacién de principal
correspondiente a los Certificados Bursétiles, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable,
ademds de informar a la CNBV, la BMV y al Indeval, por escrito, o por los medios que éste
determine, sobre el pago de los intereses conforme a lo dispuesto en el presente Titulo;

(10)  representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier autoridad, asf como actuar
como intermediario frente al Emisor, respecto de los Tenedores, para el pago a €stos tltimos de
principal, intereses y cualesquiera otras sumas pagaderas respecto de los Certificados Bursitiles;

(11)  dar seguimiento a las certificaciones del Emisor relativas a las obligaciones del Emisor, al
amparo de este Titulo;

(12)  actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los Tenedores, asi como
rendir cuentas de su administracién, cuando le sean solicitadas o al momento de concluir su
encargo, de conformidad con lo establecido en el segundo parrafo del articulo 68 de las
Disposiciones;

(13)  ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que sefialen la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, la LMV, las circulares aplicables emitidas por la CNBV y los
sanos usos y practicas bursétiles;

(14)  notificar al Indeval por escrito, o por los medios que éste determine, una vez que los
Certificados Bursitiles descritos en este Titulo sean declarados vencidos en forma anticipada de
conformidad con la seccién “Casos de Vencimiento Anticipado” y, en su caso, proporcionar al
Indeval una copia del documento donde haya sido decretado tal vencimiento;

(15) podra realizar, en la medida necesaria, visitas e inspecciones al Emisor con relacién a los
Certificados Bursitiles;

(16) en general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.

Para llevar a cabo lo anterior, el Representante Comun deberd verificar, a través de la
informaci6n que se le hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma
por parte del Emisor de las obligaciones establecidas a su cargo en el presente Titulo y la
Garantia (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa del
Emisor previstas en el presente Titulo o en la Garantia que no incidan directamente en el pago de
los Certificados Bursitiles).

El Representante Comiin tendra el derecho de solicitar al Emisor, al Garante, a sus auditores
externos, asesores legales o a cualquier persona que preste servicios al Emisor en relacién con los
Certificados Burstiles, la informacién y documentacién que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el pérrafo anterior. Al respecto, el Emisor estars
obligado a entregar dicha informaci6n y de requerir al Garante, a sus auditores externos, asesores
legales o a aquellas personas que les presten servicios relacionados con los Certificados
Bursitiles, que proporcionen al Representante Comiin la informacién y en los plazos que éste
solicite para el cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el Representante Comin
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podrd hacer dicha informaci6én del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacién se
considere que infringe obligacién de confidencialidad alguna y en el entendido, ademés, que los
Tenedores estardn obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la
debida reserva respecto de la misma.

En caso de que el Representante Comiin no reciba la informaci6n solicitada y en los tiempos
sefialados en el pérrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier
incumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente Titulo y en la Garantfa, deber4
solicitar inmediatamente al Emisor que publique o haga del conocimiento del piiblico a través de
un evento relevante dicho incumplimiento. En caso de que el Emisor omita divulgar el evento
relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes a la notificacién realizada
por el Representante Comiin, éste tendré la obligacién de publicar dicho evento relevante en

forma inmediata.

Una vez por cada afio calendario, o antes si lo considera conveniente, el Representante Comtin
podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en esta seccién, mediando notificacién
entregada por escrito realizada con por lo menos 10 (diez) Dias Hébiles de anticipacién a la fecha
en que se desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva, excepto en casos urgentes.

El Representante Comiin no serd responsable por actos dolosos, negligentes, de la mala fe o
ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte del Emisor o las dem4s personas que suscriban
los documentos de la Emisi6n. Asimismo, el Representante Comiin serd liberado de cualquier
responsabilidad derivada de la verificacién del cumplimiento en tiempo y forma por parte del
Emisor de las obligaciones establecidas a su cargo en el presente Titulo, a través de la
informacién que se le hubiera proporcionado para tales fines, si ha actuado de buena fe y
conforme a la legislacién aplicable.

El Representante Comiin no serd responsable por la autenticidad ni la veracidad de la
documentacién o la informacién que en su caso, llegue a proporcionarle el Emisor y demds
personas que suscriban los documentos de la Emisién y/o presten servicios a éstos, tales como
avaldos, estados financieros, relaciones patrimoniales, poderes o cualquier otro documento
relacionado con la Emisién que requiera el Representante Comin y que no sea formulado
directamente por éste Gltimo.

El Representante Comiin deberé rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean
solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo establecido en la presente secci6n, el
Representante Comiin podré solicitar a la asamblea de Tenedores o, en su caso, esta dltima
ordenar que se subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de
sus obligaciones de revisién establecidas en los pérrafos que anteceden o en la legislacién
aplicable, en cuyo caso, el Representante Comiin estar, sujeto a las responsabilidades que
establezca la propia asamblea al respecto y, en consecuencia, podré confiar, actuar y/o abstenerse
de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo dichos especialistas, segin lo
determine la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursitiles; en el entendido que, si la
asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacién, el Representante Comin solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del presente Titulo
y de la legislaci6n aplicable, en el entendido ademds que, si la Asamblea de Tenedores autoriza la
contratacién de dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comiin los recursos
suficientes para tales efectos se estar4 a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio
asi como lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil Federal y sus correlativos en las
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entidades federativas de los Estados Unidos Mexicanos, con relacién a su caricter de mandatario
en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, ademés, que el Representante Comiin
no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia de la omisién o retraso de la
subcontratacién y/o por falta de recursos para su contratacién y/o porque no le sean
proporcionados.

(b) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos de este Titulo o de la legislacién aplicable, seran
obligatorios y se considerardn como aceptados por los Tenedores.

(c) El Representante Comiin podré ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de
Tenedores, en el entendido que dicha remocién sélo tendré efectos a partir de la fecha en que un
representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesién del mismo. El Representante Comiin podré también renunciar a su cargo por causas
graves, en el entendido que dicha renuncia sélo tendr4 efectos a partir de la fecha en que un
representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesién del mismo.

(d) El Representante Comiin concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Certificados Bursétiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses
devengados y no pagados y las demds cantidades pagaderas).

(e) El Representante Comin en ningin momento estard obligado a erogar ningiin tipo de
gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los
actos y funciones que puede o debe llevar a cabo.

Legislacién Aplicable; Jurisdiccién. El presente Certificado Bursatil se regird e interpretara de

conformidad con las leyes de México. El Emisor, el Representante Comiin y, por virtud de la
adquisicién de Certificados Bursitiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccién de los
tribunales federales con sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con
los Certificados Bursdtiles y/o con las Asambleas de Tenedores, renunciando a cualquier otro
fuero que pudiera corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o por cualquier
causa.
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El presente titulo consta de 17 (diecisiete) paginas y se suscribe por el Emisor, y para efectos de
hacer constar la aceptaci6n de su encargo y sus funciones como Representante Comiin, as{ como
hacer constar el haber comprobado la constitucién y existencia de la Garantia, por el
Representante Comiin, en la Ciudad de México, este 14 de junio de 2019.

VOLKSWAGEN LEASE

Por: David Federico Jimenez Reyes
Cargo: Apoderado

CHeve,

Por: Christian Heuer
Cargo: Apoderado

EN SU CARACTER DE REPRESENTANTE COMUN
DE LOS TENEDORES

CIBANCO, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

/
Por: Ricardo Ant gdl Ferndndez Macgregor
Cafge’ Del¢gado Fiduciario
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Dictamenes de Calidad Crediticia Otorgados por las Agencias Calificadoras.



p) Mundy's de México, S.A. de GV,
OOD i S Ave, Pasen de fas Palinas

No. 403 502
I N VE STO R S S E RVI C E Col. Lomas de Chapuliepee
Ciudad de Mexico 11000
Mexico
+52.55.1253.5700 el
www.noodys.com.amx
8 de mayo de 2019
MDYSMX/CE/1530

Volkswagen Leasing, S.A. de C.V.
Autopista México Puebla Km. 116 mas 900
San Lorenzo Almecatla

Cuautlancingo
C.P. 72710 Puebla

Addressee: Lic. David Jiménez

Re: Tercera emision de Certificados Bursitiles (Clave de Pizarra VWLEASE 19) al amparo del Programa
de Certificados Bursitiles de Corto y Largo Plazo con Caracter Revolvente, hasta por 2,500,000,000.00
(dos mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.) con vencimiento en junio de 2021 de Volkswagen
Leasing, S.A. de C.V.

Estimado Sr,

Conforme a su solicitud y con base en el suplemento preliminar de fecha 19 de abril de 2019, el cual
entendemos esta en forma substancialmente final, Moody’s ha asignado las calificaciones de largo plazo
en Escala Nacional de México y en Escala Global de Aaa.mx y A3 (perspectiva estable) a la obligacion
mencionada arriba.

Las calificaciones otorgadas no constituyen una recomendacion de inversion y dichas calificaciones
pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las metodologias de
Moody’s.

Las calificaciones de Moody’s en la Escala Nacional (.mx) son opiniones sobre la calidad crediticia
relativa de los emisores y las emisiones dentro de México. La calificacién Aaa.mx a largo plazo de la
Escala Nacional de México indica emisores o emisiones con la capacidad crediticia mas fuerte con
respecto a otros emisores locales.

Las calificaciones de Moody’s en la Escala Global son opiniones sobre la calidad crediticia relativa de los
emisores y las emisiones a nivel global. La calificacién A3 a largo plazo de la Escala Global indica
emisores 0 emisiones que son de grado intermedio-alto y estdn sujetas a un riesgo crediticio bajo con
respecto a otros emisores globales.

El fundamento de dicha calificacién puede ser consultado en el Anexo de la presente carta de calificacion,
mismo que forma parte fundamental de la misma.

Por favor consulte el documento denominado Simbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody’s, el
cual se encuentra disponible en www.moodys.com.mx, para conocer informacién adicional sobre el
significado de las calificaciones de Moody’s.



El monitoreo por parte de Moody’s de la calificacion estd sujeta a que el emisor o sus representantes
proporcionen a Moody’s toda la informacién relevante, de carécter financiero o de cualquier otro tipo que
se requiera para dicho monitoreo. Si dicha informacién no es proporcionada de manera puntual, Moody’s
puede retirar la calificacion.

De conformidad con nuestras politicas habituales, las calificaciones asignadas estan sujetas a revision o
retiro por parte de Moody’s en cualquier momento, sin notificacion (excepto cuando lo requiera la ley), a
la entera discrecion de Moody’s. Para conocer la calificacion mas reciente, por favor visite el sitio
www.moodys.com.mx.

Las calificaciones crediticias emitidas por Moody’s son las opiniones actuales de Moody’s con respecto
al riesgo crediticio futuro de una entidad, compromisos crediticios, o de valores de deuda o valores
similares a deuda y no son declaraciones de hechos actuales o historicos. Las calificaciones crediticias de
Moody’s unicamente se refieren al riesgo crediticio y no se refieren a ningin otro riesgo, incluyendo sin
limitacion: riesgo de liquidez, riesgo de valor de mercado, o volatilidad de precios.

Las calificaciones crediticias de Moody’s no son y no proporcionan recomendaciones de comprar, vender
o mantener determinados valores. Moody’s emite sus calificaciones crediticias con la expectativa y bajo
el entendido de que cada inversionista llevara a cabo su propia evaluacién de cada valor que esta
considerando para comprar, mantener o vender.

Moody’s adopta todas las medidas necesarias para que la informacién utilizada en la asignacién de una
calificacién crediticia tenga la calidad suficiente y provenga de fuentes que Moody’s considere confiables
incluyendo, segun sea procedente, terceros independientes. Sin embargo, Moody’s no es un auditor y no
puede en ningun caso verificar o validar de manera independiente la informacion recibida durante el
proceso de calificacion. Bajo ninguna circunstancia Moody’s sera responsable frente a ninguna persona o
entidad por (a) cualquier perjuicio o dafio causado en todo o en parte por, resultante de, o relacionado con,
cualquier error (por negligencia o por otra causa) u otra circunstancia o contingencia dentro o fuera del
control de Moody’s o cualquiera de sus directivos, funcionarios, empleados o representantes en relacién
con la obtencion, recopilacidn, compilacidn, analisis, interpretacion, comunicacion, publicacion o entrega
de dicha informacién, o (b) cualquier dafic directo, indirecto, especial, consecuencial, compensatorio o
incidental (incluyendo sin limitar, los perjuicios causados), ain en el caso de que Moody’s sea avisado
previamente sobre la posibilidad de dichos dafios, resultantes del uso o imposibilidad de usar, dicha
informacion.

La asignacion de una calificacion no crea una relacién fiduciaria entre Moody’s y usted o entre Moody’s

y tros destinatarios de la calificacién. Moody’s no ha consentido y no consentird ser nombrado como
“eAperto” conforme a las leyes aplicables a valores, incluyendo, sin limitar, la Seccién 7 de la Ley de

Lic. Alberto S. Jones Tamayo.- Diractor General, Moody's de México.- Mismo fin




Anexo
Fundamento de las calificaciones

La calificacion de Volkswagen Leasing, S.A. de C.V. (Volkswagen Leasing México) en escala global
refleja una garantia explicita de la casa matriz de la compaiiia, Volkswagen Financial Services AG
(VWFS, A3 estable).

La garantia de la casa matriz cumple explicitamente con la mayoria de los principios basicos de Moody's
para la sustitucion de crédito, es decir i) es irrevocable e incondicional; ii) promete el pago total y puntual
de las obligaciones subyacentes; iii) cubre el pago, no solo la cobranza; iv) su plazo se extiende a lo largo
del plazo de la obligacién subyacente; v) es ejecutable contra el garante, y vi) estd regida bajo ley alemana,
jurisdiccion que es defensora de la ejecucion de garantias.

La garantia no cumple con el principio basico de Moody's para sustitucion de crédito que especifica que
la transferencia, cesién o modificacion de la garantia por parte del garante no debiera ocasionar un
deterioro del apoyo crediticio que genera la garantia. No obstante, esta debilidad es compensada por (i) el
papel estratégico y la importancia de las operaciones de Volkswagen Leasing México para la matriz
alemana, (ii) el hecho de que ambas compaiiias comparten el nombre, y (iii) el riesgo de reputacion que
representaria un incumplimiento de Volkswagen Leasing México para VWFS y su casa matriz ultima, la
automotriz Volkswagen Aktiengesellschaft (A3 estable). Desde el punto de vista de Moody’s, esto
aumenta la probabilidad de que VWFS estara dispuesto a brindar apoyo a Volkswagen Leasing México.

La calificacion en escala nacional de Volkswagen Leasing México de Aaa.mx es la unica calificacion en
escala nacional de México que corresponde a su calificacion en escala global de A3.

La perspectiva estable de la calificacion en escala global de Volkswagen Leasing México refleja la
perspectiva estable de la calificacién de VWFS.

El periodo de tiempo que abarca la informacion financiera utilizada para determinar las calificaciones de
Volkswagen Leasing, S.A. de C.V. es del 1 de enero de 2014 al 31 de diciembre de 2018 (fuente: Moody's,
asi como estados financieros anuales auditados y estados financieros trimestrales no auditados del emisor).



Av. Javier Barros Sierra No. 540 Torre 2-PH2
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spglobal.com

Ciudad de México, 8 de mayo de 2019

Volkswagen Leasing, S.A. de C.V.
Autopista México-Puebla Km 116

Col. San Lorenze Almecatla

C.P. 72008

Atencidn: David Jiménez Reyes, Tesorero

Re: Certificados Bursitiles de Largo Plazo por hasta MXN2,500 millones con clave de pizarra VWLEASE 19, de
acuerdo con la informacion proporcionada por el emisor.

Estimado Sr. Jiménez:

En respuesta a su solicitud para obtener una calificacion sobre el instrumento propuesto indicado arriba, S&P Global
Ratings, S.A. de C.V. (“S&P Global Ratings™} le informa que asigné su calificacién de emision de largo plazo en escala

nacional -CaVal- de “mxAAA”.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacién
Certificados Bursatiles hasta MXN2.500 millones hasta 728 dias mxAAA

de Largo Plazo

La deuda calificada ‘mxAAA’ tiene el grado mas alto que otorga S&P Global Ratings en su escala CaVal e indica
que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es
extremadamente fuerte en relacién con otros emisores en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacién de S&P Global Ratings para que disemine la calificacién aquf indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacién en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes deberd incluir el analisis
completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.

Para mantener la calificacion o calificaciones, S&P Global Ratings debe recibir toda la informacién de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P Global Ratings se basa en usted y
sus representantes y ascsores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacién que se
entregue en relacion con la calificacién y con el flujo continuo de informacién relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacion via electronica a: mauricio.ponce@spglobal.com

Para la informacién que no est¢ disponible en formato electrénico por favor enviar copias en papel a: S&P Global

Ratings, S.A. de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre II, PH2, Lomas de Santa Fe, 01219 Ciudad de México, Atencidn:
Mauricio Ponce.
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S&P Global Ratings no lleva a cabo auditorfa alguna y no asume ninguna obligacién de realizar “due diligences” o
verificacion independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacion asignada constituye la opinién

prospectiva de S&P Global Ratings respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emisién calificada y no
constituye una recomendacion de inversién, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con

las metodologias de calificacion de S&P Global Ratings.

La calificacién o calificaciones estdn sujetas a los Términos y Condiciones que acompaifian a la Carta Contrato aplicable

a las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

S&P Global Ratings le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinion de calificacién. Para mas informacion, por

favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir S&P Global Ratings.

Atentamente,

S&P Global% S.A.de C.V.

Contactos anﬁliticos

Nombre: Ricardo Grisi

Teléfono #: +52 (53) 5081 - 4494

Correo electronico: ricardo.grisi@spglobal.com

R.G.

Nombre: Mauricio Ponce
Teléfono #: +52 (55) 5081 - 2875
Correo electronico: mauricio.ponce@spglobal.com

et et
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Volkswagen Leasing, S.A. de C.V.

8 de mayo de 2019
CALIFICACIONES
Instrurmentos: Certificados bursatiles de targo plazo
Calificacion: Escala Nacional
(Caval)
MXAAA
Fundamento

S&P Global Ratings asigno su calificacion de deuda en escala nacional —CaVal— de ‘mxAAA’ a la
tercera emision de certificados bursatiles de largo plazo de Volkswagen Leasing, S.A. de C.V. (VW
Leasing). La emisién sera por un monto de hasta $2,500 millones de pescs mexicanos (MXN), a un
plazo de hasta 728 dias (aproximadamente dos afios), y con clave de pizarra propuesta VWLEASE
19; de acuerdo con la informacion que proporciont el emisor. Esta emision se encuentra bajo el
amparo del programa de certificados bursatiles de corto y largo plazo con carécter revolvente por
hasta MXN20,000 millones con una vigencia de cinco anos a partir de la fecha de autorizacion de la
Comisidn Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

Las calificaciones de las emisiones de deuda de largo plazo de VW Leasing se basan en la garantia
incondicional & irrevocable que le da su casa matriz, con base en Alemania, Volkswagen Financial
Services AG (VW FS; BBB+/Estable/A-2), cuyas calificaciones reflejan a su vez las de su casa
matriz, Volkswagen AG (VW AG; BBB+/Estable/A-2). S&P Global Ratings considera a estas
unidades en conjunto como una sola entidad econdmica, dada su importancia estratégica mutua, la
capacidad de VW AG para influir en las acciones de VW FS, asi como la probabilidad de que, si
VW AG se declarara en bancarrota, VW FS estaria incluido.

VW Leasing es una empresa ubicada en México dedicada a otorgar crédito a quienes deseen
adquirir o arrendar vehiculos, principalmente de las marcas del grupo Volkswagen, a través de los
distribuidores elegibles. También otorga financiamientos a concesionarios para fa adquisicion de
vehiculos o refacciones para cubrir sus necesidades de inventario. La calificacién crediticia de
emisor de VW FS refleja nuestra opinidn sobre la posicién de negocio de la empresa como
subsidiaria financiera cautiva y su estatus fundarmental para su matriz.

Las calificaciones de VW AG reflejan nuestra expectativa de que mantenga un desempefio
operativo estable, lo que mejoraria su generacion de flujo de efectivo en 2019-2020, a pesar de
nuestra expectativa de un menor crecimiento en la industria de fabricacién de automaviles a nivel
mundial. Nuestro escenario base considera solo cargos adicionales limitados en relacion al
escandalo de emisiones de diésel. Esperamos que VW AG mantenga indices de apalancamiento
en linea con nuestras proyecciones de fondos operativos (FFO, por sus siglas en inglés) a deuda
ajustada de mas del 45% y una deuda ajustada a EBITDA menor a 2x (veces) en los proximos dos
afios.

S&P Global Ratings

CONTACTO ANALITICO PRINCIPAL

Mauricio Ponce
Ciudad de México
52 (55) 50 81 -2875

mauricic.ponce
({@spglobal.com

CONTACTQ SECUNDARIO

Ricardo Grisi
Ciudad de México
52 (55) 50 81 4494
ricardo.grisi
@spglobal.com
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La pesicién de VW AG en el mercado como el mayor fabricante de automaviles del mundo, con
operaciones diversificadas en multiples marcas y segmentos, le ayudé a tener un sélido
desempefio operativo durante 2018. £l crecimiento de volumen en el mercado mundial de
automdviles aumentd un 1.2% en los primeros nueve meses de 2018, frente al solido crecimiento
interanual de VW AG del 4.1%, a pesar de un tercer trimestre relativamente débil. El crecimiento de
VW AG superd notablemente la dindmica de mercado en Europa Qccidental, Asia-Pacifico y
América del Sur durante este periodo, pero se estancé en los mercados de Europa Central y
Europa del Este.

Consideramos que VW AG esta en una buena posicidn en términos de su mezcla de productos
para aprovechar las oportunidades y resistir los desafios en sus mercados mas grandes, Chinay
Europa. En China, el grupo disfruta de una sélida base de produccién e importa solo un pequefio
porcentaje de los vehiculos entregados -aproximadamente el 5% de la base de produccion en
2017. Consideramos que la guerra comercial entre China y Estados Unidos no tendra un impacto
significativo para el grupo considerando la ubicacién de sus plantas de produccion. La
desaceleracion que ha presentado el mercado automotriz chino desde julio de 2018 es mas
preocupante, pero consideramos gue esta debilidad es temporal. En América del Norte, el nuevo
tratado de libre comercio trilateral entre Estados Unidos, México y Canada (TMEC) podria tener un
impacto negativo para VW, ya que, del millon de unidades entregadas en la region en 2017,
aproximadamente 600,000 se produjeron en México.

Nuestra expectativa de fondos operativos a deuda ajustada entre 50% y 60% y un indice de deuda
ajustada a EBITDA de menos de 1.5x en 2019 y 2020 respaldan nuestra evaluacion del perfil de
riesgo financiero. Por otro lado, los factores que limitan la calificacién son gastos de capital
sustanciales y una baja visibilidad del riesgo de litigio sobre los margenes y generacién de flujo de
efectivo, aungque no esperamos que los litigios afecten sustanciaimente nuestra expectativa de flujo
de efectivo positivo a partir de 2019.

Esperamos que VW AG administre su politica de dividendos mientras considera la creciente
complejidad de los mercados globales y los cambios disruptivos en la industria. Por lo tanto, no
prevemos una desviacion de su actual politica de dividendos (indice de pago de dividendos del
30%) en 2019-2020. Tampoco prevermnos beneficios potenciales para el riesgo financiero de VW AG
derivado de la oferta publica inicial parcial que se rumora de su negocio de vehiculos comerciales
Traton en 2019, ya que no tenemaos visibilidad de las condiciones del mercado ni del posible uso de
los ingresos.

Evaluamos la liquidez del grupo como fuerte, ya que esperamos que las fuentes de liquidez {es
decir, el efectivo disponible, las lineas comprometidas con vencimientos menores a 12 meses y
nuestras estimaciones de flujo de efectivo operativo) cubran los usos en al menos 1.5x en 2019 y
1x en los siguientes 12 meses. Nuestra opinién esta respaldada por la gran diversificacion de
fuentes de financiamiento de VW AG en todos los mercados e instrumentos, incluyendo
instrumentos hibridos.
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Criterios y Articulos Relacionados

Criterios
- Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 25 de junio de 2018.
—  Criterios de Garantia, 21 de octubre de 2016.

Articulos Relacionados
- Descripcion general del Proceso de Calificacion Crediticia.
- MEXICO - Definiciones de calificacion en Escala CaVal {Nacional).

—  Condiciones Crediticias América Latina: Pausa de |la Reserva Federal disminuye los riesgos a
corto plazo, pero los desafios politicos persisten, 28 de marzo de 2019.

Algunos términos utifizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuesfra opinién sobre factores de calificacion importantes, tenen significados especificos que se
les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanfo, se deben leer junto con los mismos. Consulte los
criterios de calificacion en www. standardandpoors.com para obtener mas informacion. Toda fa
informacién sobre calificaciones estd disponible para los suscriptores de RatingsDirect en
www.capitalig.com. Todas las calificaciones afectadas por esta accién de calificacién se pueden
encontrar en ef sitio web pablico de S&P Global Ratings en www.sfandardandpoors.com.mx. Use
el campo de bisqueda de Calificaciones ubicado en la columna de [a izqiuierda.

INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1) Dado que las calificacionss asignadas a las emisiones de certificados bursatites de large plazo
de Volkswagen Leasing, S.A. de C.V. se basan en la garantia incondicional e irrevocable otorgada
por su coniroladora, con base en Alemania, Volkswagen Financial Services AG, cuyas
calificaciones reflejan a su vez las de su casa matriz, Volkswagen AG, la informacién utilizada para
la calificacion es la emergente de los términos de fa garaniia citada, asi como el anélisis efectuado
por S&P Global Ratings para calificar a aquélias.

2} En relacion al numeral 1) anterior manifestamos que (i) la informacién financiera def emisor,
Volkswagen Leasing, S.A. de C.V., no fue considerada para el oforgamiento de esta calificacion; y
{if) se tomo en consideracion lg calificacion crediticia confirmada al garante Volkswagen AG por
S&F Global Ratings de fecha 28 de noviembre de 2018, en la que se analizd para su otorgamiento
fa informacién financiera al 30 de septiembre de 2018.

3) La informacién regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&F Global Ratings se publica en
relacion con una fecha especifica, y esta vigenfe a la fecha de la Accién de Calificacion Crediticia
que se haya publicado més recienfemente. S&P Global Ratings actualiza fa informacion regulatoria
para una determinada Calificacion Crediticia a fin de incluir los cambios en tal informacién
solamente cuando se publica fa siguiente Accion de Calificacién Crediticia. Por consiguiente, la
informacion regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en fa misma que pudieran
ocurrir durante el periodo posterior a la publicacién de tal informacion regulatoria pero que de ofra
manera no estén asociados con una Accion de Calificacién Crediticia.

S5&P Global Ratings 8 de mayo 2019
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Copyright & 2019 por Standard & Poor’s Financial Services LLC. Todos los derechos reservados.

Ningun contenido {incluyendo calificaciones, analisis e informacién crediticia relacionada, valuaciones, modelos, software u otra aplicacion o resultado derivado det mismo) o
cualquier parte aqui indicada {Centenido) puede ser modificada, revertida, reproducida o distribuida en forma alguna y/o por medio algunc, ni almacenada en una base de
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recomendaciones para comprar, retener o vender ningun instrumento o para tomar decision de inversion alguna, y no se refieren a la conveniencia de ningin instrumento o
titulo-valor. S&P no asume obligacién para actualizar el Contenido tras su publicacion en cualquier forma o formato. No debe dependerse del Contenido y éste no es sustituto
de la capacidad, juicio y expenencia del usuario, de su administracion, empleados, asesores yfo clientes al realizar inversiones y tomar otras decisiones de negocio. S&P no
actua como fiduciario o asesor de inversiones excepto donde esté registrado como tal. Aunque S&P ha obtenide informacion de fuentes que considera confiables, no realiza
labores de auditoria ni asume la tarea de revisidn o verificacion independiente de |a informacion que recibe.

En la medida en que las autondades regulatorias permitan a una agencia calificadora reconocer en una jurisdiccion una calificacion emitida en otra jurisdiccion para fines
regulatorios determinades, $&P se reserva el derecho de asignar, retirar o suspender tal reconocimiente en cualquier momento y a su saola discrecion. Las Partes S&P ne
asurnen obligacion alguna denvada de la asignacién, retiro o suspensién de un reconocimiento, asi como cualquier responsabilidad por cualesquiera dafos que se aleguen
comoa derivados en refacién a ello. S&P mantiene algunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de preservar la independencia y objetividad
de sus respectivas actividades. Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de S&P podrian tener informacion que no esta disponible a otras de sus unidades de
negocios. S&P ha establecido politicas y procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacién no piblica recibida en conexidn con cada uno de los procesos
analiticos.

S&P recibe un honorario por sus servicios de calificacidn y por sus analisis, el cual es pagado normalmente per los emisores de los fitulos o por suscriptores de los mismos o
por los deudores. S&P se reserva el derecho de diseminar sus opiniones y andlisis. Las calificaciones y anélisis piblicos de S&P estan disponibles en sus sitios web
www.standardandpoars.com, www standardandpoors. com.mx, www.standardandpaoors. com.ar, www.standardandpoors.¢l, www.standardandpoors.com.br (gratuitos) y an
www ratingsdirect.com y www capig.com (por suscripcion) y pueden distribuirse por ofros medios, incluyendo las publicaciones de S&P y por redistribuidores externos.
Informacién adicional sobre los honoranios por servicies de calificacion esta disponible en www.standardandpoors. com/usratingsfees
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3. Informacién Financiera del Emisor.

La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al presente Suplemento
de: (i) el reporte anual del Emisor correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2018, el cual fue presentado a la BMV y a la CNBV, el dia 30 de abril de 2019, y (ii) el reporte
trimesiral del Emisor correspondiente al irimestre terminado el 31 de marzo de 2019, mismo que
no ha sido auditado, el cual fue presentado a la BMV y a la CNBV el dia 30 de abril de 2019, los
cuales pueden ser consultados en la pdgina de internet de la BMV en la direccion
www bmv.con.mx; de la CNBV en la direccion wiwww.oob.mx/cnby y del Emisor en la direccion
wiw wwl.com. my.




4. Informacién Financiera del Garante.

La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia del reporte anual del
Garante correspondiente al ¢jercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, el cual fue publicado
el dia 8 de febrero de 2019. Dicho reporte puede ser consultado en la pdgina de internet de la BMV
en la direccion www.bmv.com.mx; de la CNBY en la direccién www.gob.mx/enby y del Emisor en
la direccion www.vwl.com.myx






