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millones de € Junio 30, 2008 Diciembre 31,2017
Total de activos 73628 68,953
Créditos y cuantas por cobrar a clientes, atribuibles a:
Financiamiento minorista 16,068 16,269
Financiamiento a concesionarios 3,949 3584
Negocio de arrendamiento 19,236 18,809
Activos arrendados 12,300 ns7n
Capital contable 7,987 7624
millones de € 51.2018 $1.2017
E—
Utilidad de operacién' 329 201
Utilidad antes de impuestos® 352 179
Porcentaje Junio 30,2018 Diciembre 31,2017
Razén de capital contable? 108 14
Niumero Junio 30, 2018 Diciembre 31,2007
Empleados 8,449 8,555
Alemania 5,238 5198
Internacional m 3357
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2 Capital contable/Total de activos.
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EVALUACION INTEGRAL DEL CURSO DEL NEGOCIO Y LA
SITUACION DEL GRUPO

El Consejo de Administracién de Volkswagen Financial Services AG
considera que el curso del negocio durante el ejerciclo 2018 hasido
positivo hasta ahora, Ademds, la utilidad de operacién generada en
el primer semestre del afio superé la cifra que se logré en el mismo
periodo de 2017,

Derivade de la reorganizacién de 1as entidades legales que se
realizé el 1 de septiembre de 2017, los componentes de resultados
de las compaiiias dadas de baja, correspondientes al periode
comprendido entre ¢l 1 de enero y el 30 de junio de 2017, se
tuvieron que reclasificar hacia resultados de operaciones disconti-
nuas en el estado de resultados conforme a IFRS. Por lo tanto, se
han reexpresado las cifras del ejercicio anterior en el estado de
resultados.

Asimismo, el volumen de nuevos negocios a nivel mundial ha
registrado un crecimiento positivo en lo que va del afio.

En los primeros seis meses de 2018, Volkswagen Financial
Services AG elevé su volumen de negocios de un afio a otre, en
especial, en Alemania,

Al finalizar el primer semestre de 2018, la participacién
global en ¢l total de entregas a clientes del Grupe (penetracién),
representadas por vehiculos arrendados y financiados, se
encontraba al mismo nivel que el ejercicio anterior: 18,1%
{19.1%).

Por otra parte, los costos de financiamiento se ubicaron a un
nivel similar a aquellos incurridos en el ejercicio anterior, a pesar
del mayor volumen de negocios.

Mientras tanto, los riesgos crediticlos permanecieron a un
nivel constante durante los primeros sels meses del ejercicie 2018.
En el primer semestre de 2018, se alcanzé un mayor crecimiento
en el volumen de cuentas por cobrar y créditos con base en el
programa de promocién de ventas que se establecid con las marcas
¥ la continua expansidn del negocio de flotillas; adicionalmente,
este desarrollo se vio respaldado por la persistente estabilizacién
en el entorno econdémico, en especial en los mercados europeos. En
total, el riesgo crediticio en ¢l portafolio general de Volkswagen
Financial Services AG continué estable.

Ha sido evidente el constante crecimiento de contratos en el
portafolio de valor residual durante los primeros seis meses de
2018, siendo el principal impulsor de dicho crecimiento los merca-
dos de Alemania y Polonia. Los factores principales detras de este
desarrollo son los programas de crecimiento que se han implemen-
tado, ¢l persistente crecimiento de la economfa global, asf como
una mayor expansién en el negocio de flotillas, especialmente en la
regién Europa.

A nivel de Grupo, el riesgo de liquidez permanecié estable en
términos generales, a pesar de cierta volatilidad, manteniéndose
dentro de los limites. Al 30 de junio de 2018, el uso del limite de
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riesgo de liquidez en Volkswagen Financial Services AG fue de
56%.

En el caso del riesgo de tasa de interés, el uso del limite al 30
de junio de 2018 llegd a 79%, por lo que se ubicé casi al nivel
reportado para el inicio del ejercicio.

CAMBIOS EN INVERSIONES DE CAPITAL

Al 1 de febrero de 2018, Volkswagen Pon Financial Services
BV. (Amersfoort, Paises Bajos), cn donde Volkswagen Financial
Services posee un 60% de inversién de capital, adquirié las dos
arrendadoras holandesas (Lexpoint Lease B.V. (Hoofddorp) y
Arena Lease BV, (Venlo), con lo cual logré aumentar su portafolio
en aproximadamente 2,000 contratos.

Con efectos a partir del 1 de marzo de 2018, Volkswa-
gen-Versicherungsdicnst GmbH (Braunschweig) vendié a Porsche
Bank AG (Salzburg, Austria) el 85% de las acciones de Volkswa-
gen-Versicherungsdienst GmbH (Viena, Austria).

Con efectos a partir del 22 de marzo de 2018, Volkswagen
Financlal Services AG adquirié una participacién mayoritaria en
Softbridge PT S.A. (Lisboa, Portugal)(“Softbridge”). Softbridge
posee el 90% de las acciones de VTXRM Software Factory Lda
{Lisboa, Portugal). Para complementar su producto principal,
“Accipiens”, VTXRM ofrece una solucién de software central para
financieras y arrendadoras, asi como servicios, tales como
desarrollo de software, licencias, mantenimiento y persona-
lizacién mediante el uso de diversas tecnologfas,

En abril de 2018, Volkswagen Financial Services AG transmi-
tié la totalidad de las acciones que posefa en Mobility Trader
GmbH (Berlin}, a Mobility Trader Holding GmbH (Berlin), una
subsidiaria en propiedad absoluta de Volkswagen Financial
Services AG recientemente constituida, Mobility Trader GmbH
(Berlin) opera “heycar” en Alemania, un sitio no cautivo de vehicu-
los seminuevas que se especializa en la comercializacién por
Internet de vehiculos premium.

Mediante un contrato de compraventa celebrado ¢l 2 de
mayo de 2018, Volkswagen Financial Services AG adquirié el
100% de las acciones de la compaiifa inactiva Elegant Compass
Rent a Car A.E, (Heliépolis, Grecia). Posteriormente, la compaiifa
cambié su denominacién a Volkswagen Financial Services Hellas
AZE. (Heliépolis, Grecia), para cl fin previsto de vender productos
de arrendamiento puro a clientes minoristas,

En mayo de 2018, Volkswagen Versicherungsdienst GmbH
(Braunschweig, Alemania), una subsidiaria en propiedad absoluta
de Volkswagen Financlal Services AG, vendié su 51% de participa-
cién en Volkswagen Insurance Service (Great Britain) Ltd. (VIS
UK){Milton Keynes, Gran Bretafia) a Volkswagen Financial
Services (UK) Ltd. (VWFS UK)(Milton Keynes, Reino Unido), una
subsidiaria en propiedad absoluta de Volkswagen Bank GmbH
(Braunschweig, Alemania),
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Asimismo, en la primera mitad de 2018, Volkswagen Financial

Services AG auments el capital de las siguientes compaiifas a fin de

fortalecer sus recursos de capital:

> Volkswagen Mgller Bilfinans A/S (Oslo, Noruega)

> Mobility Trader GmbH (Berlin, Alemania}

> Volkswagen Finance Luxemburg 11 S.A. (Strassen, Luxemburgo)

> Volkswagen Financial Services Holding Argentina S.R.L.
(Buenos Aires)

Sin que hayan tenido lugar otros incrementos de capital significati-
vos,

DESARROLLO ECONOMICO GENERAL
La economia global continué con su sélido crecimiento en los
primeros seis meses de 2018; la tasa promedio de expansién del
producte interno bruto (P1B) crecié de un afic a otro tanto en las
economfas avanzadas como en las de los mercados emergentes.
Asimismo, la mayoria de los precios de los energéticos y bienes
genéricos auments en comparacién con el mismo periodo del
ejercicio anterior en medio de tasas de interés a un nivel que es
todavia comparativamente bajo. Por otro lado, a nivel internacio-
nal, la creciente agitacién en la politica comercial condujo a una
incertidumbre considerablemente mayor.

En su conjunto, las econom{as de Europa Occidental registra-
ron un sélido crecimiento de enero a junio de 2018, aunque con
una leve disminucién en su impulso, observindose esta tendencia

en la mayoria de los pafses tanto del Norte como del Sur de Europa.

Con una situacién favorable en el mercado laboral, Ja tenden-
cia de crecimiento en Alemania continué durante ¢l periodo bajo
revisién, aunque el sentimiento, tanto del negocio como del
consumidor, se ha visto ligeramente afectado en los tltimos meses.

Por su parte, las tasas de crecimiento de Europa Central se
mantuvieron relativamente altas en el primer semestre de 2018,
En Europa Oriental, el alza en los niveles de precios de los energéti-
cos, en comparacién con el mismo periodo del ejercicio anterior,
impulsé el crecimiento econémico, mientras que la economfa de
Rusia continué con su lenta recuperacién econémica,

En medio de los persistentes desaffos politicos y déficits
estructurales, la tasa de crecimiento del PIB de Sudéafrica se mantu-
vo estable durante la primera mitad de 2018 en comparacién con
el mismo periodo del ejercicio anterior.

En otras latitudes, el ritmo de crecimiento de la economia
estadounidense aument$ nuevamente durante el periodo de
referencia, experimentando un estimulo considerable derivado de
la demanda privada interna. Adicionalmente y dada la situacién
estable que se observé en el mercado laboral y la tendencia espera-
da para la inflacién, 1a Reserva Federal de los EEUU. decidié
aumentar gradualmente su principal tasa de interés, Por su parte,
el impulso disminuyé tanto en Canadé como en México en compa-
racion con el mismo periodo del ejercicio anterior.

Més al sur, Brasil dejé atrds su recesién cconémica y
continué con el crecimiento observado en los trimestres anterio-
res; no obstante, la situacién de la economfa mas grande de
Sudamérica permanecié tensa, Por su parte, 1a situacién econémica
de Argentina empeoré considerablemente durante la primera
mitad del afie en medio de una inflacién persistentemente elevada;
dada la dificil situacién, el gobierno solicité ayuda financiera del
Fondo Monetario Internacional.
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En Asia, el elevado impulso del crecimiento en la economfa
china se mantuve practicamente sin cambios durante el periodo
de referencia. Por su parte, India crecié fuertemente y, de esta
manera, superé a la mayorfa de los mercados emergentes,
mientras que Japdn registré un crecimiento mas débil de su PIB en
comparacién con el mismo periodo del ejercicio anterior.

TENDENCIAS EN LOS MERCADOS DE SERVICIOS FINANCIEROS
Los servicios financieros automotrices tuvieron una elevada
demanda en ¢l primer semestre de 2018 debido, principalmente,
al desarrollo positivo del mercado de automéviles para el
transporte de pasajeros en general y a las tasas de interés
principales persistentemente bajas en las principales zonas
monetarias.

Las ventas de vehiculos més elevadas, especialmente en
Europa Occidental y Central, dieron un impuiso al mercado
europeo, Por su parte, el financiamiento y el arrendamiento fueron
las opciones preferidas por los clientes; en especial, para ventas de
nuevos vehfculos. En cuanto a los productos pestventa, como
contratos de Inspeccién, mantenimiento y refacciones, asi como
Seguros automotrices, también tuvieron una demanda elevada en
los primeros seis meses de 2018,

En Alemania, la participacién en vehiculos financiados
mediante crédito o nuevos arrendados se mantuvo estable a un
nivel elevade en el periodo de referencia. Asimismo, hubo una
mayor demanda de productos postventa, mientras que la solicitud
de soluciones de movilidad integrada en ¢l segmento de clicntes
empresariales también siguié en aumento,

En Sudéfrica se mantuvo estable la demanda de productos
de financiamiento y seguros, mientras que, en los mercados de
México y los Estados Unidos, los servicios financieros automotri-
ces siguieron teniendo muy buena aceptacién durante el periodo
deenero a junio de 2018.

Por su parte, el mercado brasilefio tomé ritmo y sipuié
observando la recuperacién de la demanda de automéviles que
inicié en 2017. Sin embargo, el negocio del crédito al consumo y las
ventas de Consorcio, un preducto de servicios financieros especifi-
<o para el pais que funciona como un plan de ahorro tipo loterfa,
permaneci6 estable durante el primer semestre de 2018, El merca-
do argentino también se cimentd en e desarrollo positivo del afio
anterior. Ademds de los productos de financiamiento y arrenda-
miento tradicionales, se establecié una nueva forma de financia-
miento que estd ligada con el indice de inflacién.

En cuanto a la regién Asia Pacifico, la demanda de servicios
financieros automotrices fue variada durante el primer semestre de
2018. En China, el porcentaje de compras de vehiculos financiados
mediante crédito auments en comparacién con el mismo periodo
del ejercicio anterior. Asimisme, a pesar del aumento en las
restricciones al registro de nuevos vehiculos ¢n las zonas metro-
politanas, existe una amplia posibilidad de adquirir nuevos
clientes para servicios financieros automotrices, especialmente en
el interior del pafs. Por otra parte, la demanda de servicios
financieros automotrices aumenté en el mercado indio, en tanto
que cn Japén disminuyé ligeramente.

La demanda de scrvicios financieros en el drea del negocio
de vehiculos comerciales también varié de una regién a otra, Por
ejemplo, la tendencia positiva de 2017 siguié en China y, en
especial, en Europa Occidental, mientras que en Brasi, el negocio
de camiones y autobuses, asf como el mercade de servicios
financieros relacionado, se han logrado estabilizar.
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TENDENCIAS EN LOS MERCADOS DE AUTOMOVILES PARA EL TRANSPORTE DE
PASAJEROS

La demanda mundial de automéviles para el transporte de pasaje-
ros aumentd en el periodo de enero a junio de 2018 (+3.5%). De esta
manera, superd por noveno afio consecutivo la cifra comparable del
efercicio anterior. Aunque la demanda en Europa Occidental y
Norteamérica solo presenté un ligero aumento, las regiones de
Asia-Pacifico, Sudamérica, asf como Europa Central y Oriental,
tuvieran en algunos cases un marcado crecimiento en la demanda.

En Europa Occidental, la demanda de automéviles para el
transporte de pasajeros en el periodo de referencia fue, en general,
ligeramente superior al nivel del ejercicio anterior debido al
desarrollo positivo en el segundo trimestre, Por su parte, el nimero
de registros de nuevos vehfculos fue dispar en los mercados
individuales mis grandes; en especial, los atractivos programas de
incentivos dieron lugar a una tasa de crecimiento de dos dfgitos en el
mercado espaiiol, En Francia, el aumento en las ventas de automévi-
les para el transporte de pasajeros se vio respaldado por el entorno
macroeconémico positivo. Por el contrario, los nuevos registros
disminuyeron ligeramente en Italia debido a la cafda de la demanda
privada, en lo cual influyé, entre otras cosas, la incertidumbre
politica durante la integracién de un nuevo gobierno. En el Reino
Unido, los nuevos registros cayeron considerablemente por debajo
de los altos niveles de los aios anteriores. Sin embargo, un segundo
trimestre positivo mitigé los efectos negativos del cambio en el
impuesto a los vehiculos que entrd en vigor el 1 de abril de 2017.
Asimismo, el resultado incierto de las negociaciones sobre el Brexit,
entre la Unién Europea y el Reino Unido, siguié pesando en la
demanda, Por otro lado, la participacién de nuevos registros para
vehfculos diésel (automéviles para el transporte de pasajeros) en
Europa Occidental se redujo hasta llegar a 37.7 (46.0)% en el
periodo de referencia.

En Alemania, el nimero de nuevos registros de automéviles
para el transporte de pasajeros se incrementé de un afio a otro
durante los primeros seis meses de 2018, Esta fue la segunda mejor
cifra de mitad de afio desde 1999, Ademis de la persistente
situacién econémica positiva, los incentivos de ventas por parte de
concesjonarios, particularmente a manera de un bono medioam-
biental, respaldaron el muy elevado nivel de ventas. Adicionalmen-
te, este desempefio positive se vio impulsado exclusivamente por el
importante aumento en los registros privados,

En la regién de Europa Central y Oriental, la demanda de
automéviles para el transporte de pasajeros mostré otro importante
aumentoe de un afio a otro durante el periodo de referencia, Los
mercados de la Unién Europea en Europa Central registraron en su
mayorfa tasas de cambio positivas. Asimismo, ¢l nimero de nuevos
registros de automéviles para el transporte de pasajeros también
siguié incrementdndose en Europa Oriental, lo cual se debié
especialmente al fuerte aumento en el mercado ruse, impulsado por
programas gubernamentales para promover las ventas.

En el mercado sudafricano de automéviles para el transporte
de pasajeros, los nuevos registros se estancaron en los primeros seis
meses de 2018 en el débil nivel registrado en el mismo periodo del
ejercicio anterior pese a que, tras el cambio de presidente, el nuevo
entorno politico experiments un pequefio efecto positivo,

En Norteamérica, las ventas de automéviles para el transporte
de pasajeros y vehiculos comerclales ligeros (de hasta 6.35 toncla-
das) fueron levemente superiores durante el primer semestre de
2018 respecto al nivel del ejercicio anterior, En los Estados Unidos,
el crecimiento del mercado se vio impulsado por el favorable merca-
do laboral y el mayor peder adquisitive de los consumidores. Adiclo-
nalmente, el cambio en la demanda de automéviles para el transpor-
te de pasajeros a vehiculos comerciales ligeros, como los modelos
SUV y pickup, continué durante el perlodo de referencia. Por su
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parte, el mercado automotriz canadiense quedé por debajo
del maximo histérico del afio anterior debido a un ligero descenso
enel segundo trimestre. En cuanto a México, el niimero de vehfculos
vendidos fue considerablemente inferior a la cifra récord que se
presenté en el mismo periodo del aiio anterior.

En los mercados de la regién de Sudamérica, los nuevos
registros de automéviles para el transporte de pasajeros y vehicu-
los comerclales ligeros presentaron en los sefs primeros meses de
2018 una mejora significativa respecto al bajo nivel del afio
anterior, Asimismo, la recuperacién de Brasil en la demanda de
automéviles, que habfa comenzado en 2017, mantuve su ritmo
acelerado. Atin asf, el nimero de nuevos registros de vehiculos fue
considerablemente inferior al nivel récord que se alcanzé en 2013,
Par su parte, Argentina registré un aumento significativo en la
demanda de automéviles para el transperte de pasajeros y vehicu-
los comerciales ligeros, Sin embargo, el deterioro de la situacién
macroeconémica que se presenté en el segundo trimestre frenéd
este crecimiento,

Por otra parte, de nueva cuenta durante el primer semestre
de 2018, la regi6n Asia-Pacifico registré por mucho el crecimiento
absaluto mds alto en la demanda. Una vez mis, el impulsor del
crecimiento fue el mercado chino de automéviles para el transporte
de pasajeros, cuya expansién fue mis ripida a la media, a pesar de
que, a finales de 2017, se suprimieron los beneficios fiscales para
vehiculos con tamaiios de motor de hasta 1.6 | y se anuncié una
reduccién general en los aranceles de importacion del 25% al 15%.
Los efectos positivos en el crecimiento se deben a )a alta demanda
que se tuvo para los madelos del segmento SUV. Por otra parte, las
ventas de automéviles para el transporte de pasajeros también
alcanzaron en India un nuevo récord al alza; este fuerte crecimiento
se debid, principalmente, a Ja mejora en la situacién provocada por
elimpuesto a los bienes y servicios estandarizados que se introdujo
entodo el pais el 1 de julio de 2017, junto con los atractives precios
y opciones de financiamiento. En contraste, el mercado japonés de
automéviles para el transporte de pasajeros permanecié modera-
damente por debajo del volumen comparable del ejercicie anterior;
esta disminucién se debié, entre otras cosas, al impacto descenden-
te derivado de la introduccién de nuevos modelos.

TENDENCIAS EN LOS MERCADOS DE VEHICULOS COMERCIALES
La demanda global de vehfculos comerciales ligeros disminuyé en
el primer semestre de 2018 respecto al mismo perioda del ejercicio
anterjor.

A pesar del incierto resultado de las negociaciones sobre el
Brexit, entre 1a Unién Europea y el Reino Unido, ¢l nimero de
nuevos registros en Europa Occidental fue ligeramente superior al
del nivel del ejercicio anterior. Por su parte, la demanda cn Alemania
también crecié de un afio a otro durante el periodo de referencia.

En Europa Central y Oriental, los registros de vehiculos
comerciales ligeros presentaron un notable aumento en compara-
cién con el efercicio anterior. Por su parte, los registros en Rusia
entre enero y junio de 2018 también fueron sensiblemente mayores
que el afio anterior,

En Norteamérica y Sudamérica, el mercado de vehfculos
ligeros se reporta como parte del mercado de automéviles para el
transporte de pasajeros, ¢l cual incluye a las dos categorfas.

En la regién Asfa-Pacifico, la demanda de vehiculos comercia-
les ligeros disminuyé notablemente en comparacién con el ejercicio
anterior. Asimismo, los voltimenes de registros en China, el merca-
do dominante de la regién y el mas grande del mundo, disminuye-
ron considerablemente de un afio a otro. Por otra parte, el niimero
de registros de nuevos vehiculos en India, Indonesia y Tailandia
experiments un fuerte crecimiento en comparacién con el ejercicio
anterior.
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En los mercados que son relevantes para el Grupo Volkswagen, la
demanda global entre enero y junio de 2018 para camiones media-
nos y pesados con un peso bruto de mis de seis toneladas se ubicé
por encima de la cifra del mismo periodo del ejercicio anterior.

En Europa Occidental, la demanda atestigué un ligero
incremento por encima del nivel de 2017; en el primer semestre de
2018, los nuevos registros en Alemania, el mercado mas grande de
Europa Occidental, fueron ligeramente menores de un afio a otro,
Por su parte y pese a que la demanda observé una baja moderada
en el Reino Unido, aumentd considerablemente en Italia, Espafia y
Francia.

En la regién Europa Central y Oriental, el desempeiio
econémico positivo llevé a volimenes de registro significativa-
mente mayores en comparacién con el ejercicio anterior. Sobre
todo, la demanda en Rusia registré un aumento considerable como
resultado de la recuperacién sostenida de la economfa y de la
demanda de vehiculos de reemplazo,

En Sudamérica, el volumen de registros fue considerable-
mente mayor que en el primer semestre de 2017. Gracias a la
recuperacién econémica, en Brasil, el mercado mas grande de la
regién, la demanda de camiones crecié de manera muy importante
en comparacién con la cifra baja del mismo periodo del ejercicio
anterior. De igual manera, en Argentina se observd un aumento
considerable en los volimenes de registros.

Por otro lado, la demanda de autobuses en los mercados que
son relevantes para el Grupo Volkswagen crecié moderadamente
de enero a junio de 2018 respecto al mismo periodo del ejercicio
anterior, contribuyendo especialmente a este crecimiento los
mercados de Brasil, asf como de Europa Central y Oriental,

DESEMPEND FINANCIERO

Derivado de la reorganizacién de las entidades legales del Grupo
Volkswagen Financial Services AG que tuvo lugar el 1 de septiem-
bre de 2017, los componentes de ingresos y gastos de las compa-
ias dadas de baja se reclasificaron en el estado de resultados
correspondiente al periodo comparativo en pérdidas y ganancias
provenientes de operaciones discontinuas, de conformidad con los
requisitos de las JFRS. Por lo tanto, 1a presentacion general se ha
ajustado en consecuencia y se han reexpresado todas las cifras
comparativas del ejercicio anterior relativas a desempeiio
financiero.

Las revelaciones sobre el desempefio financiero se relacio-
nan con los cambios que tuvieron lugar en comparacién con el
mismo periodo de 2017.

Las compaiifas del Grupo Volkswagen Financial Services AG
mostraren un buen desempeiio en el primer semestre de 2018,
Ubicada en €329 millones (+63.5%), la utilidad de operacién
superd la cifra alcanzada en el mismo periodo del ejercicio
anterior. Adicionalmente, los ingresos por intereses provenientes
de operaciones de crédito y valores negociables por €982 millones
(-1.3%), los ingresos netos provenientes de operaciones de
arrendamiento por €479 millones (-0.4%), asi como los gastos
financieros por €520 millones (-0.7%), ecstuvieron todos
ligeramente por debajo del nivel del ejercicio anterior. En contras-
te, los ingresos netos provenientes de contratos de servicio por
€84 millones (+56.7%), asi como los ingresos netos provenientes
de operaciones de seguros por €79 millones (+37.2%), estuvieron
muy por encima de las cifras alcanzadas en el misme periodo del
afio anterior.

Mientras tanto, la reserva para riesgos crediticlos ascendié a
€127 millones, significativamente por debajo del nivel del mismo
periodo del cjercicio anterior.

Los riesgos crediticios a los que Grupo Volkswagen Financial
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Services AG se expone como consecuencia de diversas situaciones
criticas (crisis econémicas, impacto de bloqueos a ventas, etc.) en
Italia, Rusia, Brasil, México, India y Repuiblica de Corea se contabi-
lizaron en el periodo de referencia mediante el reconocimiento de
reservas de valuacidn; dichas reservas de valuacién se mantuvie-
ron en el mismo nivel durante el primer semestre de 2018,

Los ingresos netos por comisiones y tarifas ascendieron a
€60 millones(-2.7%), una ligera baja respecto al nivel del ejercicio
anterior.

A partir del ejercicio fiscal actual, se crearon las siguientes
partidas del estado de resultados dentro de resultado de
operacién a fin de ajustar el desglose de acuerdo con la presenta-
clén estindar del mercado: ganancia o pérdida neta sobre cobertu-
ras, ganancia o pérdida neta sobre instrumentos financieros
medidos a su valor razonable y ganancia o pérdida neta sobre la
enajenacién de activos financicros medidos a su valor razonable
que no se hayan reconocida en resultados. Por esta razén, no hay
cifras comparativas del ¢jercicio anterior para estas partidas.

Por otra partc, los gastos generales y de administracién se ubicaron
en €901 millones, es decir, ligeramente por arriba del nivel del mismo
periodo del ejercicio anterior;mientras tanto, el renglén de otros
ingresos de operacién se situé muy por debajo del nivel del
ejercicio anterior en €132 millones (-43.0%), lo que refleja
particularmente un impacto negativo derivado de la medicién en
moneda extranjera (salvo por las coberturas).

Asimismo, la participacién en resultados de negocios
conjuntos registrados como capital cerré por debajo del mismo
periodo del ejercicio anterior, ubicindose en €28 millones
{(-13.3%).

Ademas, como resultade de la pérdida neta sobre activos
financieros diversos por €3 millones (pérdida de €53 millones el
ejercicio anterior) y de componentes de otros ingresos y gastos, la
utilidad de operaciones continuas, neto de impuestos, que generd
¢l Grupo Volkswagen Financial Services AG aumenté en compara-
cién con el mismo periodo del ejercicio anterior, al ubicarse en
€247 millones (+96.9%).

Por otro lado, las compaiifas alemanas siguieron represen-
tando los volimenes de negocio mas altos, con 57.3% de todos los
contratos, integrando, de esta manera, una base fuerte y sélida,

ACTIVOS NETOS Y SITUACION FINANCIERA

Las revelaciones sobre activos netos y situacién financicra se
relacionan con los cambios que tuvieron lugar respecto al balance
general al 31 de diciembre de 2017.

Negocio de crédito
Con un mento de €65,300 millones en total, los créditos y cucntas
por cobrar a clientes que constituyen la actividad principal del
Grupo Volkswagen Financial Services AG- representaron aproxi-
madamente el 88,7% de los activos totales del Grupo; esta tenden-
cia positiva reflej6, en especial, la expansién del negocio en Alema-
nia.

Por su parte, el volumen de financiamiento minorista cayé
€200 millones, al ubicarse en €16,100 millones (-1,2 %), en tanto
que el niimere de nuevos contratos fue de 439,000 (+1.9% cn
comparacién con la cifra reexpresada del primer semestre de
2017), lo cual significa que el nimero de contratos vigentes se
elevé a 2,201 millones (+1.5%).

Adicionalmente, ¢l volumen de créditos en el terreno de
financiamiento a concesionarios -que contempla créditos y
cuentas por cobrar a concesionarios del Grupo en relacién con el
financiamiento de vehiculos de inventario, asf como créditos para
capital de trabajo e inversién-, se increments hasta llegar a €3,900
millones (+10,2%). g
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Las cuentas por cobrar provenientes de operaciones de arrenda-
miento se incrementaron 2.3% de un aiio a otro, al ubicarse en
€19,200 millones, Por su parte, los activos arrendados experimen-
taron de igual forma un crecimiento de €700 millones, hasta
ubicarse en €12,300 millones (+6.3%).

En cl periodo de referencia se firmé un total de 356,000 de
nuevos contratos de arrendamiento, con lo cual se superé la cifra
del primer semestre de 2017 (+1.5%). Ademds, la cantidad de
vehiculos arrendados al 30 de junio de 2018 ascendié a 1.617
millones, un aumento del 3.8% de un aiio a otro, Al igual que en
afios anteriores, la mayor contribucién provine de Volkswagen
Leasing GmbH, compaiifa que conté con un portafolic de 1.445
millones (1.386 millones) de veh{culos arrendados.

CIFRAS CLAVE POR SEGMENTO AL 30 de junio de 2018

Informe sobre la situacion econdmica

Los activos totales del Grupo Volkswagen Financial Services
AG aumentaren a €73,600 millones (+6,8%); este crecimiento se
debié principalmente al incremento en créditos y cuentas por
cobrar a clientes, asf como el aumento en activos arrendados, lo
que refleja la expansién del negocio a lo large del periodo de
referencia,

El mimero de contratos de scrvicios y seguros al 30 de junio
de 2018 ascendi6 a 4.579 millones (4.796 millenes), mientras que
el total de 875 millones de nuevos contratos fue menor a la cifra
del primer semestre de 2017 (-6.3%).

Miles Alemania

Cantratos vigentes

China
DTSRI ey

Otras Grupo
México Bras) compahias’ VWFS AG
[ ] I

4,815 1,163 703 451 1,266 8,397
Financiamiento minorista - 1,163 240 386 113 2,20
Negocto de arrendamiento 1,354 - 78 6 180 1617
Servicio/seguros 3,461 - 386 59 673 4579
Nuevos contratos 921 248 137 9 270 1,670
Financiamiento minorista - 248 38 78 75 439
Negocto de arrendamiento 293 - 17 1 45 356
Servicio/seguros 628 - 83 15 150 875
millones de €
Créditos y cuentas por cobrar a clientes,
atribuibles a:
Financiamiento minorista - 7,178 1,186 2,086 5618 16,068
Financi: to a concesionari 7 4N 817 401 2,553 3949
Negocio de arrendamiento 17,483 - 422 38 1,293 19,236
Activos arrendados 10518 - 127 14 1,641 12,300
Inversién? 2,146 - 6 1 455 2,608
Utilidad de operacién 61 n3 44 74 37 329
Porcentaje
Penetracién® a9 126 508 352 - 181

1 El segmento de Otras campafifas cubre los sigulentes mercados: Australla, Francia, Indla, ttalia, Japén, Corea, Polonla, Portugal y Rusia, También incluye a la tenedora W F$ AG, tenedoras y
financieras en los Paises Bajos, Francia y Bélgica, compaiias de EURO Leasing en Alemania, Dinamarca ¥ Polonia, asl como a Volkswageninsurance Brokers GmbH, VolkswagenVersicherungAG y

los efectos de la consolidacién.

2 Comesponde a adiclones a activos arrendados que se han clasificado como activos na clrculantes.

3 Proporcién de nuevos contratos para nuevos vehiculos del Grupo que surgen del

de gen Finandal Services AG.

Negocio de depésitos y financiamientos

Las partidas significativas de pasivos estuvicron integradas por
pasivos con bancos por un monto de €10,900 millones (-1.1%),
pasivos con clientes por €12,700 millones (+30.8%), asi comeo
pagarés y papel comercial emitido por €34,200 millones (+5.3%).

minetista y arrend; versus gas de vehiculos del Grupo, con base en

Capital contable

El capital suscrito permanecié sin cambios en el periodo de
referencia, en €441 millones, mientras que el capital contable
conforme a IFRS ascendi6 a €8,000 millones (€7,600 millones), lo
cual derivé en una razén de capital contable de 10.8% con base en
activos totales por €73,600 millones.

e 1a Ciude
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Informe sobre oportunidades

y riesgos

INFORME SOBRE OPORTUNIDADES
Oportunidades macroeconémicas

El Conscjo de Administracién de Volkswagen Financial Services AG
espera un mayor crecimiento econémico en la mayorfa de los
mercados, junto con un aumento moderado en las entregas a
clientes del Grupo Volkswagen. Esta tendencla positiva es apoyada
por Volkswagen Financial Services AG mediante la provisién de pro-
ductos de servicios financieros que estén disefiados para promover
las ventas.

Se considera que la probabilidad de que haya una recesién
global es, en general, baja; no obstante, no puede descartarse una
disminucién en el crecimiento econémico global o un pericdo de
tasas de crecimiento por debajo del promedio, De igual manera, el
entorne macroeconémico podria dar origen a oportunidades para
Volkswagen Financial Services AG, si las tendencias reales resulta-
ran ser mejores que las pronosticadas.

Oportunidades estratégicas

Ademis de mantener su enfoque a nivel internacional, incursio-
nando en nuevos mercades, Volkswagen Financial Services AG
considera que el desarrolle de productos innovadores, discfiados
conforme a las cambiantes necesidades de movilidad de los

clientes, ofrece oportunidades adicionales. Por otra parte, las
4reas en expansién, come productos de movilidad y ofertas de
servicio se estin desarrollando y expandiendo sistematicamente;
adicionalmente, se podrfan generar mas oportunidades lanzando
productes consolidados en nuevos mercados.

Ademis, la digitalizacién de nuestro negocio representa una
oportunidad importante para Volkswagen Financial Services AG.
El objetivo es garantizar que, para 2020, todos los productos clave
estén también disponibles a través de Internet en todo ¢l mundo,
lo que permitird a la Compafifa mejorar su eficiencia, Al ampliar los
canales de ventas digitales, estamos promoviendo ventas directas
y facilitando el desarrollo de una plataforma para el financiamien-
to de vehiculos seminucvos; de esa forma, estamos abordando las
necesidades cambiantes de nuestros clientes y fortaleciendo
nuestra posicién competitiva,

INFORME SOBRE RIESGOS

No hubo cambios importantes en el periodo de referencia respecto
a los detalles mostrados en el informe sobre oportunidades y
riesgos contenido en ¢l Reporte Anual 2017,

Perito [[raductor
Tribunal Superior de Justicia
de la Ciudad de México
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Informe sobre Recursos Humanos

Informe sobre recursos humanos

Al 30 de junio de 2018, Volkswagen Financial Services AG contaba
con 8,255 trabajadores en activo a nivel mundial. Ademis de
la fuerza laboral activa en el primer semestre de 2018, Volkswagen
Financial Services AG contaba con 85 empleados que habfan
entrado enla fase pasiva de sus acuerdos de retire parcial, as{ como
con 109 practicantes. Por lo tanto, £l niimero total de empleados de
Volkswagen Financial Services AG al 30 de junio de 2018 era de
8,449, es decir, una disminucién de 1.2% en comparacién con la
cifra de 8,555 al final de 2017.

Las cifras de empleados, considerablemente menores en

comparacién con el primer semestre de 2017, son resultado
de la reestructuracién de las entidades legales dentro del Grupo
Volkswagen Financial Services AG, mientras que el aumento de 61
trabajadores en Alemania, en donde actualmente se da empleo a
5,238 personas, se debié principalmente al reclutamiento de
especialistas.

Con base en consideraciones de tipo econémico, 352
empleados de Volkswagen Servicios, S.A. de C.V. (Puebla, México),
la cual es una compafifa no consolidada, estén incluidos dentro de
las cifras globales de personal.
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Informe sobre desarrollos

esperados

El Consejo de Administracién de Volkswagen Financial Services AG
espera que la economia global registre en 2018 un crecimiento
ligeramente menor. Creemos que los riesgos provendran de
tendencias proteccionistas, turbulencias en los mercados financie-
ros y déficits estructurales en determinados paises; adicionalmen-
te, cualquier prospecto de crecimicnto continuard viéndose
afectado por tensiones y conflictos de caracter geopolitico, Por lo
tanto, esperamos un impulso un tanto més débil que en 2017, tanto
en las economias avanzadas como en los mercados emergentes,
aunque es en las economias emergentes de Asia donde esperamos
se prescnten las tasas de crecimiento més sélidas.

Para 2018, esperamos que las tendencias en los mercados de
automéviles para el transporte de pasajeros en las distintas
regiones individuales sean dispares, En términos generales, el
crecimiento en la demanda global para nuevos vehiculos serd
probablemente més lento que en 2017. Asimismo, prevemos que
los voliimenes de ventas de unidades en Europa Occidental caeran
ligeramente respecto a la cifra observada en el ejercicio anterior.
En cuanto al mercado alemén de automéviles para el transporte de
pasajeros, estimamos que el volumen de mercado se ubicara al
mismo nivel que el del ejercicio anterior. Se espera, ademas, que la
demanda de automéviles para el transporte de pasajeros supere
sustancialmente las cifras del ejercicio anterior en mercados de
Europa Central y del Este. Por otro lado, es probable que el
volumen de la demanda en los mercados de automéviles para el
transporte de pasajeros y vehiculos comerciales ligeros (de hasta
6.35 toneladas) en Norteamérica sea ligeramente inferior respecto
al del cjercicio anterior, Asimismo, esperamos que la demanda en
les mercados sudamericanos de automéviles para el transporte de
pasajeros y de vehiculos comerciales crezca sensiblemente en su
conjunto, en comparacién con el ejercicio anterior. Aparentemen-
te, los mercados de automéviles para el transporte de pasajeros en
la regién Asia-Pacffico mantendrén en 2018 su trayectoria de
crecimiento, aunque a un ritmo mdés débil,

Para 2018, esperamos que las tendencias en los mercados de
vehiculos comerciales ligeros en regiones individuales sean, una
vez mds, dispares; no cbstante, prevemos, una ligera calda en la
demanda.

Tanto en los mercados de camiones de tamaiio mediano y de carga
pesada que son de importancia para el Grupo Volkswagen, come
en los mercados correspondientes para autobuses, se espera que
los nuevos registros aumenten ligeramente en 2018 por encima
del nivel del ejercicio anterior,

Asimismo, creemos que los servicios financieros automotri-
ces seguirn siendo muy importantes para la venta de vehfculos a
nivel mundial durante 2018,

Pronosticar ¢l riesgo de tasa de interés a nivel del Grupo es
posible solo en escasa medida, dada la necesidad de incluir
distintas zonas de tasas de interés. En el mediano plazo, prevemos
aumentos moderados en las tasas de interés de la mayorfa de las
zonas para esta materia.

El riesgo de tasa de interés se supervisa de manera constan-
te; de ser necesario, se simulan los posibles cambios en las tasas de
interés a fin de determinar su efecto en resultados.

Las tendencias en otras categorfas de riesgo se juzgan
actualmente como estables,

Prevemos que continde la tendencia de afios anteriores en
direccién haciaun aumento en el niimero de nuevos contratos y un
crecimiento en el portafolio de contratos vigentes. Asimismo,
asumimos que seremos capaces de mantener en 2018 nucstra tasa
de penetracion a los niveles de 2017 en un mercado de vehiculos
que se¢ espera normalmente que crezca mas lento; adicionalmente,
esperamos que el volumen de negoclos crezcea ligeramente,

Asumicndo que los mdirgenes se mantengan estables, la
utilidad de operacién deberfa ubicarse en el ejercicio 2018 al
mismo nivel logrado en 2017,

Por otra parte, se espera que el crecimiento en utilidades,
junto con la estable suficiencia de capital, den continuidad en 2018
al retorne sobre capital que se alcanzé el ejercicio anterior. Por
ultime, prevemos que la razén de costo/ingreso de 2018 se
ubicari al mismo nivel que el ejercicio anterior.

Esteinforme contiene declaracicnes sabre hechos futuros relativas 2) desarrollo uiterior de inesperadaenlad da o est econémico en los mercados de ventas clave

los negocios de Volkswagen Financial Services AG, Estas declaraciones s¢ basan en dertos de) Grupo Volkswagen tendré un Igul mp en ¢l de nuestro

p {zcionados con e di flo del dmicoylegal end (nad. go¢lo; lo mismo aplica en caso de cambios impartantes en fos tipos de czmbio contra el

regiones ecanémicas y paises especificos, en términos de la eccnomia global y de los euro. Adicienal eld llo esperado del negocio podria variar, i las evaluaciones
dos financiero y automotriz; asi hemos reali estas declaraci con delos Indicadores clave de di pefoy delos riesgosy op Idades que sep

base en la Informacién que ha sido puesta a nuestra disposicén y que consideramos a la en ¢l Reporte Anual 2017 se desarrollaran en forma distinta a nuestras expectativas

fecha como realista. Las estimact p das ¢ 1 clerto grado de riesgo y los actuzles, o5l surgleran rtesgos y oportunidades adicionales u otros factores quoe afecten el

do. Toda calda

desarrollos reales podrian diferir de ilos que se han p
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Estados financieros provisionales
consolidados (condensados)

Estado de resultados
del Grupo Volkswagen Financial Services AG

Ere.1-jun. 30, Ene.1-Jun. 30,
millones de € Nota 2018 2017 reexpresado’  Cambio porcentual
Ingresos por intereses provenientes de operaciones de crédito y valores negociables 282 995 -1.3
Ingresos pravenientes de operaciones de arrendamiento 4,493 4,224 64
Depredadién, pérdidas por deteriora y otros gastos derivados de operactanes de amendamiento -4,015 3,743 73
Ingresos netos provenientes de operaciones de arrendamiento 479 481 04
Gasto por intereses ~520 -523 -0.7
Ingresos provenientes de contratos de servicio 649 779 -16.7
Gastos derivados de contratos de servicio -565 =726 =221
Ingresos netos provenientes de contrates de servicio 84 53 56.7
Ingresos provenientes de operaciones de seguros 154 126 221
Gastos derivados de operaciones de seguros =75 -69 9.6
Ingresos netos provenientes del negocio de seguros 79 57 372
Reserva para riesgos por pérdidas crediticias -127 =277 =544
Ingresas por comisiones y tatifas 302 141 X
Gastos por comisiones y tarifas -243 ~80 X
Ingresos netos por comisiones y tarifas 60 61 -27
Ganancia o pérdida neta sobre coberturas 27 - X
Ganancia o pérdida neta sobre instrumentos financieros medidos a su valor razonable
ysobre la baja de activos financieros medidos a su valor razonable a través de otro
resultado integral 36 - X
Gastos generales y de administracién 1 =901 -877 27
Qtros ingresos de operacién 396 Exy) 19.7
Otros gastos de operacién =264 -59 X
Otros ingresos de operacitn netos 132 231 -43.0
Utilidad de operacién 329 201 615
Participacién en los resultados de negocios canjuntos registrados como capital 28 33 -133
Ganancia o pérdida neta sobre activos financieros diversos -3 =53 -93.6
Otras ganancias o pérdidas financieras =2 =2 134
Utilidad antes de impuestos 352 179 966
Impuesto sobre la renta a cargo -105 -54 96.0
Utilidad proveniente de operaci ti , neto de imp 247 125 96.9
Utilidad proveniente de operaciones discontinuas, neto de impuestos - 432 X
Utilidad después de impuestos 247 558 -55.7
Utilidad después de impuestos atribuible a participaciones no controladoras 0 - X
Utilidad después de impuestos atribuible a Volkswagen AG 247 558 -55.7
Utilidad/pérdida conforme a PCGA alemanes atribuible a Volkswagen AG en caso de
absorcién de pérdidas/transferencia de utilidades -396 138 X
1 Ejercicio anterior reexpresado segun se explica on las revelaciones relativas a: el negocio de dami enlos mercados bri eirfandés; detivad idos de manera Independi

en el mercado del Reino Unido; y aperaclones discontinuas y cambilos ala presentacldn del estado de resultados, en la seccién de las notas que se titula *Cifras del ejercicio anterlor reexpresadas”’.
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Estado de resultado integral
del Grupo Volkswagen Financial Services AG

millones de € Enc.1-Jun.30,2018  Ene.1-Jun.30,2017
EEE——
Utilidad después de impuestos 247 558
Remediciones de planes de pensiones reconocidas en otro resultado integral
Remedicicnes de planes de pensiones reconocidas en otro resultado integral, antes de impuest -5 37
Impuestos diferidos relacionados ¢on mediciones planes de pensiones reconocidas en otro resultado integral 2 =11
Remediciones de planes de pensiones reconocidas en otro resultade integral, neto de impuestos —4 26
Medicién del valor razonable de otras participaciones y valores {instrumentos de capital) que no se reclasificarén en
resuitados, neto de impuestos - [}
Participacién en otro resultado integral de inversiones registradas como capital que no se reclasificarsn en resultades,
neto de impuestos 0 -1
Partidas que no se reclasificaran en itad -4 25
Fluctuaciones cambiarias en la conversién de operaciones extranjeras
Ganancias/pérdidas sabre conversién de monedas extranjeras reconocidas en otro resultado integral -108 -167
Transferido a resultados - -
Fluctuaciones cambiarias en la conversién de operaciones extranjeras, antes de impuestos -108 -167
Impuestos diferidos relacionados con fluctuaciones cambiarias en la conversién de operaciones extranjeras - -
Fluctuaciones cambiarias en la conversién de operaciones extranjeras, neto de impuestos -108 -167
Coberturas
Cambios en valor razonable reconocidos en otro resultado integral (ORI ) =24 ~10
Transferido a resultados (ORI )} 18 0
Coberturas de flujos de efectivo (ORI I), antes de impuestos -6 -10
Impuestos diferidos relacionados con coberturas de Nlujos de efectivo (ORI I} 1 3
Caberturas de flujos de efectivo (ORI I), neto de impuestos -4 -7
Cambios en valor ble reconocidos en otro resultado integral (ORI Il) - -
Transferido a resultados (ORI I} - -
Coberturas de flujos de efectivo (ORI 1), antes de impuestos - -
Impuestos diferidos relacionados con ceberturas de flujos de efectiva (ORI} - -
Coberturas de flujos de efectivo (ORI}, neto de impuestos - -
Medicién del valor razonable de titulos y cuentas por cobrar (instrumentos de deuda) que no se podrian reclasificar en resultados
Cambios en el valor razonable reconocidos en otro resultado integral =1 -16
Transferido a resultados 1 1
Medicién del valor razonable de titulos y cuentas por cobrar {instrumentos de deuda} que se podrian reclasificar en
resultados, antes de impuestos -1 -1§
Impuestos diferidos relacionados con la medicién del valor razonable de titulos y cuentas por cobrar (instrumentos de
deuda) reconocidos en otro resultado integral 0 6
Medicién del valor razonable de titulos y cuentas por cobrar (instrumentos de deuda) que se podrian reclasificar en
resultados, neto de impuestos 0 -10
Participacién en otro resultado integral dei iones registradas como capital que podrian reclasificarse en resultados,
neto de impuestos =10 =12
Partidas que podrian reclasificarse en resultad -123 -196
Otro resultado integral, antes de impuest: -130 -168
Impuestos diferidos relacionados con otro resultado integral 3 -2
Otro resultado Integral, neto de Impuestos ~127 -170
Total de resuitado integral 120 387
Total de resuitado integral atribuible a Volkswagen AG 120 387

millones de € Ene.1-4un. 30,2018 Ene.-Jun, 30,2017
R ooy

Clasificacién de resultada integral total atribuible a Volkswagen AG

Operaciones continuas 120 -13

Operaciones discontinuas - 400

binal § ‘
de la Cjudad de México
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Balance general
del Grupo Volkswagen Financial Services AG

millones de € Nota Jun. 30,2018 Dic. 31,2017 Cambsio porcentual
PRI R (ST gy
Activos
Disponibilidades 34 40 -15.0
Créditos y cuentas por cobrar a bancos 2,110 1,444 46.1
Créditos y cuentas por cobrar a clientes, atribuibles a:
Financiamiento minorista 16,068 16,269 -1.2
Financiamientoac i i 3,949 3,584 10.2
Negocio de arrendamiento 19,236 18,809 23
Otros créditos y cuentas por cobrar 13,71 1,143 23.6
Total de créditos y cuentas por cobrar a clientes 53,024 49,804 65
Instrumentos financieros derivados 460 555 =173
Valores negociables 258 257 04
Negacios conjuntos registrados como capital 664 631 S2
Activos financieros diversos 426 373 14.2
Activos intangibles 2 59 59 0.0
Propiedades y equipo 2 281 265 6.0
Activos arendados 2 12,300 1,57 6.3
Inversiones en inmuebles 10 10 0.0
Activos porimpuestos diferidos 1,038 1,035 03
Activos par impuestos causados 444 137 X
Otros activos 2,519 2,772 ~9.1
Total 73,628 68,953 6.8
millones de € Nota Jun, 30,2018 Dic. 31,2017  Cambio porcentual
Pasivos y capital contahle
Pasivos con bancos 10,866 10,982 -1.1
Pasivos con clientes 12,650 9,673 308
Pagarés, papel comercial emitido 34,161 32,453 s3
Instrumentos financieros derivados 110 m -47.9
Reservas para pensiones y atros beneficios posempleo 366 360 1.7
Reservas técnicas y otras reservas 918 888 34
Pasivas por impuestos diferidos 262 447 -41.4
Pasivos por impuestos causados 701 348 X
Otros pasivos 1,318 1613 -183
Capital subordinado 4,288 4,354 -15
Capital contable 7,987 7,624 48
Capital suscrito 491 441 -
Reservas de capital 2,600 2,600 -
Utilidades retenidas 5,750 5,264 9.2
Otras reservas -806 -683 18.0
Capital atribuible a participaciones no controladoras 2 2 0
Total 73,628 68,953 6.8

uperior de Justicia
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Estado de variaciones en el capital contable

Estado de variaciones en el capital contable
del Grupo Volkswagen Financial Services AG

Estados financleros provisionales consolidados (condensados)

OTRAS RESERVAS

Operacicnes de cobernura

Coberturas Costos de
Conversién  de flujos de cobertura Instrumentos  Inversiones Participaciones Total de
Capital Reservas Utilidades  de monedas efectivo diferidos de deuda registradas no capital
millonesde € suscrito de capital retenidas extranjeras {ORI ]} (CRID) ycapital comocapital controladoras contable
[— ] ] T ——
Saldo a Ene. 1, 2017 441 10,449 6,564 -514 10 - 36 -35 - 16,951
Utilidad después de impuestos - - 558 - - - - - - 558
Otro resultado integral,
neto de impuestos - - 26 =167 -7 - -9 -13 - -170
Total de resuitado
integral - - 583 =167 =7 - -9 -13 - 387
Aumentos de capital - 1.000 - - - - - - - 1,000
Otros cambios’ - - -138 - - - - - - -138
Saldo a Jun, 30,2017 4 11,449 7,009 681 3 - 26 -47 - 18,200
Saldo antes de ajuste en
Ene. 1, 2018 441 2,600 5,264 -633 7 - 2 =59 2 7,624
Cambio en tratamiento
contable como resultado
delalFRS 9 - - ~152 - - - 0 - 0 ~152
Saldo a Ene. 1, 2018 44 2,600 5112 -633 7 - 2 -59 2 7472
Utilidad después de impuestos - - 247 - - - - - [ 247
Otro resuitado integral,
neto de impuestos - - -4 -108 -4 - o -10 0 =127
Total de resultado
integral - - 243 -108 -4 - o =10 0 120
Aumentos de capital - - - - - - - - - -
Otros cambios? - - 395 - - - - - - 395
Saldo a Jun. 30, 2018 a4 2,600 5,750 -4 3 - 1 -69 2 7,987

1 Wtilidad/pérdida conforme a PCGA alemanes atribulble a Volkswagen AG en caso de at
2 Induye utilidad/pérdida eonforme a PCGA alemanes atribuible a Volkswagen AG en caso de

GmbH (Vlena) ya no se cansollda en su totalidad.

f la de utilidades.

Aied

ia de utilidades/absorelén de pé
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Estado de flujos de efectivo
del Grupo Volkswagen Financial Services AG

millones de € Ene.1-Jun.30,2018 Ene. 1-Jun. 30,2017
N oty
Utilidad despuds de impuestos 247 558
Depreciacién, amortizacién, pérdidas por deterioro y cancelaciones de pérdidas por deterioro 1,037 1,646
Cambio en reservas 58 27
Cambio en otras partidas no monetarias 88 670
Ganancia/pérdida sobre disposicién de activos financieros y partidas de propiedades y equipo -34 0
Gasto por intereses netos y gasto por dividendos' -808 -1,882
Otros ajustes 1 -1
Cambio en créditos y cuentas por cobrar a bancos -696 =179
Cambio en créditos y cuentas par cobrar a clientes -3,369 -4,329
Cambio en activos arrendados =181 =-2518
Cambio en otros activos relacionados con actividades de aperacién 206 -121
Cambio en pasivos con bancos 0 1,851
Cambio en pasivos con clientes 2,990 =-1,144
Cambio en pagarés, papel comercial emitido 1,822 1,505
Cambio en otros pasivos relacionados con actividades de operacion -285 217
Intereses recibidos 1327 2,528
Dividendos recibidos’ 1 1
Intereses pagados -520 -656
Impuesto sobre la renta pagado -207 -279
Flujos de efectivo provenlentes de actividades de operacién 37 -1,696

Praductos de la disposicién de inversiones en inmuebles
Adquisicion de inversiones en inmuebles

Productos de la venta de subsidiarias y negocios conjuntos 30 0
Adquisicién de subsidiarias y negocios conjuntos -75 -28
Productos de la disposicién de otros activos 1 2
Adquisicidn de otros activos =36 -33
Cambio en inversiones en valores negociables -6 130
Flujos de efectivo pr I de actividades de Inversién —86 n
Productos de cambios en ef capital - 1,000
Distribucién/transferencia de utilidades a Volkswagen AG - -130
Pérdida asumida por Volkswagen AG 82 -
Cambio en fondos en efectivo atribuibles a capital suberdinado =35 704
Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamliento 47 1574
Efectivo y equivalentes al final del periodo anterior 40 1,478
Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacién 37 -1,696
Flujos de efectivo provenientes de actividades de Inversién -86 n
Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento 47 1,574
Efecto de variaciones en el tipo de cambio -4 2
Efectivo y equivalentes al final del periodo 34 1,429
1 Cifras del ejetcicio antericr ajustadas debido a fi de pérdid

Consulte 13 nota (6) para revelacicnes sobre el estado de flujos de efectivo,

0 H dez Cuevas
Perito Traductor
Tribunal Superior de Justicia
de la Ciudad de México
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Notas a los estados financieros

provisionales consolidados

del Grupo Volkswagen Financial Services AG correspondientes al periodo
terminado el 30 de junio de 2018

Informacién general

Valkswagen Financlal Services Aktiengesellschaft (VW FS AG) tiene su oficina registrada en Gifhorner Strasse, Brauns-
chweig (Alemania), y esti inscrita en el registro de comercio de dicha cludad (bajo el mimero de expediente HRB 3790).

Volkswagen AG (Wolfsburg) es el dinico accionista de la contreladora, VW FS AG, compaiifa con la que tiene suscrito
un convenio de transferencia de utilidades-pérdidas y contrel.

Bases de presentacién

VW FS AG prepar6 sus estados financieros consolidados para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 de confor-
midad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS, por sus siglas en inglés), segin las ha adoptado la
Unién Europea (UE), las interpretaciones del Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacién
Financlera (IFRS IC, por sus siglas en inglés), asf como las disposiciones adicionales que requiere el Derecho mercantil
alemdn segin lo dispuesto en el articulo 315a(1), del Handelsgesetzbuch (Cédigo de Comercio de Alemania o HGB), En
consecuencia, estos estados financieros provisionales consolidados correspondiente al periodo terminado el 30 de junio de
2018 también se han preparado ¢n apego a la NIC 34 y representan una versién condensada comparada con los estados
financieros censolidados completos. Ningin auditor independiente ha llevado a cabo alguna revisién de estos estados
financieros provisionales.

Salvo que se especifique lo contrario, las cifras se presentan en millones de curos {millones de €). Todos los importes
mostrados se redondean, de modo que podrian surgir discrepancias menores cuande se suman todos los montos.

Cifras del ejercicio anterior reexpresadas

NEGOCIO DE ARRENDAMIENTO EN LOS MERCADOS DEL REINO UNIDO E IRLANDA
Afin de estandarizar la presentacién en los estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2017, algunas de las cuentas por cobrar reportados como financiamiento minorista en los mercados del
Reine Unido e Irlanda se reportaron por primera vez como cuentas por cobrar provenientes de operaciones de arrenda-
miento. En este sentido, las reservas de valuacién con base en ¢l portafolio que guardan relacién con el riesgo de termina-
cién anticipada en el mercado del Reino Unido, que previamente se inclufan en ¢l valor neto en libros de créditos/cuentas
por cobrar provenientes de financiamiento minorista, se reconocicron por separado como instrumentos financieros
derivados en el lado de los pasivos.

El estado de resultados de! ejercicio anterior sc ha reexpresado de la siguiente forma como consecuencia de los
cambios derivados del negocio de arrendamiento en los mercados del Reine Unido e Irlanda:

Volkswagen Financial Services AG | Reporte financiero semestral 2018
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€ne, 1 - Jun. 30,
Enc.1 - Jun. 30, ) 2017 después
2017 Negociode de negocio
antes de cifras d. de daml
millonesde € presad, presad presad
CETTIIIIIIITD i) ——
Ingresos por intereses provenientes de operaciones de crédito 2,083 -352 1,731
Ingresos provenientes de operaciones de arrendamiento y contratos de servicio 7,692 352 8,045
Ingresos netos p: ientes de operack de damiento antes de reseva para riesgos crediticios 662 352 1,014
Ingresos netos provenientes de operaciones de crédito, arrendamiento y seguros antes
de reserva para riesgos crediticios 2,147 - 2147
Reserva para riesgos crediticios provenientes del negocio de crédito y arrendamiento -259 18 -241
Ingresos netos provenientes de operaciones de crédito, arrendamiento y seguros
después de reserva para riesgos crediticlos 1,888 18 1,906
Ganancla/pérdida neta scbre la medicidn de instrumentos financieros derivados y
partidas cubiertas 17 -18 0
utilidad antes de impuestos 796 - 795
Impuesto sobre la renta a cargo -238 - -238
Utilidad proveniente de cperaciones conti , neto de imp 558 - 558
Utilidad proveniente de operaciones discontinuas, neto de impuestos - - -
Utilldad después de Impuestos 558 - 558
Utilidad después de impuestos atribuible a Volkswagen AG 558 - 558

OPERACIONES DISCONTINUAS: NEGOCIO EUROPEQ DE CREDITOS Y DEPOSITOS
Como consecuencia de la reorganizacién de las entidades legales del Grupo Volkswagen Financial Services AG que tuvo lugar
el 1 de septiembre de 2017, las cifras comparativas del ejercicio anterior para las compafias dadas de baja en las operacio-
nes discontinuas (negocio europeo de créditos y depésitos) se han reclasificado en ¢l estado de resultados conforme a IFRS en
utilidad/pérdida proveniente de operaciones discontinuas. Sirvase consultar los detalles en la nota (2) de los estados financie-
ros consolidados del Reporte Anual 2017 para mayores revelaciones en relacién con las compafifas dadas de baja.
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Estados financleros provisicnales consolidados (condensados)

Las cifras del estado de resultados del efercicio anterior se han reexpresado de la siguiente forma en relacién con las

operaciones discontinuas,
Ene.1-Jun.30,
2017
Ene. 1-Jun. 30, después de
07 operationes
después de negocio dscentinuas/negodo
de arrendamiento Operaciones de arrendamiento
millones de € reexpresado discontinuas reexpresado
[ i~ ] E—
Ingresos por intereses provenientes de operaciones de crédito 1,731 ~736 996
Ingresos provenientes de operaciones de arrendamiento y contratos de servicio 8,045 -3,104 4,940
Gastas derivados de operaciones de amendamiento y contratos de servicio -5,579 2,145 =-3434
Depreciaciény pérdidas por deterioro sobre activos anrendados e inversicnes en inmuebles =1,451 917 ~1,035
Ingresos netos proveni deoperaciones de Jami antes de reserva para riesgos crediticios 1,074 =543 an
Gasto por intereses -656 129 -527
Ingresos provenientes de operaciones de sequros 126 - 126
Gastos derivados de operaciones de seguros -69 [} ~69
Ingresos netos provenientes del negocio de seguros 58 0 s7
Ing netos proveni de operaciones de crédito, arendamiento y seguros antes
de reserva para riesgos crediticios 2,147 -1,150 997
Reserva parariesgos crediticios provenientes del negecio de crédito y arrendamiento =241 =36 =277
Ingresos netos provenientes de aperaciones de crédito, arendamiento y seguros
después de reserva para riesgos crediticios 1,906 -1,186 720
Ingresos por comisiones y tarifas 276 =135 141
Gastos por comisiones y tarifas -247 167 -80
Ingresos netos por comisiones y tarifas 30 3 61
Ganancia/pérdida neta sobre fa medicién de instrumentos financieros derivados y
partidas cubiertas ] 7 7
Participacién en los resultados de negocios conjuntos registrados como capital 36 -3 33
Pérdida neta sobre valores negociables y activos financieros diversos =43 =10 -53
Gastos generales y de administracién =1,122 234 -887
Otros ingresos de operacién 385 21 406
Otros gastos de operacién -396 288 -108
Otros ingresos de operacién netos =10 309 299
Utilidad antes de impuestos 796 -617 173
Impuesto sobre la renta a cargo -238 185 -54
Utilidad proveniente de operaciones continuas, neto de impuestos 558 -432 125
Utilidad proveniente de operaciones discontinuas, neto de impuestos - 432 432
Utilidad después de impuestos 558 - 558
Utilidad después de impuestos atribuible a Volkswagen AG 558 - 558

CAMBIOS EN LA PRESENTACION DEL ESTADO DE RESULTADOS

La presentacién del estado de resultados consolidado de Volkswagen Financial Services AG ha sufrido modificaciones tras la
implementacién tanto de cambios obligaterios a las politicas contables como por cambios voluntarios a fin de mejorar la

presentacién de los resultados del Grupe,

La sigulente tabla muestra una conciliacién entre las cifras comparativas del ejercicio anterior provenientes de la al

motivo del camblo.
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AJUSTE EN LA PRESENTACION

DEBIDOC A:
Ene. §-un.3),
2007
despuds de
operaciones
discontinuas/
negodo ce Ene. 1 - Jun. 30
arendamiente Cancelacién Contratos Otros 017
Presentacidn previa reexpresado de reservas de servicio ajustes  Teexpresado oo i6n modificada
-l e e ey
Ing porir pr de Ing pori p fentes de
operaciones de crédito 996 - - -1 995 operacionesde crédito y valores negociables
Ingresos provenientes de operaciones de Ingresos provenientes de operaciones de
arrendamniento y contratos de servicio 4,940 63 =779 - 4,224 arrendamiento
Gastos derivados de operaciones de Depredacidn, pérdidas por deterioro y otros
amendamiento y contratos de servicio -3,434 - -309 - -3,743  gastosderivados de operacicnes de amendamiento
Depreciacion y pérdidas por deterioro
sobre actives arrendados e inversiones
en inmuebles -1,035 - 1,035 - -
bng P L de operaciones de amen- Ing netosp de
damiento antes de reserva para fesgos crediticios AN 63 -53 - 481 operaciones de arrendamiento
Gasto por intereses -527 - - 4 -523 Gasto porintereses
- - 79 - 779 Ingresos provenientes de contratos de servicio
- - -726 - =726 Gastos derivados de contratos de servicio
- - 53 - 53 Ingresos netos provenientes de contratos de servicio
Ingrescs provenientes de operaciones de seguros 126 - - - 126 Ing p i de aperaciones de seg
Gastos derivados de operaciones de sequros -69 - - - -69 Gastos derivados de operaciones de seguros
Ingresos netos provenientes del negocio de seguros 57 - - - 57 Ing netos p ! del negocio de seguros
Ingresos netos provenientes de operaciones
de crédito, arrendamiento y seguros antes
de reserva para riesgos crediticios 097 63 - 3 -
Reserva para riesgos crediticlos pr
del negocio de crédito y arrendamiento =277 - - - -277 Reserva para riesgos por pérdidas crediticias
Ing netos p i de operaciones
de crédito, arrendamiento y seguros después
de reserva para riesgos crediticios 720 63 - 3 -
Ingresos por comisiones y tarifas 141 0 - - 141 Ingresos por comisiones y tarifas
Gastos por comisiones y tarifas -80 - - - -80 Gastos por comisiones y tarifas
Ingresos netos por comisiones y tarifas 61 - - - 61 Ingresos netos por comisiones y tarifas
Ganancia/pérdida neta sobre la medicién de
instrumentos financteros derivados y partidas
cubiertas 7 - - -7 -
- - - - - Ganancia o pérdida neta sobre coberturas
Ganancia o pérdida neta sobre instrumentos
financieros medidos a su valor razonable y scbre
la baja de activos financieros medidos a su valor
- - - - - razonable a través de otro resultado integral
Participacién en los resultados de negocios
conjuntos registrados como capital 33 - - -33 -
Ganancia/pérdida neta sobre valores negociable
y activos financieros diversos -53 - - 53 -
Gastos generales y de admiinistracién -887 7 - 4 ~B77 Gastos generales y de administracién
Otros ingresos de operacién 406 -69 - -6 331 Otros ingresos de operacién
Otros gastos de operacién -108 - - 8 -39 Otros gastos de operacién
Otros ingresos/gastos de operacién netos 299 -69 - 2 231 Otrosingresos/gastes de operaci6n netos
201 utilidad de operacién
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AJUSTE EN LA PRESENTACION

DEBIDO A:
Ene.1-Jun.30,
2017 despudsde
operadones
dm"z Ene. 1-Jun. 30,
aendamiento Cancelacién Contratos Otros 2017
Presentacién previa seexpresado de reservas de servicio dustes  feexpresado o oo isnmodificada
[t Il e B rerrer e Il e e oy Bl o ot R e —
Participacidn en los resultados de negocios
- _ - 33 33 conjuntos registrados como capital
Ganancia o pérdida neta sobre activos
- - - -53 =63 financieros diversos
- - - -2 -2 QOtras ganancias o pérdidas financicras
Utilldad antes de Impuestos 179 - - - 179  Utilidad antes de Impuestos
Impuesto sobre la renta a cargo 54 - - - =54 [mpuesto sobre la renta a cargo
Utilidad p, i de operaci Utilidad proveniente de operaclones
t neto de Imp 125 - - - 125 i neto de imp
Utilidad proveniente de operaciones Utilidad proveniente de operaciones
discontinuas, neto de impuestos 432 - - - 432 discontinuas, neto de impuestos
Utilidad después de impuestos 558 - - - 558 Utilidad después de impuestos
Utilidad después de impuestos atribuible a Utilidad después de impuestos atribuible a
Volkswagen AG 558 - - - 558 Volkswagen AG
Utilidad/pérdida confe aPCGAal Utilidad/pérdida conforme a PCGA alemanes
atribuible a Volkswagen AG en caso de absorcién atribuible aVolkswagen AG en caso de absorcién
de pérdidas/transferencia de utilidades 138 - - - 138 de pérdidas/transferencia de utilidades

La base de los cambios en la presentacién del estado de resultados se describe en la tabla que se presenta a continuacién,
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Base de la columna de conciliacion

Cancelacidn de reservas

Descripcion

T e e e e ey

Hasta el ejercicio 2018, los ingresos provenientes de la cancelacién de reservas y de pasivos acumulados
se habla reconocido en la partida de otros ingresos de operacién. A partir del ejercicio 2018, los ingresos
provenientes de la cancelacién de reservas y de pasivos acumulados se asigna a ingrescs netos
provenientes de operaciones de arrendamiento o gastos generales y de administracién en el estado de
resultados, dependiendo de si el gasto original se habia reconocido en ejercicios fiscales anteriores. En
consecuencia, se han reexpresado las cifras del ejercicio anterior. La reclasificacién de [a cancelacion de
reservas mejora la p tacién del estado de resultados del Grupo VW FS AG.

Contratos de servicio

La NIC 8.14b) permite la implementacién de un cambio voluntario en politicas contables a fin de mejorar
|a presentacion de los ingresos/gastos netos provenientes de contratos de servicio.

a} Los ingresos/gastos netos provenientes de contratos de servicio se habfan incluido previamente en el
estado de resultados dentro de la partida de ingresos netos provenientes de operaciones de arrenda-
miento antes de reserva para riesgos crediticios. Dado que los contratos de servicio no surgen

exclusi te de dami los ingresos/gastos asociados se presentan ahora en forma separada
en el renglén de ingresos netos provenientes de contratos de servicio.

b) Como consecuencia de {a separacién de los ingresos/gastos netos provenientes de contratos de
servicio, los gastos provenientes de operaciones de arrendamiente, reportadas previamente en el rubro
de gastos derivados de operaciones de crédito y contratos de servicio, pueden ahora combinarse con
depreciacion, pérdidas por deterioro sobre activos arrendados e inversiones en inmuebles en una nueva
partida del estado de resultados a la que se hace referencia como "Depreciacién, pérdidas por deterioro
y otros gastos derivados de operaciones de arrendamiento”, mejorando asf |a presentacién de los
ingresos netos provenientes de operaciones de arrendamiento en la misma forma que otros renglones
de otros ingresos netos en la caritula del estado de resultados.

Otros ajustes

La NIC 8.14b} permite la implementacién de un cambio voluntario en las politicas contables a fin de
mejorar la presentacién de los ingresos/ pérdida netos provenientes de actividades de operacién como
un subtotal al que se hace referencia como “Utilidad/pérdida de operacién®, Los ingresos/gastos netos y
ganancias/pérdidas netas que no estin asignados a utilidad/pérdida de aperacién o las partidas de
“Participacién en resultados de negocios conjuntos registrados como capital® o “Ganancia o pérdida neta
sobre activos financieros diversos® han quedado reconocidos en el nuevo renglén de “Otras ganancias o
pérdidas financieras”.

Tribunal Superior de Justicia
de la Ciudad de México
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Politicas contables

VW FS AG ha aplicado todas las normas de informacion financiera adoptadas por la Unién Europea y que son de aplicacién
obligatoria a partir del 1 de enero de 2018,

IFRS 9 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
La IFRS 9 “Instrumentos financieros” modifica las disposiciones de presentacién de informacién que rigen la clasificacién y
medicién de activos financieros, deterioro de los mismos y contabilidad de coberturas.

Los activos financicros se clasifican y miden con base en ¢l modelo de negocios que apera la entidad y la estructura de
sus flujos de efective. En su reconocimiente inicial, un activo financiero se clasifica como “a su costo amortizado”, “a su valor
razonable a través de otro resultado integral” o “a su valor razonable a través de resultados”. El procedimiento para clasificar
y medir pasivos financieros al amparo de la IFRS 9 se mantendr4 en su mayoria sin cambios en comparacién con los requisi-
tos contables actuales que establece la NIC 39,

El modelo para determinar el deterioro ¥ reconocer la reserva para riesgos crediticios estd cambiando de un esquema
de pérdidas incurridas a uno de pérdidas esperadas. El modelo de pérdidas esperadas desglosa la reserva para riesgos
crediticios en tres fases. Los activos financieros recientemente adquiridos o emitidos que no se considera estén atrasados o
en mora a la fecha de reconocimiento inicial sen asignados a la fase 1. La fase 1 incluye incumplimientos esperados que
podrfan derivar de posibles eventos de incumplimiento dentro de los siguientes doce meses. En el caso de activos financieros
en los que el riesgo crediticio se haya incrementado significativamente desde su adquisicién o emisién, pero que no sc trate
de activos atrasados (fase 2) o en mora (fase 3), la reserva para riesgos crediticios se reconoce con base en el plazo restante
del activo financiero (pérdida esperada para la vida del activo). Adiclonalmente, los ingresos por intereses sobre activos
financieros clasificados como fase 3 se reconocen con base en el valor en libros neto; es decir, costo amortizado menos
pérdidas por deteriore reconocidas, en contraste con las reglas aplicables a las fases 1 y 2. El cambio en la metodologia de
medicién a un modelo de pérdidas esperadas del tipo arriba descrito llevars a un aumento en la reserva para riesgos crediti-
cios, Este aumento en las reservas para riesgos crediticios es resultado, en primer lugar, del requisito de reconocer una
reserva para riesgos crediticlos para activos financieros en cumplimiento que no se hayan visto afectados por un incremento
significativo en el riesgo crediticio desde su reconocimiento inicial. En segundo lugar, este aumento surge del requisito de
reconocer una reserva para riesgos crediticios con base en el tiempo total esperado hasta ¢l vencimiento de los activos

financieres que se hayan visto afectados por un aumento significativo en el riesgo crediticio desde su reconocimicento inicial.

En cuanto a contabilidad de coberturas, la IFRS 2 introduce opciones de designacién méas amplias y la necesidad de
implementar una légica de reconocimiento y medicién mas compleja. Asimisme, 1a IFRS 9 elimina los limites cuantitativos
para la prueba de cfectividad.

En términos generales, 1a IFRS 9 también dard origen a revelaciones mucho mis exhaustivas en las notas.
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Las siguientes tablas muestran los principales efectos de los nuevos requisitos contables al amparo de la IFRS 9 relatives a
la clasificacién y medicién de activos financicros y ¢l deterioro de activos financieros.

Dentro de la clase “Instrumentos financieros derivados designados como coberturas” no ha habido reclasificaciones a
otras clases, o provenientes de las mismas, como resultado de lalFRS 9.

CAMBIOS EN LOS VALORES EN LIZROS DEL BALANCE GENERAL AL ) DE ENERO DE 2018 COMO RESULTADO DE LA {FRS 9

DIC. 31, 2017 ENE. 1, 2018
millones de € Antes de ajustes Ajustes Oespués de ajustes
oI ST E—

Activos
Disponitilidades 40 - 40
Créditos y cuentas por cobrar a bancos 1,444 -1 1,443
Créditos y cuentas por cobrar a clientes, atribuibles a;

Financiamiento minorista 16,269 -5 16,264

Financiamiento a c 3,584 -6 3577

Negotio de arrendamiento 18,809 =157 18,652

Otros créditos y cuentas por cobrar 11,143 =27 1,116
Total de créditos y cuentas por cobrar a clientes 49,804 -194 45,610
Instrumentos financieros derivados 555 - 555
Valores negociables 257 [ 257
Negocios conjuntos registrados como capital 631 -7 625
Activos financieros diversos 373 - 373
Activos por impuestos diferidos 1,035 47 1,082
Activos por impuestos causados 137 - 137
Otros activos 2,772 -6 2,765
Pasivos y capital contable
Pasivos con bancos 10,982 - 10,982
Pasivos con clientes 9,673 - 9,673
Pagarés, papel comercial emitido 32,453 - 32,453
Instrumentos financieros derivados mn - n
Pasivos por impuestos diferidos 447 =15 432
Pasivos por impuestos causados 348 - 348
Otros pasivos 1,613 4 1617
Capital subordinado 4,354 - 4,354
Capital contable 7.624 -151 7473

Utilidades retenidas 5.264 =15 S113

Ademis de los ajustes establecidos en la tabla, los requisitos actualizados que guardan relacién con el reconocimiento de la
reserva para riesgos crediticlos tuvieron también un impacto sobre la medicién de activos arrendades. El cfecto del ajuste
sobre el valor en libros de activos arrendados ascendié a €1 millén; dicho efecto por aplicacién inicial se ha reconocido en otro

resultado integral después de tomar en cuenta pasives diferidos,
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ACTIVOS ¥ PASIVOS FINANCIEROS MEDIDOS A SU CLASE DE VALOR RAZONABLE: CONCILIACION DE LA NIC 39 CON LA IFRS

9 AL 1 DE ENERO DE 2018

RECLASIFICACIONES

De medidos Amedidos
Medidos a su valor asucosto asu Medidos a su valor
razonable, NIC 39 amontizado  coste amortizado azonable, IFRS 9
Valor en libros, Valer razenable Valor razanable Valer en libros,
millones de € Dic. 31,2017 Dic. 31,2017 Dic. 31,2017 Ene.1,2018
e ]
Activos
Disponibifidades - - - -
Créditos y cuentas por cabrar a bancos - - - -
Créditos y cuentas por cobrar aclientes - 495 - 495
Instrumentos financieros derivados 62 - - 62
Valores negeciables 257 - - 257
Negocios conjuntos registrados como capital - - - -
Activos financieros diversos [} - - 0
Activas por impuestos causados - - - -
Otros activos - - - -
Total 319 495 - 814
Pasivos y capital contable
Pasivos con bancos - - - -
Pasivos con clientes - - - -
Pagarés, papel comercial emitido - - - -
Instrumentos financleros derivados 77 - - 77
Pasivos por impuestos causados - - - -
Otros pasivos - - - -
Capital subordinado - - - -
Total 77 - - 77
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ACTIVOS ¥ PASIVOS FINANCIEROS MEDIDOS A SU CLASE DE COSTO AMORTIZADO: CONCILIACION DE LA NIC 39 CON
LA IFRS 9 AL 1 DE ENERO DE 2018

RECLASIFICACIONES
Medidos a su costo Medidos a su
amortizados, De medidos a A medidos costo amortizado
NIC 39 su valor razonable a su valor razonable IFRS 9
Reserva
Ajustedd  parajuste
Valor en Valor valoren ariesgos  Valoren  Valoren Valor Valoren valor
tibros razonable libros crediticios libros libros razonable libros razonable
Dic. 31, Dic. 31, Ene. 1, Ene. 1, Ene.l, Dic.31, Dic. 31, Ene.), Ene.1,
millones de € 2007 2017 2018 2018 2018 2017 2017 2018 208
(o Il i | [ Rl e Rl s Ml e Rl e R ———— N
Activos
Disponibilidades 40 40 - - - - - 40 40
Créditos y cuentas por
cobrar abancos 1,444 1,444 - - - - - 1.444 1,444
Créditosy cuentas por
cobrar aclientes 49,804 49,893 - - - 499 495 49,306 49,397
Instrumentos financieros
derivados - - - - - - - - -
Valares negociables - - - - - - - - -
Negocios conjuntos
registrados como capital - - - - - - - - -
Activos financieros
diversos - - - - - - - - -
Actives por impuestos causados 50 so - - - - - 50 50
Otros activos 1,034 1,034 - - - - - 1,034 1,034
Total 52,373 52,462 - - - 459 495 51,873 51,966
Pasivos y capital contable
Pasivos con bancos 10,982 11,013 - - - - - 10982 11,013
Pasivos con clientes 9,673 9,703 - - - - - 9,673 9,703
Pagarés, papel comercial
emitido 32,453 32453 - - - - - 32,453 32453
Instrumentos financieras
derivados - - - - - - - - -
Pasivos par impuestos causados 40 40 - - - - - 40 40
Otros pasivos 672 675 - - - - - 672 675
Capital subordinado 4,354 3,685 - - - - - 4,354 3,685
Total 58,173 57,570 - - - - - 58,173 57,570
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RESERVA PARA RIESGOS CREDITICIOS SOBRE ACTIVOS FINANCIEROS: CONCILIACION DE LA NIC 39 CON LA IFRS 9 AL 1 DE
ENERO DE 2018

De activos De activos
finanderos financicros
medidos 3 su valer medidos a su Categotfade no
razonable a través costo izad did
millones de € de ORI, NIC 39 NIC 39 NIC 39 Total

) G e rana) DT i)

A activos financieros medidos a su valor razonable a través

de resultados, IFRS 9

Dic. 31,2017 - 3 - 3
Ajustes - -3 - -3
Ene.1,2018 - - - -

A activos financieros medidos a su valor razonable a través
de ORI, IFRS 9
{(instrumentos de capital)

Die. 31,2017 - - - -
Ajustes - - - -
Ene. 1,2018 - - - -
A activos financleros medidos a su valor razonable a través

de OR), IFRS 9

{instrumentos de deuda)

Oic. 31,2017 - - - -
Ajustes 0 - - [
Ene.1,2018 0 - - 0
A activos financieros medidos a su costo amortizado, IFRS 9

Dic. 31,2017 - 1,241 - 1241

Ajustes - 95 - 95
Ene.1,2018 - 1,337 - 1,337
A cuentas por cohrar por arrendamiento

Dic. 31,2017 - - 561 561

Ajustes - - 157 157
Ene. 1, 2018 - - nz? 7
A compromisos crediticios

Dic. 31,2017 - - - -
Ajustes - - 4 4
Ene.1, 2018 - - 4 4
A garantias financieras

Dic. 31,2017 - - - -
Ajustes - - 0 0
Ene.1,2018 - - 0 0
Tatal a Ene. 1, 2018 0 1,337 il 2,058
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VALORES EN LIBROS DE ACTIVOS FINANCIEROS MEDIDOS A SU VALOR RAZONABLE A TRAVES DE RESULTADOS: CONCILIACION
DE LA NIC 39 CON LA IFRS 9 AL 1 DE ENERO OE 2018

Cambioen
Valor enlibros Valer enlibros utilidades
conforme alaNiC 39 Ajustes conforme formealatfRS¢ id
millones de € Cie.31,2007 Reclasificaciones alalFRS 9 Ene.1,2018 Enc.1,2018
icaiosmmivmre—ir I SEE—
Activos fi i didos a su valorrazonable a
través de resultados, NIC 39 62
Altas
Activos financieros disponibles para su venta, NIC 39 29 - 29 -
Activos financieros medidos a su costo
amortizado, NIC 33 499 -3 495 3
Deducciones
Activos financieros medidos a su costo
amortizado, IFRS 9 - - - -
Activos financieros medidos a su valor razonable
através de ORI IFRS 9 - - - -
Activos financleros medidos a su valor razonable a
través de resultados, IFRS 9 586

VALORES EN LIBROS DE ACTIVOS FINANCIEROS MEDIDOS A SU VALOR RAZONABLE A TRAVES DE OTRO RESULTADO INTEGRAL:
CONCILIACION DE LA NIC 39 CON LA IFRS 9 AL 1 DE ENERO DE 2018

Cambioen
Valor en libros Valor enlibros utilidades
conformealaNG 39 Ajustes conforme  conforme alaIFRS 9 retenidas
millones de € Oic. 31,2017 Reclasificaciones alalFRS 9 Ene.1,2018 Ene.1,2018
[ i | LW ]
Activos fi leros disponibles para su venta, NIC 39 257
Altas
Activos financieros medidos a su costo
amortizado, NIC 39

Activos financieros medidos a su valor razonable
a través de resultados, NIC 39

Deducciones
Activos financieros medidos a su costo
amortizado, [FRS 9 - - - -
Activos financieros medidos a su valor razonable
a través de resultados, IFRS 9 29 - 29 -
Activos financi didos a su valor razonable a
través de ORI, IFRS 9 228

de 1a Ciuded de México
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VALORES EN LIBROS DE ACTIVOS FINANCIEROS MEDIDOS A SU COSTO AMORTIZADO: CONCILIACION DE LA NIC 39 CON LA IFRS
9 AL 1 DE ENERO DE 2018

Camtioen
Valor enlibros Ajustes Valor enlibros utilidades
conforme alaNiC 39 conforme conforme alalFRS 9 retenidas
millones de € Dic. 31,2017 Reclasificaciores alalFRs9 Ene. 1,208 Ene. 1, 2018
EOETITETTD (ST o] S SE—
Activos fi ieros medidos a su costo amertizado,
NiC39 33,548
Altas
Activos financieros disponibles para su venta, NIC 39 - - - -
Activos financieros medidos a su valor razenable
a través de resultados, NIC 39 - - - -
Deducciones
Activos financieros medidos a su valor razonable
atravésde ORI, IFRS 9 - - - -
Activos financieros medidos a su valor razonable
a través de resultados, IFRS 9 499 - 499 -
Activos financieros medidos a su costo amertizado, [FRS 9 33,043

IFRS 15 “INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES”
La IFRS 15 revisa los requisitos de informacién financiera para el reconocimiento de Ingresos, Al 1 de enero de 2018, ¢l

cambio ne tuvo impacto alguno sobre el Grupo VW FS AG, en virtud de que los procedimientos previos ya cumplfan con la
nueva reglamentacién conforme a lo dispuesto en la IFRS 15.

OTRAS POLITICAS CONTABLES

La tasa de descuento que se aplicé a las reservas para pensiones de Alemania que se reportaron en estos estados financicros
provisionales consolidados fue de 1.9%, de manera tal que fue la misma que se utilizé cn los estados financieros consolida-
dos del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017. Por lo tanto, la tasa de descuento que se utilizé en Alemania no
generé cambios en las reservas para pensiones, en los impuestos diferidos asociados, ni en las pérdidas actuariales relacio-
nadas con reservas para pensiones reconocidas en el rubro de utilidades retenidas dentro del capital contable.

Elimpuesto sebrela renta a cargo para los estados financieros provisionales consolidados se ha calculado de conformi-
dad con 1a NIC 34 (“Informacién Financiera Intermedia®), utilizando la tasa fiscal promedio que se espera para la totalidad
del ejercicio.

Paraalinear la presentacién del estado de resultados con las practicas habituales del mercado, los siguientes rubros se
reportaran dentro de resultado de operacién a partir del ejercicio en curso: ganancia o pérdida neta sobre coberturas, ganan-
cla o pérdida neta sobre instrumentos financieros medidos a su valor razonable y ganancia o pérdida neta sobre la medicién
de pasives y cuentas por cobrar/préstamos en moneda extranjera, junto con las ganancias y pérdidas netas sobre las
operaciones subyacentes relacionadas. Por este motivo, no hay comparative con las cifras del ejercicio anterior para las
siguientes partidas del estado de resultados dentro de resultado de operacién: ganancia o pérdida neta sobre coberturas ¥
ganancia o pérdida neta sobre instrumentos financieros medidos a su valor razonable y sobre baja de activos financieros
medidos asu valor razonable a través de otro resultado integral.

Por otra parte, en la elaboractén de los estados financieros provisionales consolidados y el cAleulo de las cifras compa-
rativas con el cjercicio anterior, se han utilizado normalmente los mismos métodos de consolidacién y politicas contables
que los aplicados en los estados financieros consolidados de 2017. Una descripcién detallada de estos métodos y politicas se
publicé en las notas a los estados financieros consolidados del Reporte Anual 2017, Adicionalmente, los efectos de nuevas
normas se describen a detalle en Ja seccién “IFRS nuevas y modificadas que no se aplicaron™. Se puede también tener acceso
a los estados financicros consolidados de 2017 medtante Internet, en la direccién www.vwis.com/arl7.
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Bases de consolidacién

Ademas de VW FS AG, los estados financieros consolidados abarcan a todas las subsidiarias importantes, tanto alemanas
como no alemanas, incluyende las entidades estructuradas, controladas de manera directa o indirecta por VW FS AG. Tal cs
el caso si VW FS AG ejerce poder sobre subsidiarias potenciales, directa o indirectamente, derivado de derechos de voto o
similares, est4 expuesta a rendimientos variables positivos o negativos por su relacién con las subsidiarias potenciales, o
posee derechos a los mismos, y tiene la capacidad de hacer uso de su poder para influir en dichos rendimientos. Con efectos
a partir del 1 de marzo de 2018, Volkswagen-Versicherungsdienst GmbH (Braunschweig) vendié a Porsche Bank AG,
{Salzburg) el 85% de las acciones de su subsidiaria Volkswagen-Versicherungsdienst GmbH (Viena). En la misma fecha,
Volkswagen-Versicherungsdienst GmbH (Viena) dejé de consolidarse en su totalidad en el Grupo VW FS AG, en virtud de la
pérdida de control asociada. La conclusién de la consolidacidn completa y remedicidn de las acciones restantes a su valor
razonable dio como resultado ingresos por €29 millones, los cuales se reportaron en la partida de otros ingresos de
operacidn. Por motivos de importancia, la tenencia restante de 15% se incluye en los estados financieros consclidados a su
costo ¥ se reporté en la partida de activos financieros diversos.

Tribunal Superior de Justicia
de la Ciudad de México
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Revelaciones en los estados financieros provisionales consolidados

1. Gastos generales y de administracién

Ene. 1 - Jun. 30, Ene. 1- Jun. 30,
millones de € w8 2017 reexpresado’
P Ty
Gastos de personal -367 =40
Gastos de aperacién no relacionados con personal -507 =444
Gastos de publicidad, relaciones piblicas y promocién de ventas =16 -7
Depreciacién de propiedades y equipo, y pérdidas por deterioro sobre los mi amortizacién
de activos intangibles y pérdidas por deterioro sobre los mismos -16 -29
Otros impuestos -2 -3
Ingresos provenientes de la cancelacién de reservas y pasivos acumulados 7 7
Total =501 -877
1 Ejerciclo anterior reexpresado segin se describe en las revelacianes relacionadas con las op disc ylos camblosalap 16n del estado de

resultados en la secclén “Clfras del efercicio anterior reexpresadas®.

2. Cambios en activos seleccionados

Valor neto en Cambics/ Valor neto

libros aEne. 1,  adiciones alabase Ventas/ Depr.famort/ enlibrosa

millones de € 2018’ de consolidacion Qtros cambios detetioro Jun. 30,2018

e = Rl L]

Activos intangibles 59 9 -2 6 59

Propiedades y equipc 265 27 -1 10 281

Activos arrendados 11,570 4,154 =2,350 1,078 12,300
1 El monto trasladado a ef p por activos arrendados se vio ajustado por una reserva de €1 millén, segun se especifica en la seccidn “IFRS 9 « INSTRUMEN-

TOS FINANCIEROS”.

Tribunal Superior de Justicia
de la Cjudad de México
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3. Clases de instrumentos financieros

En el Grupo VW FS AG, los instrumentos financicros se dividen en las siguientes categorfas:
> Medidos a su valor razonable

> Activos financicros medidos a su costo amortizado

> Instrumentos financieros derivados designados como coberturas

> Pasivos financieros medidos a su costo amortizado

> Compromisos crediticlos y garantias financieras

> Nodentro del alcance de la IFRS 7

La siguiente tabla presenta una conciliacién entre las partidas del balance general y las clases de instrumentos financieros:

INSTRUMENTOS
FINANCIEROS
DERIVADOS
MEDIDOS A DESIGNADOS NO DENTRO DEL
PARTIOA DEL MEDIDOS A SU SU COSTOO oMo ALCANCE DE LA
BALANCE GENERAL VALOR RAZONABLE AMORTIZADO' COBERTURAS IFRS 7
Jun 30, Dic. 31, Jun3o, Dic. 1, Jun 30, Oic. 31, Jun 30, D31, Jun 30, Cic. 31,

millones de € 2018 017 018 2017 2018 217 2018 2007 2018 017

I CTTTT B T G T e GO S o
Activos
Disponibilidades 34 40 - - 34 40 - - - -
Créditos y cuentas por cobrar a
bancos 2,110 1,444 - - 2,110 1,444 - - - -
Créditos y cuentas por cobrara
clientes 53,024 49,804 605 - 52402 49,804 - - 17 -
Instrumentos financteros
derivados 460 555 61 62 - - 398 493 - -
Valores negoclables 258 257 258 257 - - - - - -
Negocios conjuntos registrados
como capital 664 631 - - - - - - 664 631
Activos financieros diversos 426 373 0 1) - - - - 426 373
Activos por impuestos causados? 444 137 - - 315 50 - - 129 86
Otros activos 2,519 2,772 - - 778 1,034 - - 1741 1,737
Total 59,940 56,012 925 319 55,640 52,373 398 493 2,977 2,878
Pasivos y capital contable
Pasivos con bancos 10,866 10,982 - - 10866 10,982 - - - -
Pasivos con clientes 12,650 9,673 - - 12153 9,673 - - 497 -
Pagaréds, papel comercial emitido 34,161 32,453 - - 3316 32,453 - - - -
Instrumentos financieros
derivades 110 21 50 77 - - 61 134 - -
Pasivos por impuestos causados? 701 348 - - 181 40 - - 520 308
Otros pasivos 1,318 1,613 - - 223 672 - - 1,095 941
Capital subordinade 4,288 4,354 - - 4,288 4,354 - - - -
Total 64,095 59,633 50 77 61,872 58,173 51 133 2,112 1,250
1 Algunos de los créditos y cuentas por cobrar a clientes, asf como pasivos con clientes, s¢ han designado como partidas cub enceb de valor bley, per

consigulente, estdn sujetos a ajustes en suvalor razonable. Por lo tanto, los créditos ¥y cuentas por cobrar a clientes, asf como los pasivos can ctientes que se Incluyen en la
s¢ “Medidos a su costo |2ado” nose miden asuvaler bl ni a su costo amontizado.

2 P i6 lizada como resultado de la inclusién det financteros en “activos por i dos”y “pasives por Imp - d

La clase "Compromisos crediticios y garantfas financleras” contiene obligaciones al amparo de compromisos crediticios
irrevocables y garantfas financieras por un monto de €1,229 millones (€1,267 millones el ejercicio anterior).

Para la primera aplicacién de la IFRS 9, los valores en libros de cuentas por cobrar provenientes de contratos de
seguro se reportan en la clase “No dentro del alcance de 1a IFRS 7" a partir del ejercicio 2018,

(] uUevas
Peri
Tribunal Spperior de Justicia
de 1a Ciudad de México
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4. Revelaciones del valor razonable

Los principios y métodos de medicién del valor razonable han permanecido, en términos generales, sin cambios en compara-
cién con los aplicados en 2017. En el Reporte Anual 2017 se presentan revelaciones detalladas de los principios y métodos
de medicién.

Para efectos de la medicién del valor razonable y las revelaciones asociadas, los valores razonables se clasifican
utilizando una jerarqufa de medicién de tres niveles. La clasificacién de los niveles individuales est3 dictada porlamedidaen
la que los datos de entrada utilizados en la determinacién del valor razonable son o no observables en el mercado.

Elnivel 1 se utiliza para reportar el valor razonable de instrumentos financicros, por ejemplo valores negociables, para
los cuales un precio de mercado es observable de manera directa en un mercado activo.

Los valores razonables de nivel 2 se miden sobre la base de datos de entrada observables cn los mercados, como tipos
de cambio o curvas de rendimiento, utilizando técnicas de valuacién con base en el mercado. Los valores razonables medidos
en esta forma incluyen aquellos para derivados.

Los valores razonables de nivel 3 se miden utilizando téenicas de valuacién que incorporan al menos un dato de
entrada que no es observable de manera directa en un mercado activo. Los valores razonables de créditos y cuentas por
cobrar a clientes se asignan al nivel 3 en virtud de que dichos valores razonables se miden utilizando datos de entrada que
no son observables en mercados activos, Por su parte, los valores razonables de instrumentos financieros derivados
relativos a riesgos de terminacién anticipada también se asignan al nivel 3. Los datos de entrada para determinar el valor
razonable de derivados relativos al riesgo de terminacién anticipada son pronésticos y estimaciones del valor residual de
vehiculos seminuevos para los modelos correspondientes, asf como curvas de rendimiento.

La siguiente tabla muestra la asignacién de instrumentos financieros medidos a su valor razonable ¢ instrumentos financie-
ros derivados designados como coberturas a esta jerarquia de tres niveles por clase:

NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3

millonesde € Jun3o, 2018 Dic. 31,2017 Jun 30,2018 Dic.31,2017 Jun 30,2018 Dic. 31,2017
E—— S—— SEEEE———

Activos
Medidoes a su valor razonable

Créditos y cuentas por
cobrar a clientes - - - - 605

Instrumentos financieros
derivados - - 61 62

Valores negociables 258 257 - - - -

Activos financieros
diversos - - - - 0 0

Instrumentos financieros
derivados designados como

coberturas - - 398 493 - -

Total 258 257 460 555 605 0

Pasivos y capital cantable
Medidoes a suvalor razenable

Instrumentos financieros
derivados - - 50 77

Instrumentos financieros
derivados designados como
coberturas

Total - - 110 211 - -

Tribunal Superior de Justicia
de la Ciudad de México
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La siguientes table muestra los cambios en créditos y cuentas por cobrar a clientes medidos a su valor razenable y
asignados al nivel 3.

€Ene. 1 -kn 30,

millones de € 208!
Saldoa Ene. 1 485
Fluctuaciones cambiarias -18
Cambios en portafolio 129
Medidos a su valor razonable a través de resultados -3
Saldo a Jun. 30 605

¥ €l valor en libros Infclal se ha reexpresado (véanse las revelaciones de la IFRS 9),

Las remediciones reconocidas en resultados, que ascendieron a una pérdida neta de €3 millones, se han reportado en el
estado de resultados en los rubros de ganancia o pérdida neta sobre instrumentos financieros medidos a su valor razonable
y sobre la baja de activos financieros medidos a su valor razonable a través de otro resultado integral, De las remediciones
reconocidas en resultados, una pérdida neta de €3 millones fue atribuible a los créditos ¥y cuentas por cobrar a clientes con
que se contaba a la fecha de presentacién de informacién.

Los riesgos variables que resultan relevantes para el valor razonable de los créditos y cuentas por cobrar a clientes son
tasas de interés ajustadas al riesgo. Se utiliza un anélisis de sensibilidad para cuantificar el impacto que los cambios en las
tasas de interés ajustadas al riesgo tienen sobre el resultado después de impuestos, 5i las tasas de interés ajustadas al riesgo
al 30 de junio de 2018 hubieran sido 100 puntos base més altas, la utilidad después de impuestos habria sido €10 millones
més baja, Si las tasas de interés ajustadas al riesgo al 30 de junto de 2018 hubieran sido 100 puntos base més bajas, la utilidad
después de impuestos habrifa sido €10 millones més alta.

de la Ciudad de México
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La siguiente tabla presenta los valores razonables de los instrumentos financieros.

VALOR RAZONABLE VALOR EN LIBROS DIFERENCIA

millones de € Jun 30,2018 Dic. 31,2007 Jun 30,2018 Dic. 31,2017 Jun 30,2018 Dic. 31,2017
e IR e W e———————— e ]

Activos
Medidos a su valor razonable

Créditos y cuentas por cobrar

aclientes 605 - 605 - - -

Instrumentos financieros

derivados 61 62 6l 62 - -

Valores negociables 258 257 258 257 - -

Activos financieros

diversas 0 0 ] 0 - -
Medidos a su costo amortizado

Disponibilidades 34 40 34 40 - -

Créditos y cuentas por

cobrar a bancos 2110 1,444 2,110 1,444 0 o

Créditos y cuentas por

cobrar a clientes 52,699 49,893 52,402 49,804 297 88

Activos parimpuestos causados 315 50 ns S0 - -

Otros activos 778 1,034 78 1,034 - -

Instrumentos financieros
derivados designados como

coberturas 398 493 398 493 - -
Pasivos y capital contable
Medidos a su valor b
Instrumentos financieros
derivados 50 77 50 77 - -
Medidos a su costo amortizado
Pasivos con bancos 10,887 11,013 10,866 10,982 21 32
Pasivos con clientes 12,170 9,703 12,153 9,673 17 30
Pagarés, papel comercial
emitido 34,189 32,453 34,161 32453 27 0
Pasivos porimpuestos causados’ 181 40 181 40 - -
Otros pasivos 224 675 223 672 2 4
Capital subordinado 3,567 3,685 4,288 4,354 ~721 -669
Instrumentos financieros
derivados designados come
coberturas 61 134 &1 134 - -
1 P i6 lizada como resultade de Ja inclusién de Instn i tesas en “activos por impuestos causados” y *pasivos par Impuestos causados”.

Debido al corto vencimiento y la tasa de interés variable vinculada a la tasa de interés de mercado, el valor razonable de
compromisos crediticios irrevocables no es significativo, como es el caso de las garantfas financieras.

de la Ciudad de México
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Informacidn por segmentos

5. Informacién por segmentos

La delineacién entre segmentos sigue la que se utiliza para gestién interna y fines de presentacién de informacién en el
Grupo VW FS AG. El resultado de operacién se reporta a los directores a cargo de la toma de decisiones como el principal
indicador clave de desempeiio, La informacién puesta a disposicién de la administracién para fines directivos se basa en las
mismas polfticas contables que se utilizan para la presentacién de informes externos. En contraste con las cifras reportadas
para el ejerciclo anterior, 1a utilidad de operacién incluye ahora también ganancia o pérdida neta sobre coberturas, ganancia
o pérdida neta sobre instrumentos financieros medidos a su valor razonable y ganancia o pérdida neta sobre la medicién de
pasivos y cuentas por cobrar/créditos cn moneda extranjera (véanse también las revelaciones sobre otras politicas
contables, pigina 26),

La informacién por segmentos se ha ajustado en linca con los cambios a la presentacién de informacién interna. A
partir de ahora, la administracién seguird un desglose geogréfico sobre una base de mercado. Las sucursales extranjeras de
subsidiarias alemanas estin asignadas a los mercados en los que tienen su sede. Los mercados geogrificos de Alemania,
China, México y Brasil representan los segmentos reportables de conformidad con 1 IFRS 8; por su parte, las subsidiarias del
Grupo YW FS AG se concentran dentro de estos segmentos, El mercado alemén incluye compaiifas en Alemania y Austria en
linea con la presentaci6n de informaci6n interna.

Las compaiifas que no estin asignadas a un mercado geografico sc reportan en la conciliacion, la cual incluye también
a la tenedora VW FS AG, las tenedoras y financiera de los Pafses Bajos, Francia y Bélgica, compaiifas de EURO Leasing en
Alemania, Dinamarca y Polonia, as{ como a Volkswagen Insurance Brokers GmbH y Volkswagen Versicherung AG. En la
estructura interna de presentacién de informacién, este formato garantiza que exista una separacién entre las actividades
del mercade, por un lade, y la compaiiia tenedora tipica o las funciones de financiamiento, el negocio industrial, el negocio de
seguros de cobertura primaria y el negocic de reaseguro, por cl otro lado. Los efectos de la conselidacién entre segmentos y
de la reserva para riesgo pafs también se incluyen en la conciliacién.

Todas las operaciones de negocios entre los segmentos (cuando dichas operaciones tienen lugar) se Hevan a cabo en
condiclones de plena competencia. No hubo aperaciones entre segmentos a la fecha de presentacién de informacién.

De conformidad con la IFRS 8, los activos circulantes se presentan sin incluir instrumentos financleros, activos por
impuestos diferidos, beneficios posempleo ni derechos al amparo de contratos de seguro.

S :
de 1a Cijudad de México
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DESGLOSE POR MERCADO GEOGRAFICO PARA EL PRIMER SEMESTRE DE 2017:

ENE. 1 - JUN. 30, 2017

Otros Totalde
millones de € Alemania China México Brasif  segmentos  segmentos  Copciliacion Grupo
=== —— =_—— | =g

Ingresos por intereses provenientes de operaciones de
créditoy valores negociables con respecto a terceros 3 302 116 33 215 968 27 995

Ingresos p X de operaciones d dami tercercs 3,498 - 109 5 424 4,037 187 4,224

d o

g P

Depreciacién, pérdidas por deterioro y otros gastos

derivados de operaciones de arrendamiento -3,173 - -66 -1 -350 -3,590 -153 -3,743
de los cuales son pérdidas por deterioro conforme
alaNIC36 -81 - -1 - =15 =97 - =97
Ingresos netos provenientes de operaciones de amendamiento 325 - 43 4 74 446 34 481
Gasto por intereses ~76 -107 -66 -151 -122 -522 -1 =523
Ing [ ientes de ¢ de servicio con terceros 683 - - 1 8s 769 10 779
Gastos derivados de contratos de servicio -635 - - -1 -83 -719 -7 =726
Ing netos proveni de contratos de servicio 47 - - [) 3 SO 3 53
Ingresos netos provenientes del negocio de seguros - - - - - - 57 57
Reserva para riesgos por pérdidas crediticias -44 -6 -30 -108 -17 =206 -7 -277
Ingresos por comisiones y tatifas provenientes de terceros 56 - 22 40 16 134 7 14
Gastos per comisiones y tarifas -8 =26 -6 -26 =13 =79 -1 -80
Ingresos netos por comisiones y tarifas 48 =26 16 14 3 S5 6 61
Ganancia o pérdida neta sobre coberturas - - - - - - - -
Ganancia o pérdida neta sobre instrumentos financieros
didos a su valor ble y sobre la baja de activos
financieros medidos a su valor razonable a través
de otro resultado integral - - - - - - - -
Gastos generales y de administracién -262 47 =37 -49 -85 -480 =397 -877
Otros ingresos de operacitin 116 4 8 21 26 175 155 33
Otros gastos de operacién =75 -1 -4 -33 -6 -118 19 ~99
Otros ingresos/gastos de operacién netos 49 3 H =12 20 57 174 231
Resultado de operacién 83 119 46 29 22 369 -167 201
Activos no circulantes 7,940 4 165 286 1,445 9,841 1,453 11,294

de 1a Ciudad de México
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DESGLOSE POR MERCADO GEOGRAFICO PARA EL PRIMER SEMESTRE DE 2018:

ENE. 1 - JUN. 30,2018

Ctros Tetalde
€million Alemania China México Brasil  segmentos  segmentos  Conciliacion Grupo
o ] ey ol oo ————

Ingresos por intereses provenientes de operaciones de
crédito y valores negociables con respecto a terceros 3 356 125 246 208 938 44 982

Ingresos p : de operaciones d dami terceros 3,862 - 95 6 456 4419 75 4,493

o .
. p de de - - - - - - - -

Depreciacion, pérdidas por deterioro y otros gastos

derivados de operaciones de arrendamiento -3,515 - -65 -2 -358 -3,940 -75 -4,015
de los cuales son pérdidas por deterioro conforme
alaNIC36 -95 - -8 /] =19 =121 - -1
Ing netos p i de operaciones de arrendamiento 345 - 30 5 93 479 0 479
Gasto por intereses 60 =154 -75 -88 -119 -496 -24 =520
Ing p i dec de servicio con terceros 555 - - 1 81 637 12 649
Gastos derivados de contratos de servicio =466 - - -1 =9 -558 -8 ~565
Ingresos netos provenientes de contrates de servicio 90 - - [} -10 80 4 84
Ingresos netos provenientes del negocio de seguros - - - - - - 79 79
Reserva para riesgos por pérdidas crediticias -18 -16 -28 -35 =22 -119 -7 -127
Ingresos por comisiones y tarifas provenientes de terceros 208 1 34 35 17 294 8 302
Gastos por comisiones y tarifas =17 -26 -4 -23 -19 -242 -1 -243
Ing netos por comisi ytarifas 37 =25 30 12 -2 52 7 60
Ganancia o pérdida neta sobre coberturas =13 - - [} 0 -13 40 27
Ganancia o pérdida neta sobre instrumentos financieros
medidos a suvalor razonable y sobre a baja de activos
financieros medidos a su valor razonable a través de
otro resultado integral 4 - - 0 -3 1 34 36
Gastos generales y de administracién =355 -56 -37 -34 -98 =581 -320 =901
Otros ingresos de operacién 55 10 5 42 30 142 254 396
Otros gastes de operacién -28 -1 -6 -73 -18 ~126 -138 -264
Otros ingresos/gastos de operacién netos 28 10 -1 -32 12 16 1156 132
Resultado de operaclén 61 113 44 74 65 357 -28 329
Activos no circulantes 9,063 5 L) 255 1,696 11,060 1621 12,681

de 1a Ciudad de México
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La siguiente tabla muestra la conciliacién entre ingresos consolidados, utilidad de operacién consolidada y utilidad antes de

impuestos consolidada,

millones de €

Ene. 1 = fun 30,2018

Ene. 1~ Jun 30,2017

Ingresos de segmentos 6,229 5,898
Otras compariias 330 344
Consolidadién -38 -49

Ingresos del Grupo 6,521 6,193

Resultado de segmentos (resultado de operacién) 357 369
Otras compaiiias -58 -99
Consolidadén 29 -68

Utilidad de operacién 329 201
Participacién en los resultados de negocias conjuntos registrados como capital 28 33
Ganancia o pérdida neta sobre activos financieros diversos -3 =53
Otras ganancias o pérdidas financieras -2 -2

Utilidad antes de Impuestos 352 179

Voliswagen Financial Services AG | Reporte financiero semestral 2018
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Otras revelaciones

6. Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo del Grupo VW FS AG documenta los cambios en el rubro de efectivo y equivalentes que son
atribuibles a flujos de efectivo provenientes de actividades de operaci6n, inversién y financlamiento. La limitada definicién
del concepto de efectivo y equivalentes abarca dnicamente las dispenibilidades, rubro que consiste en el efectivo disponible
y saldos en bancos centrales.

7. Pasivos fuera del balance general

PASIVOS CONTINGENTES
Los pasivos contingentes por €338 millones (€363 millones al 31 de diciembre de 2017) se relacionan cn gran medida con
controversias en materia fiscal en las que no se cumplen los criterios para el reconocimiento de una reserva de acuerdo con
la NIC 37, Después de un anélisis de los casos individuales que cubren los pasivos contingentes, consideramos que la revela-
cién de mas informacién al detalle sobre estos procedimientos, controversias legales o riesgos legales en particular podria
perjudicar seriamente el curso de los procedimientos correspondientes.

Los activos y pasivos fideicomitidos de la entidad fiduciaria ¥ de ahorros pertenecientes a las subsidiarias de Latinoa-
mérica, mismos que ascendieron a €633 millones (€768 millones al 31 de diciembre de 2017), no se incluyen en el balance
general consolidado.

OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS

VENCIMIENTO VENCIMIENTO VENCIMIENTO TOTAL

millones de € 2018 2019-2022 apartir 2023 Dic. 31, 2017

CEEmIT e ey

Compromisos de compra con respecto a

propiedades y equipo 20 - - 20
activos intangibles [ - - 0

inversiones en inmuebles - - -

Obligaciones provenientes de

compromisos de arrendamiento y créditos irrevocables con clientes 545 - - 545
contratos de renta y arrendamiento a largo plazo 22 34 5 62
Obligaciones financieras diversas N 1 - 32

de la Ciudad de México
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VENCIMIENTO  VENCIMIENTO  VENCIMIENTO TOTAL
amés tardar b1, 2019 - apaitirde
millones de € Jun. 30,2019 Jun. 30,2023 .1, 2023 Jun. 30,2018
EEIII T T ae———
Compromisos de compra con respecto a
propiedades y equipo 5 - - H
activos intangibles 2 - - 2
inversiones en inmuebles - - - -
Obligaciones provenientes de
compromisos de arrendamiento y créditos irrevocables con clientes 507 - - 507
contratos de renta y arrendamiento a largo plazo 19 3 4 54
Obligaciones financieras diversas 24 o - 24

En el caso de compromisos crediticios irrevocables, esperamos que los clientes realicen disposiciones de las lineas de crédito

en cuestién,

8. Organos ejecutivos de Volkswagen Financial Services AG

Karlheinz Blessing renuncié al Comité de Vigilancia el 16 de abril de 2018, Por otra parte, con efectos a partir del 13 de junio
de 2018, Arno Antlitz se convirtié en Presidente Adjunto del Comité de Vigilancia de Volkswagen Financial Services AG.

9. Eventos posteriores a la fecha del balance general

No hubo eventos significativos en cl periodo comprendido entre ¢l 30 de junio de 2018 y el 26 de julio del mismo afio.

Volkswagen Financial Services AG | Reporte financiero semestral 2018
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Declaracion de responsabilidad

Hasta donde es de nuestro conocimiento, y de conformidad con los principios de presentacién de informacién provisional,
los estados financieros provisionales consolidados de caricter condensado, preparados de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados, reflcjan de forma veraz y razonable los activos, pasivos, situacién financiera y resulta.
dos del Grupo; asimismo, el informe provisional de la administracién del Grupo incluye una revisién razonable del desarrollo
y desempeiio del negocio y la situacién del mismo, junto con una descripcién de las oportunidades significativas y riesgos
asociados con el desarrollo esperade del Grupo para los meses restantes del ejerciclo,

Braunschweig, 26 de julio de 2018

Volkswagen Financial Services AG
El Consejo de Administracién

Lars Henner Santelmann Mario Daberkow
e 7 et
Christian Dahlheim Frank Fiedler

(igioue dtne

Christiane Hesse
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VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES AG

Gifhorner Strasse 57 - 38112 Braunschweig - Alemania - Teléfono +49 (0) 531 212-0
info@vwfs.com - www.vwfs.com - www.facebook.comivwfsde
Relaciones con Inversionistas: Teléfono +49 (0) 531 212-30 71 - ir@vwfs.com

El suscrito Guillermo Hernéndez Cuevas, Perito Auxiliar dela
Administracién de Justicia del Tribunal Superior de Justicia de
la Ciudad de México para la Especialidad de Traduccién en
Inglés, hago constar que la que antecede es, a mi leal saber y
entender, traduccion fiel y correcta del documento en inglés que
tuve ala vista. Este dictamen no tiene la intencién de dar fe de
la veracidad de su documento fuentc en idioma inglés, ni
pretende dar a entender que el contenido de dicho texto original
€s auténtico.

Ciudad de México, 27 de agosto de 2018.




Diferencias contables entre criterios de la CNBV e IFRS (Emisora — Garante)

Volkswagen Financial Servicios AG (Garante) y Volkswagen Leasing S. A. de C. V. (Emisora),
reportan sus resultados bajo las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus
siglas en inglés-International Financial Reporting Standards). Por lo que, a continuacién se
muestran de forma enunciativa las principales diferencias entre los Criterios de Contabilidad para
Sociedades Controladoras de Grupos Financieros (CCSCGF), emitidos por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (CNBV) en México e IFRS.

Este resumen no se debe tomar como exhaustivo de todas las diferencias entre los CCSCGF e IFRS.
No se ha hecho ninguna tentativa de identificar todas las diferencias del registro, de la
presentacion o de la clasificaciéon que afectarian las transacciones o los acontecimientos que se
presentan en estados financieros, incluyendo las notas a los estados financieros. Se describe abajo
una descripcion de las diferencias significativas entre los CCSCGF e IFRS.

Conceptos relevantes del resumen de diferencias entre CCSCGF e IFRS

De conformidad con los Criterios contables, a falta de un criterio contable especifico de la CNBV,
deberan aplicarse las bases de supletoriedad, conforme a lo establecido en la NIF A-8
“Supletoriedad”, en el siguiente orden, las IFRS aprobadas y emitidas por el Comité de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board, IASB), asi como los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados aplicables en los Estados Unidos tanto las
fuentes oficiales como no oficiales conforme a lo establecido en el Tépico 105 de la Codificacion
del Consejo de Normas de Contabilidad Financiera (Financial Accounting Standards Board, FASB),
emitidos por el Financial Accounting Standards Board o, en su caso, cualquier norma de
contabilidad que forme parte de un conjunto de normas formal y reconocido.

Pensiones (Beneficios a los empleados)

CCSCGF - NIF D 3 “Beneficios a los empleados”
- Las obligaciones se reconocen en los resultados de cada ejercicio, con base en calculos
actuariales del valor presente de estas obligaciones basadas en el método de crédito unitario
proyectado, utilizando tasas de interés reales.
- Bajo las NIF mexicanas todos los beneficios por terminacién, incluyendo aquellos que se pagan
en caso de terminacidn involuntaria, son considerados dentro del calculo actuarial para estimar
el pasivo correspondiente por obligaciones laborales.
- Al igual que la norma internacional, las NIF mexicanas miden los activos de los planes de
pensiones a valor razonable; sin embargo, no especifican la utilizacion de un precio de oferta
como referencia.

- Bajo las NIF mexicanas no hay limite en el valor de los activos del plan que se puede reconocer.

- Las NIF mexicanas utilizan como fecha de medicidn de los planes de beneficios definidos, la
misma fecha que el balance general o un maximo de 3 meses antes del balance general.



Participacion de los Trabajadores en las Utilidades (PTU) Diferida

Bajo las NIF mexicanas la PTU diferida se reconoce con base en el método de activos y pasivos.
IFRS - IAS 19 “Employee Benefits”

El cargo al estado de resultados se determina usando el método de Unidad de Crédito Proyectado
con base en calculos actuariales para cada esquema. Las diferencias actuariales se reconocen en
el capital en el momento que suceden. Los costos de servicios tanto actuales como anteriores,
junto con el desglose de descuentos menos el retorno esperado de activos planeados, se
reconocen en gastos de operacion.

- Bajo las IFRS, una entidad reconoce los beneficios por terminacién como pasivo siempre y
cuando la entidad esté obligada a:

(a) terminar el contrato de empleo de un empleado antes de la fecha de retiro; o
(b) establecer beneficios por terminacién como resultado de ofertas hechas para
incentivar renuncias voluntarias.

- Sin embargo, la misma norma internacional sefiala que algunos beneficios a empleados se pagan
independientemente de la razdn por la cual el empleado salga de la compaifiia. Sin embargo, los
pagos por dichos beneficios se describen como indemnizaciones por terminacién y son
considerados mas bien como beneficios posteriores en vez de beneficios por terminacion.

- Bajo las IFRS los activos de los planes de pensiones deben medirse a su valor razonable. En el
caso de inversiones cotizadas en un mercado activo, el precio de oferta debe ser utilizado como

referencia para dicha valuacién.

- Las IFRS establecen una prueba de “techo” sobre los activos del plan, bajo la cual se tienen que
analizar la recuperacion de dichos activos y se establece un limite para su reconocimiento.

- Bajo las IFRS la fecha de medicidn de los planes de beneficios definidos (fecha en la cual se valtdan
los activos y pasivos del plan) es la misma fecha que el balance general.

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades (PTU) Diferida

Bajo las IFRS la PTU se considera como un beneficio a los empleados dado que se paga basandose
en el servicio prestado por el empleado. Se trata como beneficio a corto o largo plazo. No se
reconoce el diferido con base en el método de activos y pasivos dado a que ese método sdlo se
aplica a impuestos a las utilidades.

Costos de generacion de contratos de crédito
CCSCGF - Anexo 33 (Circular Unica de Bancos) B-6 “Cartera de crédito”

Los costos y gastos asociados con el otorgamiento del crédito, se reconoceran como un cargo
diferido, el cual se amortizard contra los resultados del ejercicio como un gasto por intereses,



durante el mismo periodo contable en el que se reconozcan los ingresos por comisiones cobradas
por el otorgamiento del crédito a que se refiere la presente seccion.

Se entenderd como costos o gastos asociados con el otorgamiento del crédito, Unicamente a
aquéllos que sean incrementales y relacionados directamente con actividades realizadas por las
entidades para otorgar el crédito, por ejemplo la evaluacién crediticia del deudor, evaluacién y
reconocimiento de las garantias, negociaciones para los términos del crédito, preparacion y
proceso de la documentacidn del crédito, y cierre o cancelacién de la transaccién, incluyendo la
proporcién de la compensacién a empleados directamente relacionada con el tiempo invertido
en el desarrollo de esas actividades.

IFRS — IFRS 9 “Financial instruments”

Los costos incrementales relacionados con la generacion de contratos de administracion de
inversiones de largo plazo son parte integral de la tasa de interés efectiva de un instrumento
financiero se tratan como un ajuste a la tasa de interés efectiva, a menos que el instrumento
financiero se mida a valor razonable, reconociendo los cambios en el valor razonable en el
resultado del periodo.

Comisiones pagadas y recibidas por la colocacion de créditos
CCSCGF - Anexo 33 (Circular Unica de Bancos) B-6 “Cartera de crédito”

Las comisiones cobradas por el otorgamiento del crédito se registraran como un crédito diferido,
el cual se amortizard contra los resultados del ejercicio como un ingreso por intereses, bajo el
método de linea recta durante la vida del crédito, excepto las que se originen por créditos
revolventes que deberan ser amortizadas por un periodo de 12 meses.

IFRS — IFRS 9 “Financial instruments”/ IFRS 15 “Revenue from contracts with customers”

Las comisiones cargadas por el servicio de préstamo no son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva de un instrumento financiero y se contabilizan de acuerdo con la IFRS 15.

Estimacion preventiva para riesgos crediticios
CCSGF - Anexo 33 (Circular Unica de Bancos) B-6 “Cartera de crédito”

De acuerdo a las disposiciones relativas, la estimacion preventiva para riesgos crediticios se
determinara con base en las “Reglas para la Calificacion de la Cartera Crediticia de las Instituciones
de Banca Multiple” y las “Reglas para la Calificaciéon de la Cartera Crediticia de las Sociedades
Nacionales de Crédito, Instituciones de Banca de Desarrollo” respectivamente, emitidas por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico o las que las sustituyan.

El monto de dicha estimacidon deberd determinarse con base en las diferentes metodologias
establecidas o autorizadas por la CNBV para cada tipo de crédito, asi como por las estimaciones
adicionales requeridas en diversas reglamentaciones y las ordenadas y reconocidas por la CNBV,
debiéndose registrar en los resultados del ejercicio del periodo correspondiente.



La entidad debera evaluar periddicamente si un crédito vencido debe permanecer en el balance
general, o bien, ser castigado. Dicho castigo se realizard cancelando el saldo insoluto del crédito
contra la estimacién preventiva para riesgos crediticios. Cuando el crédito a castigar exceda el
saldo de su estimacion asociada, antes de efectuar el castigo, dicha estimacion se debera
incrementar hasta por el monto de la diferencia.

Las quitas, condonaciones, bonificaciones y descuentos, es decir, el monto perdonado del pago
del crédito en forma parcial o total, se registrard con cargo a la estimacién preventiva para riesgos
crediticios. En caso de que el importe de éstas exceda el saldo de la estimacidon asociada al crédito,
previamente se deberdn constituir estimaciones hasta por el monto de la diferencia.

IFRS — IFRS 15 “Revenue from contracts with customers”
Los ingresos de actividades ordinarias derivados del uso, por parte de terceros, de activos de la
entidad que producen intereses, regalias y dividendos deben ser reconocidos de acuerdo con las
bases establecidas, siempre que:

(a) las partes del contrato lo hayan aprobado (por escrito, oralmente o de conformidad
con otras practicas comerciales habituales) y se hayan comprometido a satisfacer sus
obligaciones respectivas;

(b) la entidad pueda identificar los derechos de cada una de las partes en relacion con los
bienes o servicios a transferir;

(c) la entidad pueda identificar las condiciones de pago en relacién con los bienes o
servicios a transferir

(d) el contrato tenga caracter comercial (es decir, se espera que el riesgo, el calendario o
el importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del
contrato); y

(e) que sea probable que la entidad vaya a cobrar la contraprestacion a que tendra
derecho a cambio de los bienes o servicios que se transferiran al cliente.

Los ingresos de actividades ordinarias deben reconocerse de acuerdo con las siguientes bases:

(a) los intereses deberan reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo,
como se establece en la IFRS 9;

(b) las regalias deben ser reconocidas utilizando la base de cumplimiento de obligaciones
contractuales

Cuando se cobran los intereses de una determinada inversion, y parte de los mismos se han
acumulado (o devengado) con anterioridad a su adquisicion, se procedera a distribuir el interés
total entre los periodos pre y post adquisicion, procediendo a reconocer como ingresos de
actividades ordinarias sdlo los que corresponden al periodo posterior a la adquisicién.

Costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho
activo o pasivo menos los reembolsos del principal, mas o menos la amortizacion acumulada—
calculada con el método de la tasa de interés efectiva—de cualquier diferencia entre el importe
inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, y menos cualquier disminucién por deterioro del
valor o incobrabilidad (reconocida directamente o mediante el uso de una cuenta correctora).



El método de la tasa de interés efectiva es un método de cdlculo del costo amortizado de un activo
o un pasivo financiero (o de un grupo de activos o pasivos financieros). La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero (o, cuando sea adecuado, en
un periodo mas corto) con el importe neto en libros del activo financiero o pasivo financiero. Para
calcular la tasa de interés efectiva, una entidad estimara los flujos de efectivo teniendo en cuenta
todas las condiciones contractuales del instrumento financiero (por ejemplo, pagos anticipados,
rescates y opciones de compra o similares), pero no tendra en cuenta las pérdidas crediticias
futuras. El calculo incluira todas las comisiones y puntos de interés pagados o recibidos por las
partes del contrato, que integren la tasa de interés efectiva (ver la IFRS 9 Intrumentos Financieros),
asi como los costos de transaccién y cualquier otra prima o descuento. Se presume que los flujos
de efectivo y la vida esperada de un grupo de instrumentos financieros similares pueden ser
estimados con fiabilidad. Sin embargo, en aquellos raros casos en que esos flujos de efectivo o la
vida esperada de un instrumento financiero (o de un grupo de instrumentos financieros) no
puedan ser estimados con fiabilidad, la entidad utilizard los flujos de efectivo contractuales a lo
largo del periodo contractual completo del instrumento financiero (o grupo de instrumentos
financieros).

Reconocimiento del valor presente de contratos de seguros a largo plazo
CCSGF - Anexo 33 (Circular Unica de Bancos) B-6 “Cartera de crédito”

No se reconoce el valor presente de las ganancias futuras que se esperan obtener de los contratos

de seguro a largo plazo. Las primas se reconocen cuando se cobran y las reservas son calculadas

con base en lineamientos establecidos por la entidad reguladora de las empresas de seguro.
IFRS 4 - “Insurance contracts”

Se reconoce el valor de los contratos de seguros clasificados como de largo plazo, vigentes a la
fecha de los estados financieros. El valor presente de los contratos de seguro a largo plazo se
determina descontando las ganancias futuras que se esperan obtener de los contratos vigentes
usando supuestos que toman en cuenta las condiciones econdmicas y experiencia previa.

Activos y pasivos financieros — valor razonable
CCSCGF — Boletin C- 2 “Instrumentos financieros”
Boletin C- 3 “Cuentas por cobrar”

NIF C-9 “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”

Activos financieros

Bajo las NIF mexicanas la clasificacién de los activos financieros es diferente, ya que excluye a los
préstamos y cuentas por cobrar cuya guia para el registro, presentacién y revelacion es el Boletin
C-3. El Boletin C-2 de Instrumentos Financieros establece las siguientes 3 categorias de
clasificacion:

e Mantenidos hasta su vencimiento
e Disponibles para la venta
e Activos para negociacién



Los costos de transaccidn directamente relacionados se registran como activos individuales y se
amortizan utilizando el método de interés efectivo.

Las NIF mexicanas no ofrecen una guia en particular en relacién con la medicién del valor
razonable (oferta/demanda).

Pasivos financieros

Bajo las NIF mexicanas no existen diferentes clasificaciones de pasivos. En el caso de préstamos
obtenidos en efectivo, el pasivo debe reconocerse por el importe recibido o utilizado.

Los pasivos financieros que devengan intereses por financiamiento, deberadn reconocerse por el
total y en una cuenta complementaria de pasivo, los intereses por pagar conforme se vayan
devengando.

Las NIF no son explicitas respecto a incluir el riesgo crediticio en las mediciones de valor razonable.

IFRS — IFRS 9 “Financial instruments”

Activos financieros

Las IFRS establecen las siguientes 3 categorias para la clasificacidn de los activos financieros:

e Activos financieros medido a costo amortizado

e Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral

e Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados
Bajo las IFRS, los costos de transaccién directamente relacionados son capitalizados para todos
los activos financieros a menos que sean clasificados en la categoria de activos medidos a valor
razonable, en cuyo caso, se llevan a resultados u otro resultado integral en el momento que se
originan.
Bajo las IFRS, para la valuacion de activos financieros, el precio de mercado apropiado para un
activo mantenido es el precio de oferta, y para un activo que va a ser adquirido, es el precio de
demanda.

Pasivos financieros

Las IFRS reconocen dos clases de pasivos financieros:

1) Pasivos financieros medidos inicialmente a valor razonable y subsecuentemente a costo
amortizado usando el método del interés efectivo.

2) Pasivo financiero desginados a valor razonable con cambios en resultados

Una de las principales diferencias respecto de las NIIF versus las NIF es la utilizacidon de ciertas
partidas opcionales u obligatorias del valor razonable, el cual se define como el importe por el
cual un activo podria ser intercambiado, o un pasivo cancelado, entre partes interesadas y
debidamente informadas en condiciones de independencia mutua.



Las NIIF han introducido este concepto en la medicién de ciertas partidas de los estados de
situacidn financiera, lo cual también implica que la informacidn debe revisarse cada vez que se
presentan estados financieros, puesto que los incrementos en el valor razonable de un activo son
ingresos, mientras que los decrementos son gastos.

En 2011, el IASB emitié IFRS 13, Fair Value Measurement misma que entré en vigor a partir del 1
de Enero de 2013. Dicha norma establece una sola definicidon de “valor razonable” y proporciona
orientacién al respecto.

Contingencias
CCSCGF — NIF C-9 “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”

En el caso de medicién de multiples partidas, la mejor estimacion correspondera generalmente al
“valor esperado”. También puede utilizarse el valor medio del intervalo, donde exista igualdad de
oportunidad para la ocurrencia de cualquier punto en el rango de desenlaces.

La mejor estimacién para una sola obligacién aislada puede ser el desenlace mas probable, no
obstante, deben considerar otros desenlaces posibles.

IFRS - 1AS 37 “Provisions, contingents liabilities and contingents assets”

Se provisiona la mejor estimacién de la obligacion. En el caso de mediacién de multiples partidas,
la mejor estimacidn correspondera generalmente al “valor esperado”. También puede utilizarse
el valor medio del intervalo, donde exista igualdad de oportunidad para la ocurrencia de cualquier
punto en el rango de desenlaces.

La mejor estimacion para una sola obligacion aislada puede ser el desenlace mas probable, no
obstante, deben considerarse otros desenlaces posibles.

Ingresos
CCSCGF — NIF

No existe reglamentacién especifica que trate el reconocimiento de ingresos bajo las normas
locales (CCFCGF /NIF), incluyendo ingresos por intereses. Por lo que de acuerdo a lo establecido
en la NIF A-8 “Supletoriedad”, se considerarad la aplicacion supletoria de la norma IAS 18.

IFRS — IFRS 15 “Revenue from contracts with customers” / IFRS 9 “Financial instruments”
La IFRS 15 “Revenue from contracts with customers” estipula que un contrato debe reconocerse
cuando:

(a) las partes del contrato lo hayan aprobado (por escrito, oralmente o de conformidad
con otras practicas comerciales habituales) y se hayan comprometido a satisfacer sus
obligaciones respectivas;

(b) la entidad pueda identificar los derechos de cada una de las partes en relacién con los
bienes o servicios a transferir;



(c) la entidad pueda identificar las condiciones de pago en relacién con los bienes o
servicios a transferir

(d) el contrato tenga caracter comercial (es decir, se espera que el riesgo, el calendario o
el importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del
contrato); y

(e) que sea probable que la entidad vaya a cobrar la contraprestacion a que tendra
derecho a cambio de los bienes o servicios que se transferiran al cliente.

De conformidad con la NIIF 9, el ingreso por intereses debe reconocerse utilizando el método de
interés efectivo, el cual es definido como un método para calcular el costo amortizado del pasivo
o activo financiero (o grupo de pasivos o activos) y de cargar ingreso o gasto financiero durante
el periodo relevante.

Consolidacion

CCSCGF — NIF B 8 “Estados financieros consolidados o combinados”
NIF C-7 “Inversiones en asociadas y otras inversiones permanentes”
Criterio C-5 “Consolidacion de entidades de propdsito especifico”

De conformidad con las NIF, y con los criterios contables de la CNBV, se deben consolidar todos
los activos y pasivos de las entidades sobre las que la tenedora tiene control e influencia
significativa; sin embargo, los criterios contables de la CNBV establecen una excepcién en el caso
de las sociedades de inversion y otras compaiiias no pertenecientes al sector financiero, aun
cuando la tenedora tenga influencia sobre ellas, no deben consolidarse.

En el caso de las NIF mexicanas no permiten la remedicién al valor razonable de la inversion
retenida en la fecha en que ocurre la pérdida del control de una entidad.

La NIF B-8 “Estados financieros consolidados y combinados” (“NIF B-8") estipula que las entidades
gue opten por presentar estados financieros no consolidados deben reconocer la inversidn en las
subsidiarias con el método de participacidon. La NIF C-7 “Inversiones en asociadas y otras
inversiones permanentes” (“NIF C-7”) también estipula, como regla general, que la inversién en
empresas asociadas debera reconocerse mediante el método de participacidn.

Bajo las NIF mexicanas, no es requerido evaluar la existencia de indicadores de deterioro de las
inversiones en asociadas al término de cada periodo sobre el que se informa.

La NIF C-7 establece que cuando el valor razonable de la contraprestacién pagada es menor que
el valor de la inversién en la asociada, este ultimo debe ajustarse al valor razonable de la

contraprestacidn pagada.

IFRS — IFRS 10 “Consolidated Financial Statements” / IAS 28 “Investments in Associates
and Joint Ventures”

La IAS 27 “Separate Financial Statements” estipula que las inversiones en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas:

(a) Al costo;



(b) De acuerdo con la IFRS 9 Instrumentos Financieros; o
(c) Utilizando el método de participacién tal como se describe en la IAS 28 Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos

Bajo las IFRS, se le requiere al inversionista evaluar al término de cada periodo sobre el que se
informa si existe cualquier evidencia objetiva de que su interés en una asociada esta deteriorado.
Si el inversionista identifica esta evidencia, el importe total en libros de la inversidon debe ser
analizado para posible deterioro.

Las IFRS se enfocan en el modelo basado en control, considerando los riesgos y beneficios en
donde no existe un control aparentemente, para consolidar a las entidades.

En algunas circunstancias bajo IFRS puede existir control sobre una entidad en casos donde se
posee menos del 50% de las acciones con derecho a voto y no se tienen derechos legales o
contractuales para controlar la mayoria de los poderes de voto o al consejo de administracién, es
decir, el control de facto es cuando un accionista mayoritario mantiene una inversién en el capital
importante con respecto a otros debido a que los accionistas estan dispersos entre el publico en
general.

Bajo las IFRS, si una empresa controladora pierde el control de una entidad pero retiene una parte
de la inversion, se requiere que la inversidn retenida sea medida a valor razonable.

Los estados financieros consolidados de la entidad controladora y la subsidiaria, usualmente se
realizan a la misma fecha. Las IFRS permiten fechas distintas de reporte proporcionando una
diferencia entre las fechas de reporte de tres meses. Bajo las IFRS se hacen ajustes en las
operaciones mas importantes en que se incurran en ese periodo.

Las IFRS utilizan la presuncién refutable de la influencia significativa con una participacién del 20%
0 mas. Sin embargo se requiere efectuar un analisis sobre la existencia de influencia significativa.

La IAS 28 “Investments in Associates and Joint Ventures” (“IAS 28”) permite el reconocimiento de
un ingreso en la adquisicidon de una inversién en una empresa asociada cuando el neto de valor
razonable de los activos y pasivos adquiridos es superior a la contraprestacion entregada.

CCSCGF — Anexo 33 (CUB) B 6 “Cartera de crédito”

El saldo a registrar en la cartera de crédito, sera el efectivamente otorgado al acreditado y en su
caso el seguro que se hubiere financiado. A este monto se le adicionaran cualquier tipo de
intereses que conforme al esquema de pagos del crédito, se vayan devengando.

El saldo insoluto de los créditos denominados en VSM se valorizard con base en el salario minimo
correspondiente, registrando el ajuste por el incremento contra un crédito diferido, el cual se
reconocera en los resultados del ejercicio en la parte proporcional que corresponda a un periodo
de 12 meses como un ingreso por intereses. En caso de que antes de concluir el periodo de 12
meses hubiera una modificacion a dicho salario minimo, el saldo pendiente de amortizar se llevara
a los resultados del ejercicio en el rubro de ingresos por intereses en esa fecha.



En los casos en que el cobro de los intereses se realice por anticipado, éstos se reconoceran como
un cobro anticipado en el rubro de créditos diferidos y cobros anticipados, el cual se amortizard
durante la vida del crédito bajo el método de linea recta contra los resultados del ejercicio, en el
rubro de ingresos por intereses.

IFRS

No existe una norma especifica para el tratamiento de la cartera de crédito, por lo que se debe
de considerar en lo establecido en las normas IFRS 15 “Revenue from contracts with customers”
e IFRS 9 “Financial instruments”.



