Diferencias contables entre criterios de la CNBV e IFRS (Emisora — Garante)

Volkswagen Financial Servicios AG (Garante) reporta sus resultados bajo las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus siglas en inglés-International Financial
Reporting Standards) y Volkswagen Bank S. A. Institucién de Banca Multiple. (Emisora) bajo los
Criterios de Contabilidad para Sociedades Controladoras de Grupos Financieros (CCSCGF),
emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) en México, por lo que, a
continuacién se muestran de forma enunciativa las principales diferencias.

Este resumen no se debe tomar como exhaustivo de todas las diferencias entre los CCSCGF e IFRS.
No se ha hecho ninguna tentativa de identificar todas las diferencias del registro, de la
presentacion o de la clasificaciéon que afectarian las transacciones o los acontecimientos que se
presentan en estados financieros, incluyendo las notas a los estados financieros. Se describe a
continuacién una descripcidn de las diferencias significativas entre los CCSCGF e IFRS.

Conceptos relevantes del resumen de diferencias entre CCSCGF e IFRS

De conformidad con los Criterios contables, a falta de un criterio contable especifico de la CNBV,
deberan aplicarse las bases de supletoriedad, conforme a lo establecido en la NIF A-8
“Supletoriedad”, en el siguiente orden, las IFRS aprobadas y emitidas por el Comité de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board, IASB), asi como los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados aplicables en los Estados Unidos tanto las
fuentes oficiales como no oficiales conforme a lo establecido en el Tépico 105 de la Codificacion
del Consejo de Normas de Contabilidad Financiera (Financial Accounting Standards Board, FASB),
emitidos por el Financial Accounting Standards Board o, en su caso, cualquier norma de
contabilidad que forme parte de un conjunto de normas formal y reconocido.

Pensiones (Beneficios a los empleados)

CCSCGF - NIF D 3 “Beneficios a los empleados”
Las obligaciones se reconocen en los resultados de cada ejercicio, con base en calculos actuariales
del valor presente de estas obligaciones basadas en el método de crédito unitario proyectado,
utilizando tasas de interés reales.
Bajo las NIF mexicanas todos los beneficios por terminacion, incluyendo aquellos que se pagan en
caso de terminacion involuntaria, son considerados dentro del calculo actuarial para estimar el
pasivo correspondiente por obligaciones laborales.
Aligual que la norma internacional, las NIF mexicanas miden los activos de los planes de pensiones
a valor razonable; sin embargo, no especifican la utilizacion de un precio de oferta como
referencia.

Bajo las NIF mexicanas no hay limite en el valor de los activos del plan que se puede reconocer.

Las NIF mexicanas utilizan como fecha de medicién de los planes de beneficios definidos, la misma
fecha que el balance general o un maximo de 3 meses antes del balance general.



Participacion de los Trabajadores en las Utilidades (PTU) Diferida

Bajo las NIF mexicanas la PTU diferida se reconoce con base en el método de activos y pasivos.
IFRS - IAS 19 “Employee Benefits”

El cargo al estado de resultados se determina usando el método de Unidad de Crédito Proyectado
con base en calculos actuariales para cada esquema. Las diferencias actuariales se reconocen en
el capital en el momento que suceden. Los costos de servicios tanto actuales como anteriores,
junto con el desglose de descuentos menos el retorno esperado de activos planeados, se
reconocen en gastos de operacién.

Bajo las IFRS, una entidad reconoce los beneficios por terminacién como pasivo siempre y cuando
la entidad esté obligada a:

(a) terminar el contrato de empleo de un empleado antes de la fecha de retiro; o
(b) establecer beneficios por terminacién como resultado de ofertas hechas para
incentivar renuncias voluntarias.

Sin embargo, la misma norma internacional sefiala que algunos beneficios a empleados se pagan
independientemente de la razdn por la cual el empleado salga de la compafiia. Sin embargo, los
pagos por dichos beneficios se describen como indemnizaciones por terminacién y son
considerados mas bien como beneficios posteriores en vez de beneficios por terminacion.

Bajo las IFRS los activos de los planes de pensiones deben medirse a su valor razonable. En el caso
de inversiones cotizadas en un mercado activo, el precio de oferta debe ser utilizado como

referencia para dicha valuacién.

Las IFRS establecen una prueba de “techo” sobre los activos del plan, bajo la cual se tiene que
analizar la recuperacion de dichos activos y se establece un limite para su reconocimiento.

Bajo las IFRS la fecha de medicidon de los planes de beneficios definidos (fecha en la cual se valuan
los activos y pasivos del plan) es la misma fecha que el balance general.

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades (PTU) Diferida

Bajo las IFRS la PTU se considera como un beneficio a los empleados dado que se paga basandose
en el servicio prestado por el empleado. Se trata como beneficio a corto o largo plazo. No se
reconoce el diferido con base en el método de activos y pasivos dado a que ese método sdlo se
aplica a impuestos a las utilidades.



Costos de generacion de contratos de crédito
CCSCGF - Anexo 33 (Circular Unica de Bancos) B-6 “Cartera de crédito”

Los costos y gastos asociados con el otorgamiento del crédito, se reconoceran como un cargo
diferido, el cual se amortizara contra los resultados del ejercicio como un gasto por intereses,
durante el mismo periodo contable en el que se reconozcan los ingresos por comisiones cobradas
por el otorgamiento del crédito a que se refiere la presente seccidén.

Se entenderd como costos o gastos asociados con el otorgamiento del crédito, Unicamente a
aquéllos que sean incrementales y relacionados directamente con actividades realizadas por las
entidades para otorgar el crédito, por ejemplo la evaluacién crediticia del deudor, evaluacién y
reconocimiento de las garantias, negociaciones para los términos del crédito, preparacion y
proceso de la documentacidn del crédito, y cierre o cancelacién de la transaccién, incluyendo la
proporcién de la compensacion a empleados directamente relacionada con el tiempo invertido
en el desarrollo de esas actividades.

IFRS — IFRS 9 “Financial instruments”

Los costos incrementales relacionados con la generacidon de contratos de administracion de
inversiones de largo plazo son parte integral de la tasa de interés efectiva de un instrumento
financiero y estos se tratan como un ajuste a la tasa de interés efectiva, a menos que el
instrumento financiero se mida a valor razonable, reconociendo los cambios en el valor razonable
en el resultado del periodo.

Comisiones pagadas y recibidas por la colocacién de créditos

CCSCGF - Anexo 33 (Circular Unica de Bancos) B-6 “Cartera de crédito”
Las comisiones cobradas por el otorgamiento del crédito se registrardan como un crédito diferido,
el cual se amortizara contra los resultados del ejercicio como un ingreso por intereses, bajo el
método de linea recta durante la vida del crédito, excepto las que se originen por créditos
revolventes que deberan ser amortizadas por un periodo de 12 meses.

IFRS — IFRS 9 “Financial instruments” / IFRS 15 “Revenue from contracts with customers”

Las comisiones cargadas por el servicio de préstamo no son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva de un instrumento financiero y se contabilizan de acuerdo con la IFRS 15.

IFRS - IFRS 15 “Revenue from contracts with customers”

Los ingresos de actividades ordinarias derivados del uso, por parte de terceros, de activos de la
entidad que producen intereses, regalias y dividendos deben ser reconocidos de acuerdo con las
bases establecidas, siempre que:

(a) las partes del contrato lo hayan aprobado (por escrito, oralmente o de conformidad con
otras prdcticas comerciales habituales) y se hayan comprometido a satisfacer sus
obligaciones respectivas;



(b) la entidad pueda identificar los derechos de cada una de las partes en relacion con los
bienes o servicios a transferir;

(c) la entidad pueda identificar las condiciones de pago en relacién con los bienes o servicios
a transferir

(d) el contrato tenga caracter comercial (es decir, se espera que el riesgo, el calendario o el
importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del
contrato); y

(e) que sea probable que la entidad vaya a cobrar la contraprestacién a que tendra derecho
a cambio de los bienes o servicios que se transferiran al cliente.

Los ingresos de actividades ordinarias deben reconocerse de acuerdo con las siguientes bases:

(a) losintereses deberan reconocerse utilizando el método del tipo de interés efectivo, como
se establece en la IFRS 9;

(b) las regalias deben ser reconocidas utilizando la base de cumplimiento de obligaciones
contractuales

Cuando se cobran los intereses de una determinada inversioén, y parte de los mismos se han
acumulado (o devengado) con anterioridad a su adquisicion, se procedera a distribuir el interés
total entre los periodos pre y post adquisicion, procediendo a reconocer como ingresos de
actividades ordinarias sdlo los que corresponden al periodo posterior a la adquisicion.

Costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho
activo o pasivo menos los reembolsos del principal, mas o menos la amortizacién acumulada—
calculada con el método de la tasa de interés efectiva—de cualquier diferencia entre el importe
inicial y el valor de reembolso en el vencimiento, y menos cualquier disminucién por deterioro del
valor o incobrabilidad (reconocida directamente o mediante el uso de una cuenta correctora).

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cdlculo del costo amortizado de un activo
o un pasivo financieros (o de un grupo de activos o pasivos financieros) y de imputacion del
ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero (o, cuando sea adecuado, en un periodo mas
corto) con el importe neto en libros del activo financiero o pasivo financiero. Para calcular la tasa
de interés efectiva, una entidad estimara los flujos de efectivo teniendo en cuenta todas las
condiciones contractuales del instrumento financiero (por ejemplo, pagos anticipados, rescates y
opciones de compra o similares), pero no tendrd en cuenta las pérdidas crediticias futuras. El
calculo incluira todas las comisiones y puntos de interés pagados o recibidos por las partes del
contrato, que integren la tasa de interés efectiva (ver la NIC 18 Ingresos de Actividades
Ordinarias), asi como los costos de transaccién y cualquier otra prima o descuento. Se presume
que los flujos de efectivo y la vida esperada de un grupo de instrumentos financieros similares
pueden ser estimados con fiabilidad. Sin embargo, en aquellos raros casos en que esos flujos de
efectivo o la vida esperada de un instrumento financiero (o de un grupo de instrumentos
financieros) no puedan ser estimados con fiabilidad, la entidad utilizara los flujos de efectivo
contractuales a lo largo del periodo contractual completo del instrumento financiero (o grupo de
instrumentos financieros).



Reconocimiento del valor presente de contratos de seguros a largo plazo
CCSCGF - Anexo 33 (Circular Unica de Bancos) B-6 “Cartera de crédito”

No se reconoce el valor presente de las ganancias futuras que se esperan obtener de los contratos
de seguro a largo plazo. Las primas se reconocen cuando se cobran y las reservas son calculadas
con base en lineamientos establecidos por la entidad reguladora de las empresas de seguro.

IFRS 4 — “Insurance contracts”

Se reconoce el valor de los contratos de seguros clasificados como de largo plazo, vigentes a la
fecha de los estados financieros. El valor presente de los contratos de seguro a largo plazo se
determina descontando las ganancias futuras que se esperan obtener de los contratos vigentes
usando supuestos que toman en cuenta las condiciones econdmicas y experiencia previa.

Estimacion preventiva para riesgos crediticios
CCSCGF - Anexo 33 (Circular Unica de Bancos) B-6 “Cartera de crédito”

De acuerdo a las disposiciones relativas, la estimacion preventiva para riesgos crediticios se
determinara con base en las “Reglas para la Calificacion de la Cartera Crediticia de las Instituciones
de Banca Multiple” y las “Reglas para la Calificacion de la Cartera Crediticia de las Sociedades
Nacionales de Crédito, Instituciones de Banca de Desarrollo” respectivamente, emitidas por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico o las que las sustituyan.

El monto de dicha estimacidon debera determinarse con base en las diferentes metodologias
establecidas o autorizadas por la CNBV para cada tipo de crédito, asi como por las estimaciones
adicionales requeridas en diversas reglamentaciones y las ordenadas y reconocidas por la CNBV,
debiéndose registrar en los resultados del ejercicio del periodo correspondiente.

La entidad debera evaluar periddicamente si un crédito vencido debe permanecer en el balance
general, o bien, ser castigado. Dicho castigo se realizara cancelando el saldo insoluto del crédito
contra la estimacién preventiva para riesgos crediticios. Cuando el crédito a castigar exceda el
saldo de su estimacion asociada, antes de efectuar el castigo, dicha estimacidon se deberd
incrementar hasta por el monto de la diferencia.

Las quitas, condonaciones, bonificaciones y descuentos, es decir, el monto perdonado del pago
del crédito en forma parcial o total, se registrara con cargo a la estimacidn preventiva para riesgos
crediticios. En caso de que el importe de éstas exceda el saldo de la estimacién asociada al crédito,
previamente se deberdn constituir estimaciones hasta por el monto de la diferencia.



Activos y pasivos financieros — valor razonable
CCSCGF — Boletin C- 2 “Instrumentos financieros”
Boletin C- 3 “Cuentas por cobrar”

NIF C-9 “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”

Activos financieros

Bajo las NIF mexicanas la clasificacion de los activos financieros es diferente, ya que excluye a los
préstamos y cuentas por cobrar cuya guia para el registro, presentacion y revelacion es el Boletin
C-3. El Boletin C-2 de Instrumentos Financieros establece las siguientes 3 categorias de
clasificacidn:

e Mantenidos hasta su vencimiento
e Disponibles para la venta

e Activos para negociacion

Los costos de transaccidn directamente relacionados se registran como activos individuales y se
amortizan utilizando el método de interés efectivo.

Las NIF mexicanas no ofrecen una guia en particular en relacion con la medicion del valor
razonable (oferta/demanda).

Pasivos financieros

Bajo las NIF mexicanas no existen diferentes clasificaciones de pasivos. En el caso de préstamos
obtenidos en efectivo, el pasivo debe reconocerse por el importe recibido o utilizado.

Los pasivos financieros que devengan intereses por financiamiento, deberan reconocerse por el
total y en una cuenta complementaria de pasivo, los intereses por pagar conforme se vayan
devengando.

Las NIF no son explicitas respecto a incluir el riesgo crediticio en las mediciones de valor razonable.

IFRS — IFRS 9 “Financial instruments”

Activos financieros

Las IFRS establecen las siguientes 3 categorias para la clasificacidn de los activos financieros:

e Activos financieros medido a costo amortizado
e Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral
e Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados



Bajo las IFRS, los costos de transaccién directamente relacionados son capitalizados para todos
los activos financieros a menos que sean clasificados en la categoria de activos medidos a valor
razonable, en cuyo caso, se llevan a resultados u otro resultado integral en el momento que se
originan.

Bajo las IFRS, para la valuacién de activos financieros, el precio de mercado apropiado para un
activo mantenido es el precio de oferta, y para un activo que va a ser adquirido, es el precio de

demanda.

Pasivos financieros

Las IFRS reconocen dos clases de pasivos financieros:

1) Pasivos financieros medidos inicialmente a valor razonable y subsecuentemente a costo
amortizado usando el método del interés efectivo.

2) Pasivo financiero designados a valor razonable con cambios en resultados

Una de las principales diferencias respecto de las NIIF versus las NIF es la utilizacidn de ciertas
partidas opcionales u obligatorias del valor razonable, el cual se define como el importe por el
cual un activo podria ser intercambiado, o un pasivo cancelado, entre partes interesadas y
debidamente informadas en condiciones de independencia mutua.

Las NIIF han introducido este concepto en la medicién de ciertas partidas de los estados de
situacion financiera, lo cual también implica que la informacidn debe revisarse cada vez que se
presentan estados financieros, puesto que los incrementos en el valor razonable de un activo son
ingresos, mientras que los decrementos son gastos.

En 2011, el IASB emitié IFRS 13, Fair Value Measurement misma que entrd en vigor a partir del 1
de enero de 2013. Dicha norma establece una sola definicién de “valor razonable” y proporciona
orientacién al respecto.

Contingencias

CCSCGF — NIF C-9 “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”
En el caso de medicién de multiples partidas, la mejor estimacion correspondera generalmente al
“valor esperado”. También puede utilizarse el valor medio del intervalo, donde exista igualdad de

oportunidad para la ocurrencia de cualquier punto en el rango de desenlaces.

La mejor estimacién para una sola obligacién aislada puede ser el desenlace mas probable, no
obstante, deben considerar otros desenlaces posibles.



IFRS - IAS 37 “Provisions, contingents liabilities and contingents assets”

Se provisiona la mejor estimacion de la obligacion. En el caso de mediacidn de multiples partidas,
la mejor estimacion correspondera generalmente al “valor esperado”. También puede utilizarse
el valor medio del intervalo, donde exista igualdad de oportunidad para la ocurrencia de cualquier
punto en el rango de desenlaces.

La mejor estimacién para una sola obligacidon aislada puede ser el desenlace mas probable, no
obstante, deben considerarse otros desenlaces posibles.

Ingresos

El reconocimiento de ingresos bajo las NIF, se debe de llevar a cabo de acuerdo a lo establecido
en las siguientes NIF:

CCSCGF — NIF C-2

La NIF C-2, Inversion en instrumentos financieros. - Una entidad debe reconocer una inversion en
un instrumento financiero en su estado de situacién financiera cuando éste se adquiere. Se
considera que la fecha de adquisicidn es la fecha de transaccidn, o sea la fecha en que se adquiere
el derecho sobre el instrumento financiero y se asume el compromiso de pago, pues el precio de
compra queda generalmente fijado en esa fecha, aun cuando la fecha de liquidacién sea en dias
posteriores.

CCSCGF — NIF C-16

La NIF C-16, Deterioro de instrumentos financieros por cobrar (IFC). - Los principales
requerimientos de esta norma consisten en establecer que las pérdidas esperadas por deterioro
de Instrumentos Financieros por Cobrar (IFC), deben reconocerse cuando al haberse
incrementado el riesgo de crédito se concluye que una parte de los flujos de efectivo futuros del
IFC no se recuperara.

La aplicacidn de esta NIF debe realizarse, siempre y cuando se haga en conjunto con la aplicacién
de la NIF C-2, Inversién en instrumentos financieros, la NIF C-3, Cuentas por cobrar, la NIF C-9,
Provisiones, contingencias y compromisos, la NIF C-19, Instrumentos financieros por pagar, y la
NIF C-20, Instrumentos financieros para cobrar principal e interés.

CCSCGF — NIF C-20

NIF C-20, Instrumentos financieros por cobrar. - Se refiere a instrumentos de financiamiento por
cobrar que se generan por financiamiento de las cuentas por cobrar comerciales a largo plazo y
de préstamos que las instituciones de crédito y otras entidades dan a sus clientes, o bien
instrumentos de deuda adquiridos en el mercado con el objeto de obtener rendimiento.



CCSCGF — NIF D-1

NIF D-1, Ingresos por contratos con clientes.- Consiste en establecer un modelo de
reconocimiento de ingresos basado en: i) la transferencia del control, base para la oportunidad
del reconocimiento de ingresos; ii) la identificacién de las diferentes obligaciones a cumplir en un
contrato; iii) la asignacion de los montos de la transaccion entre las diferentes obligaciones a
cumplir con base en precios de venta independientes; iv) incorporacién del concepto de cuenta
por cobrar condicionada, al satisfacerse una obligacion a cumplir y generarse un derecho
incondicional a la contraprestacidon porque sélo se requiere el paso del tiempo antes de que el
pago de esa contraprestacion sea exigible; v) el reconocimiento de derechos de cobro, que en
alguno casos, se puede tener un derecho incondicional a la contraprestacién antes de haber
satisfecho una obligacion a cumplir y; vi) la valuacion del ingreso considerando aspectos como el
reconocimiento de componentes importantes de financiamiento, la contraprestacién distinta del
efectivo y la contraprestacion pagadera a clientes.

Ahora bien, el reconocimiento de ingresos bajo IFRS se lleva a cabo con base en la IFRS 15
“Revenue from contracts with customer”.

IFRS —IFRS 15 “Revenue from contracts with customers” / IFRS 9 “Financial instruments”

La IFRS 15 “Revenue from contracts with customers” estipula que un contrato debe reconocerse
cuando:

(a) las partes del contrato lo hayan aprobado (por escrito, oralmente o de conformidad con
otras practicas comerciales habituales) y se hayan comprometido a satisfacer sus
obligaciones respectivas;

(b) la entidad pueda identificar los derechos de cada una de las partes en relacion con los
bienes o servicios a transferir;

(c) la entidad pueda identificar las condiciones de pago en relacidn con los bienes o servicios
a transferir

(d) el contrato tenga cardcter comercial (es decir, se espera que el riesgo, el calendario o el
importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del
contrato); y

(e) que sea probable que la entidad vaya a cobrar la contraprestacion a que tendra derecho
a cambio de los bienes o servicios que se transferiran al cliente.

De conformidad con la NIIF 9, el ingreso por intereses debe reconocerse utilizando el método de
interés efectivo, el cual es definido como un método para calcular el costo amortizado del pasivo
o activo financiero (o grupo de pasivos o activos) y de cargar ingreso o gasto financiero durante
el periodo relevante.



Consolidacion

CCSCGF — NIF B 8 “Estados financieros consolidados o combinados”
NIF C-7 “Inversiones en asociadas y otras inversiones permanentes”
Criterio C-5 “Consolidacion de entidades de propodsito especifico”

De conformidad con las NIF, y con los criterios contables de la CNBV, se deben consolidar todos
los activos y pasivos de las entidades sobre las que la tenedora tiene control e influencia
significativa; sin embargo, los criterios contables de la CNBV establecen una excepcion en el caso
de las sociedades de inversion y otras compafias no pertenecientes al sector financiero, aun
cuando la tenedora tenga influencia sobre ellas, no deben consolidarse.

En el caso de las NIF mexicanas no permiten la remedicién al valor razonable de la inversion
retenida en la fecha en que ocurre la pérdida del control de una entidad.

La NIF B-8 “Estados financieros consolidados y combinados” (“NIF B-8”) estipula que las entidades
gue opten por presentar estados financieros no consolidados deben reconocer la inversidn en las
subsidiarias con el método de participacion. La NIF C-7 “Inversiones en asociadas y otras
inversiones permanentes” (“NIF C-7”) también estipula, como regla general, que la inversidn en
empresas asociadas debera reconocerse mediante el método de participacion.

Bajo las NIF mexicanas, no es requerido evaluar la existencia de indicadores de deterioro de las
inversiones en asociadas al término de cada periodo sobre el que se informa.

La NIF C-7 establece que cuando el valor razonable de la contraprestacién pagada es menor que
el valor de la inversién en la asociada, este ultimo debe ajustarse al valor razonable de la
contraprestacion pagada.

IFRS — IFRS 10 “Consolidated Financial Statements” / IAS 28 “Investments in Associates
and Joint Ventures”

La IAS 27 “Separate Financial Statements” estipula que las inversiones en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas se contabilicen:

(a) Al costo o valor razonable;

(b) De acuerdo con la IFRS 9 Instrumentos Financieros; o

(c) Utilizando el método de participacién tal como se describe en la IAS 28 Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos

Bajo las IFRS, se le requiere al inversionista evaluar al término de cada periodo sobre el que se
informa si existe cualquier evidencia objetiva de que su interés en una asociada esta deteriorado.
Si el inversionista identifica esta evidencia, el importe total en libros de la inversién debe ser
analizado para posible deterioro.

Las IFRS se enfocan en el modelo basado en control, considerando los riesgos y beneficios en
donde no existe un control aparentemente, para consolidar a las entidades.



En raras circunstancias bajo IFRS puede existir control sobre una entidad en casos donde se posee
menos del 50% de las acciones con derecho a voto y no se tienen derechos legales o contractuales
para controlar la mayoria de los poderes de voto o al consejo de administracion, es decir, el
control de facto es cuando un accionista mayoritario mantiene una inversién en el capital
importante con respecto a otros debido a que los accionistas estan dispersos entre el publico en
general.

Bajo las IFRS, si una empresa controladora pierde el control de una entidad, pero retiene una
parte de la inversidn, se requiere que la inversidn retenida sea medida a valor razonable.

Los estados financieros consolidados de la entidad controladora y la subsidiaria, usualmente se
realizan a la misma fecha. Las IFRS permiten fechas distintas de reporte proporcionando una
diferencia entre las fechas de reporte de tres meses. Bajo las IFRS se hacen ajustes en las
operaciones mds importantes en que se incurran en ese periodo.

Las IFRS utilizan la presuncion refutable de la influencia significativa con una participacion del 20%
o0 mas. Sin embargo, se requiere efectuar un andlisis sobre la existencia de influencia significativa.

La IAS 28 “Investments in Associates” (“IAS 28”) permite el reconocimiento de un ingreso en la
adquisicion de una inversidon en una empresa asociada cuando el neto de valor razonable de los
activos y pasivos adquiridos es superior a la contraprestacion entregada.

CCSCGF — Anexo 33 (CUB) B 6 “Cartera de crédito”

El saldo a registrar en la cartera de crédito, serd el efectivamente otorgado al acreditado y en su
caso el seguro que se hubiere financiado. A este monto se le adicionaran cualquier tipo de
intereses que, conforme al esquema de pagos del crédito, se vayan devengando.

El saldo insoluto de los créditos denominados en VSM se valorizara con base en el salario minimo
correspondiente, registrando el ajuste por el incremento contra un crédito diferido, el cual se
reconocera en los resultados del ejercicio en la parte proporcional que corresponda a un periodo
de 12 meses como un ingreso por intereses. En caso de que antes de concluir el periodo de 12
meses hubiera una modificacion a dicho salario minimo, el saldo pendiente de amortizar se llevara
a los resultados del ejercicio en el rubro de ingresos por intereses en esa fecha.

En los casos en que el cobro de los intereses se realice por anticipado, éstos se reconoceran como
un cobro anticipado en el rubro de créditos diferidos y cobros anticipados, el cual se amortizard
durante la vida del crédito bajo el método de linea recta contra los resultados del ejercicio, en el
rubro de ingresos por intereses.

IFRS
No existe una norma especifica para el tratamiento de la cartera de crédito, por lo que se debe

de considerar en lo establecido en las normas IFRS 15 “Revenue from contracts with customers”
e IFRS 9 “Financial instruments”.
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Estados financierc:
provisionales consolidados
{condensados)

Estado de resultados

Estado de resultades

integrales

Balance general

Estado de variaciones ca cl capital
contable

Estada de Mlujos de efective

Notas a los Estados financieros
semestrales consolidades
Declaravion de responsabilidad

Millones de €

Junio 30, 2021

Diciembre 31, 2020

Total de activos 124,547 117,845
Créditos y cuenlas por cobrar a clientes, atribuibles a:
Financiamiento minorista 22,189 21,008
Financiamiente a concesionarios 4,788 4,272
Negocio de arrendamiento 40,503 39,984
Activos de arrendamiento 30,580 27,311
Capital contable 14,383 12,760

Millones de €

1*" semestre, 2021

Utilidad de operacién

1" semesire, 2020

972

528

Utilidad antes de impuestos

947

542

Porcentaje

Junio 30, 2021

Razén de capital contable!

Diciembzre 31, 2020

11.8

10.8

Planlilla de personal

Junio 30, 2021

Diciembre 31, 2020

Empleados 10,947 10,880
Alemania 5,822 5,789
Internacional 5,125 5,091

1 Capital contable dividido entre el total de activos

CALIFICACION (AL 30 DE JUNIO) STANDARD & POOR'S MOODY'S INVESTORS SERVICE

Corto nlazo _‘._?: co nlazo Perspectiva Corto piazo Largo plezo *grspeciive

Volkswagen Financial Services AG _BBB+ _° estable P2 A3 estable

Todas las cifras que aparecen en el informe estan redondeadas, por lo que pueden surgir pequefias discrepancias al sumar los monlos. Las cifras comparativas def
ejercicio fiscal anterior se muestran entre paréntesis directamente después de las cifras del periodo de presentacién de informes actual.
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economica

PROPAGACION MUNDIAL DEL CORONAVIRUS (SARS-
Ccov-2)

A finales de 2019, sc conocicron los primeros casos de una
enfermedad respiratoria potencialmente mortal en China. Esta
enfermedad se atribuye a un nuevo virus perteneciente a la familia
de los coronavirus. Desde mediados de encro de 2020, también
aparecieron infecciones fuera de China. El ntmero de personas
infectadas aumentd de manera muy rapida en el transcurso de 2020,
aunque con diferencias cn ¢l momento y la propagacién regional. En
todo el mundo, se tomaron y adaptaron medidas a nivel nacional y
en funcion de la situacion con distintos niveles de intensidad. Sin
embargo, con cl tiempo no sc logrd controlar la propagacion del
virus del SARS-CoV-2. Ademds, la Comisién Europea y numerosos
gobiernos de Europa, ademds de otras regiones, acordaron paquetes
dc ayuda para apoyar la cconomia y se introdujeron medidas de
estimulo econdémico a fin de contrarrestar el impacto de la pandemia.
A lo largo de todo el 2020, la propagacion mundial del virus SARS-
CoV-2 provocd una enorme interrupeion en todos los dmbitos de la
vida cotidiana y la economia.

El aumento mayormente dindmico de la tasa de infeccién
continué en muchos lugares durante el primer trimestre de 2020.
Esto estuvo acompafiado de continuas perturbaciones, como
restricciones de contacto y movilidad o limitaciones en las
actividades comerciales en muchas partes del mundo. Con el
aumento de disponibilidad en cuanto a la capacidad de pruebas y
vacunas, algunos paises han permitido la reapertura generalizada de
la vida cotidiana y la economia. En China, en particular, las medidas
adoptadas han dado lugar a la eliminacién de restricciones. En la
mayor parte del mundo, las tasas dec infeccion se redujeron en cl
segundo trimestre de 2021, lo que llevé a una mayor relajacién de
las medidas adoptadas para contener la pandemia. Sin embargo,
algunos paises de América del Sury América Central, Asia y Europa
registraron un nuevo aumento de infecciones, que se debid
principalmente a nuevas variantes del virus SARS-COV-2. Algunas
restricciones volvieron a aplicarse cn respuesta a la situacion.

ESTIMACION GLOBAL DEL CURSO DE LOS NEGOCIOS
Y DE LA SITUACION DEL GRUPO
Durante el primer semestre de 2021 crecieron nuevos negocios en
todo ¢l mundo y se ubicaron sustancialmente por encima del nivel
del periodo equivalente de 2020 debido a las restricciones y los
efectos derivados de la pandemia por la Covid-19 del aiio anterior.
En los primeros scis meses de 2021, Volkswagen Financial
Services AG aumentd su volumen de negocio en comparacién con
la situacion a finales de 2020, en gran parte como resultado del
crecimiento cn Alemania y el impacto de las variaciones cn los tipos
de cambio.
La participacion global de vehiculos nuevos financiados y

arrendados en las entregas mundiales del Grupo a clientes
(penetracion) se situd en el 27.3 (28.3)% al final del primer semestre
del afio. El ingreso neto por transacciones de arrendamicnto mejord
sustancialmente, siendo la tendencia al alza en Alemania el principal
factor que contribuyé a ello.

Los costos de financiamicnto fucron significativamente inferiores
a los del afio anterior. Un mayor volumen de negocios se debio a
menotres margenes de fondeo.

La situacion del riesgo crediticio, en gran medida estable, en el
primer semestre de 2021 estuvo acompafiada de un notable aumento
del volumen de créditos y cuentas por cobrar, ademas de un
importante descenso en los costos de riesge. Las medidas de apoyo
se redujeron a medida que la pandemia de la Covid-19 se contenfa
en la mayoria de las regiones del mundo. En consecuencia, se ajusto
la provisién para riesgos crediticios.

La cartera de valor residual también aumenté moderadamente,
aunque el riesgo de valor residual disminuyo ligeramente. Se sigue
vigilando de cerca toda la evolucion, lo que ha llevado a un ligero
ajuste de la provisién para riesgos crediticios en los dos primeros
trimestres.

En general, la utilidad de operacion superé ampliamente la cifra
correspondiente al aflo anterior como consecuencia de los cambios
descritos con anterioridad.

El Consejo de Administracion de Volkswagen Financial Services
AG considera que el negocio ha funcionado bien en lo que va de afio.

CAMBIOS EN INVERSIONES DE CAPITAL
Se han producido los siguientes cambios importantes en las
inversioncs de capital:

A partir del 5 de enero de 2021 y del 29 de enero de 2021,
Volkswagen Finance Pvt. Ltd., Chennai, India, en la que
Volkswagen Financial Services AG posce el 91% de las accioncs,
adquirié una participacién adicional del 42.6% en Kuwy Technology
Service Pvt. Ltd., India, por medio de una adquisicién directa de
accioncs y a través de un aumento de capital. Por lo tanto, ¢l total de
la participacién accionaria se elevé al 67.7%. Kuwy Technology Pvt.
Ltd. ofrece una plataforma intermediaria basada en aplicaciones para
el financiamiento de vehiculos que sirve de interfaz entre los
concesionarios y los proveedores de financiamiento.

Mediante tres aumentos de capital, Volkswagen Financial
Services AG adquirié ademas alrededor del 27% del total de las
acciones de Verimi GmblH, Berlin, ampliando su participacion
accionaria global a 29.98%.

Truckparking B.V., Utrecht, Paises Bajos, una subsidiaria de
Volkswagen Financial Services AG, en la cual esta (ltima poseia el
79.11% de las acciones, fue liquidada con efecto ¢l 2 de marzo de
2021. El objetivo de la liquidacion fue reducir la estructura de
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la compaiiia.

El 10 de abril de 2021, Autolease Behieer B.V., Apeldoorn, Paises
Bajos, subsidiaria en propiedad absoluta de Volkswagen Pon
Financial Services B.V., Amersfoort, Paises Bajos, se fusioné con
Volkswagen Pon Financial Services B.V. Volkswagen Finance
Overseas B.V., Amsterdam, Paises Bajos, la cual posee una
inversion de capital del 60% en Volkswagen Pon Financial Services
B.V. El objetivo de la fusion fue simplificar la estructura corporativa
en los Paises Bajos.

A partir de] 28 de mayo de 2021, Volkswagen Financial Services
AG, Braunschweig, transfirié su inversion de capital del 100% en
Volkswagen Financial Services Polska Sp. z 0.0., Varsovia, Polonia,
como una contribucion de capital en especic a Volkswagen Finance
Overseas B.V., Amsterdam, Paises Bajos, subsidiaria en propiedad
absoluta de Volkswagen Financial Services AG.

Volkswagen Pon Financial Scrvices B.V., Amersfoort, Paiscs
Bajos, en la que Volkswagen Finance Overseas B.V., Amsterdam,
Paises Bajos, posee una inversion de capital del 60%, adquirié todas
las acciones de la compaiiia de arrendamiento holandesa Huiskes
Kokkeler Autolease B.V., Hengelo, Paises Bajos, de Van der
Straaten Automotive Beheer B.V., Hengelo, Paises Bajos, con efecto
a partir del | de junio de 2021. El objetivo de la adquisicion fue
ampliar el negocio de arrendamiento en los Paises Bajos.

A partir del 30 de junio de 2021, Volkswagen Financial Services
AG, Braunschweilg, vendi¢ su inversion de capital del 51% en
Volkswagen Dogus Finansman A.S., Estambul, Turquia, a VDF
Servis ve Ticaret A.S, Estambul, Turquia, subsidiaria de
Volkswagen Financial Services AG, Braunschweig, en la que esta
ultima posee el 51% de las acciones. Esta venta tenia como objetivo
simplificar la estructura de las inversiones de capital en Turquia.

En el primer semestre de 2021, Volkswagen Financial Services
AG y su subsidiaria en propiedad absoluta Volkswagen Finance
Overseas B.V., Amsterdam, Paises Bajos, aumentaron el capital
contable de las siguientes compafiias para reforzar sus recursos de
capital:

> PayByPhone Technologies Inc., Vancouver, Canadé
> Volkswagen Semler Finans Danmark A/S, Brendby, Dinamarca
> Rent-X GmbH, Braunschweig, Alemania

No hubo ampliaciones de capital adicionales significativas.

DESARROLLO ECONOMICO GENERAL

La propagacién mundial del virus SARS-CoV-2 y las restricciones
asociadas continuaron en el primer semestre de 2021 en diversos
grados. Los progresos realizados por muchos paises en la
administracion de vacunas a sus poblaciones tuvieron un efecto
positivo, mientras que la aparicion de nuevas variantes del virus
provocé un nuevo aumento de las infecciones a nivel nacional. En
comparacion con el ejercicio anterior, la economia mundial registro
un crecimiento positivo. Tanto en las economias avanzadas como en
los mercados emergentes, la tasa promedio de expansion del
producto interior bruto (PIB) fue muy superior al crecimiento
negativo observado en el primer semestre de 2020. A nivel nacional,
los resultados durante ¢l periodo de presentaciéon de informes
dependieron en parte de la
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medida en que los efectos negativos de la pandemia por la Covid-19
ya sc estaban materializando y del grado de intensidad aplicado a
las medidas adoptadas para contener la propagacion. Los gobiernos
y los bancos centrales de numerosos paises del mundo siguieron
manteniendo sus medidas expansivas de politica fiscal y monetaria.
El intercambio de tasas de interés se mantuvo relativamente bajo.
En promedio, los precios de la encrgia y otros productos basicos
aumentaron considerablemente en comparacion con el ejercicio
anterior. El comercio mundial de mercancias aumenté en el periodo
de presentacion de informes.

Las economias de Europa Occidental registraron un crecimiento
general considerablemente positivo de enero a junio de 2021 en
comparacién con ¢l ejercicio anterior. Esta tendencia se observé en
casi todos los paises del norte y el sur de Europa debido, entre otras
cosas, a la disminucion de las tasas de infeccién en muchos paises
durante el scgundo trimestre, lo que llevo a la relajacion de las
medidas para contener la pandemia.

En general, Alemania registrd una tasa de crecimiento positiva
durante ¢l periodo de presentacion de informes. La tasa de
desempleo aumenté ligeramente en comparacion con el ejercicio
anterior, mientras que el nimero de empleados afectados por la
jornada reducida (Kurzarbeit) sigui6 siendo elevado. La confianza
en los sectores industrial y de servicios aument6 en promedio, y la
confianza de los consumidores se situd ligeramente por encima del
nivel del mismo ejercicio anterior.

En general, las economias de Europa Central y Oriental
registraron un aumento del PIB real absoluto en el primer semestre
del afio en comparacion con el primer semestre de 2020. Esta
tendencia también se observo en Rusia, la mayor economia de
Europa Oriental.

La economia turca logré un crecimiento positivo del PIB en el
primer semestre de 2021 en medio de una elevada inflacion y una
devaluacion de la moneda local. Sudatrica también registré una
evolucion positiva del PIB en el periodo de presentacion de
informes, en medio de persistentes déficits estructurales y
problemas politicos.

La economia de los EE.UU. logrd6 un crecimiento
significativamente positivo en los primeros seis meses de 2021, a
medida que las tasas de infeccion se reducian. El gobieno de los
EE. UU. aprobo en el primer trimestre de este afio un paquete de
estimule mas completo para fortalecer la economia. Tanto el
numero semanal de personas que presentan nuevas solicitudes de
subsidio de desempleo como la tasa de desempleo descendieron,
pero se mantuvieron en un nivel relativamente alto. La tasa de
inflacion promedio aumento en el periodo de presentacion de
informes. En Canadd y México, la produccion econdmica también
fue significativamente mayor que en el mismo periodo de 2020.

La economia brasilefia registré un aumento de enero a junio de
2021, a pesar de las altas tasas de infeccion. Argentina registré una
recuperacion de la produccion econémica en medio de una elevada
inflacién y una continua depreciacion de la moneda.

China cstuvo expucsta a los cfectos negativos de la pandemia de
la Covid-19 antes que otras economias y se beneficié de un nimero
relativamente bajo de nuevas infecciones a medida que avanzaba el
afo. La produccion economica del pais siguié mentando en el
periodo de presentacion de informes. La India
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registrd un crecimiento econdmico positivo en general, en medio de
un repunte de las infecciones. Japdn también registro una tasa de
crecimiento del PIB positiva en comparacion con el mismo periodo
del ejercicio anterior.

TENDENCIAS EN LOS MERCADOS DE SERVICIOS
FINANCIEROS

En el primer semestre de 2021 los servicios financieros automotrices
experimentaron un alto nivel de demanda, Esto se debe a una serie
de factores, cn particular las tasas de inter¢s clave persistentemente
bajas en las principales zonas monetarias. Sin embargo, la pandemia
por la Covid-19 ejercid una presion a la baja sobre la demanda de
scrvicios financicros en préacticamente todas las regiones.

El mercado europeo de automoviles de pasajeros continud
afectado por las ramificaciones de la pandemia de la Covid-19 en el
periodo de presentacién de informes, aunque las cntregas de
vehiculos superaron drasticamente las del ejercicio anterior, que
habian sido bajas a causa de la pandemia. La demanda de contratos
de financiamiento v arrendamicnto para vehiculos nuevos también
fue mayor que en el periodo equivalente de 2020, sin embargo, se
produjo un descenso interanual en la proporcion de las ventas totales
contabilizadas por estos contratos. El necgocio de campanas
relacionado con el financiamiento de vehiculos usados también se
beneficio de una tendencia positiva, con productos posventa como
los contratos de inspeccion, mantenimiento y repuestos, que
disfrutan particularmente de un mayor crecimiento en el entorne
actual del mercado.

Asimismo en Alemania, el negocio de servicios financieros
sigui6 viéndose afectado por la pandemia. No obstante, en el primer
semestre de 2021 se finrmaron mds contratos de arrendamiento con
clientes privados y de flotillas. El mimero de nuevos contratos de
financiamiento de vehiculos nuevos y usados ha sido inferior al del
gjercicio anterior, aunque el negocio de vehiculos usados registrd
una tendencia al alza, especialmente en el segundo trimestre. Los
nuevos negocios que implican productos de mantenimiento y de
seguro fucron inferiores a los del correspondiente cjercicio anterior,
salvo en el caso de algunos productos individuales.

En Sudafrica, la demanda de productos de financiamiento y
scguros relacionados con vehiculos nucvos y usados aumentd
ligeramente cn cl primer semestre de 2021, al igual que en cl afio
anterior, impulsada por las campafias, la inflacién de los precios de
los vchiculos y las tasas dc interés persistentemente bajas. Sin
embargo, cn general, las compras de vehiculos financiados siguen
siendo dificiles debido a la escasa actividad econémica y a la
continua presién a la baja sobre los ingresos disponibles.

En la regién de América del Norte, las entregas de vehiculos, la
demanda de contratos de arrendamiento y financiamiento, asi como
la demanda de productos de posventa y scgures para automoviles,
superaron las cifras del afio anterior en el primer semestre de 2021.
La proporcion correspondiente a los contratos de arrendamiento y
financiamiento se mantuvo pricticamente intacta afio tras afo en los
EE. UU., mientras que disminuy6 en Canadé debido a los programas
de ayuda de la Covid del afio anterior. En México, las entregas de
vehiculos superaron Jas cifras del afio anterior. En cifras absolutas,
el nimero de contratos de arrendamiento y financiamiento alcanzd
el nivel del afio anterior, aunque la demanda relativa al negocio de
flotillas fue inferior a la cifra comparativa de 2020,

La demanda de servicios financieros automotrices en la regién de
Ameérica del Sur en el primer semestre de 2021 se
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mantuve mas o menos en el nivel del afio anterior, a pesar de la
recuperacion del entorno automotriz en comparacion con el 2020.
En Brasil, se consolidé 1a tendencia dirigida al negocio de flotillas y
los arrendamientos a largo plazo. En Argentina aumentaron las
ventas a través de planes de ahorro para vehiculos.

El mercado de automéviles de pasajeros en China siguid

recuperandose a principios de 2021 de la pandemia de la Covid-19.
Sin embargo, la recuperacién se ralentizé en el segundo trimestre, lo
que también provocd un menor numero de nuevos contratos de
prestacién de servicios financieros automotrices. Las cifras del
periodo de presentacion de informes casi alcanzaron las cifras
comparativas del periedo correspondiente del ejercicio anterior. En
el mercado japonés, la demanda de servicios financieros fue
ligeramente superior a la del primer semestre del afio anterior.
En el primer semestre de 2021, el mercado de vehiculos
comerciales, que se habia visto fuertemente afectado por la
pandemia de la Covid-19 en el afio anterior, se beneficid de una
recuperacion en comparacion con el periodo equivalente del afio
anterior, principalmente gracias al crecimiento de la demanda de
vehiculos comerciales pesados. Esta tendencia positiva también
resultd evidente en los contratos de financiamiento y los de
arrendamientos en Europa y Brasil.

TENDENCIAS EN LOS MERCADOS DE AUTOMOVILES
DE PASAJEROS Y VEHICULOS COMERCIALES LIGEROS
Entre encro y junio de 2021, la demanda mundial de automéviles de
pasajeros experimentd un fuerte aumento en general, en
comparacion con ¢l débil nivel registrado en el cjercicio anterior
(+29.1%). Sin embargo, el crecimiento fue desigual debido a los
efectos de la pandemia de la Covid-19, que vari6 fuertemente de una
region a otra, tanto en el primer semestre de 2020 como en el de
2021. Los mercados globales de las regiones de América del Sur y
Africa registraron un crecimiento superior al promedio. Los
aumentos en Europa Occidental, Europa Central y Oriental,
América del Norte y Asia-Pacifico coincidicron aproximadamente
con el promedio mundial.

La demanda mundial de vehiculos comerciales ligeros entre encro
y junio de 2021 aumecnté considerablemente con respecto al afio
anterior.

En Europa Occidental, la demanda de automoviles de pasajeros
en ¢l periodo de presentacion de informes aumentd
considerablemente con respecto al afio anterior. Las continuas
restricciones destinadas a contener la pandemia de la Covid-19
provocaron un descenso intcranual de las entregas cn los dos
primeros meses de 2021. A partir de marzo, la demanda de cada mes
supcrd a la del afio anterior, que se habia visto afectada por la
pandemia a partir del altimo tercio del primer trimestre y, sobre
todo, en el segundo trimestre de 2020. Los resultados de los grandes
mercados individuales de automoviles de pasajeros fueron positivos
sin excepeion: de cnero a junio de 2021, las nucvas inscripciones de
automéviles de pasajeros en Francia, Reino Unido, Italia y Espana
registraron tasas de crecimiento de dos digitos supcriores al
promedio.

En el primer semestre de 2021, el volumen de nuevas
inscripeiones de vehiculos comerciales ligeros cn Europa Occidental
fue muy superior al del afio anterior.

La demanda de automéviles de pasajeros en Alemania aumentd
considerablemente entre enero y junio de 2021. Ademas de los
efectos de la pandemia de la Covid-19, las compras anticipadas en
el cuarto trimestre de 2020 en prevision
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de la expiracion de la reduccion temporal del impuesto sobre el
valor agregado (IVA) provocaron un menor volumen de nuevas
inscripciones en los primeros meses del periodo de presentacién de
informes.

La demanda de vehiculos comerciales ligeros en Alemania en el
periodo de presentacién de informes fue sustancialmente mayor que
en el mismo periodo de 2020.

En la regiéon de Europa Central y Oriental, las ventas de

automoviles de pasajeros aumentaron de manera considerable en los
sels primeros meses de 2021 en comparacion con el afio anterior. La
evolucién de la demanda varié de un mercado a otro. En el conjunto
de los paises centroeuropeos de la UE se registré un aumento
absoluto de la demanda menor que en Rusia, ¢l mayor mercado
individual de la region. En el periodo de presentacién de informes
se registroé un aumento muy pronunciado de la demanda, después de
caer moderadamente por debajo del nivel del afio anterior en el
primer trimestre de 2021.
Los voliimenes de inscripeion de vehiculos comerciales ligeros en
Europa Central y del Este aumentaron considerablemente de un aiio
a otro. El niimero de vehiculos vendidos en Rusia en los meses de
enero a junio de 2021 aumentd considerablemente con respecto a
las cifras del afio anterior,

En Turquia, el volumen del mercadoe de automoviles de pasajeros
en el periodo de presentacion de informes superd en mds de un 50%
el bajo nivel del afio anterior. Asi, la recuperacién del mercado que
habia comenzado en el cuarto trimestre de 2019 continué en 2021.
En Sudafrica, el nimero de automaviles de pasajeros vendidos entre
enero y junio del 2021 aumentd aproximadamente un tercio con
respecto a la débil cifra registrada el afio anterior.

Entre enero y junio de 2021, la demanda de vehiculos
comerciales ligeros aumento tanto en Turquia como en Sudafrica en
mas de un 50% interanual.

En América del Norte, las ventas de automéviles de pasajeros y
vehiculos comerciales ligeros (hasta 6.35 toneladas) en el periodo
de presentacion de informes aumentaron considerablemente en
comparacion con la cifra del afio anterior, que se habia visto
afectada por los efectos negativos de la pandemia del virus de la
Covid-19.

En esta region, el volumen de mercado en EUA tfambién
experimenté un fuerte aumento interanual. De los vehiculos
comerciales ligeros, los modelos SUV se beneficiaron
especialmente de este aumento. El mercado canadiense automotriz
experimenté un aumento considerable de ventas en el periodo de
presentacion de informes, deteniendo asi la tendencia a la baja que
habia comenzado en 2018 y se habia acelerado en ¢l afio anterior
como consecuencia de la pandemia de la Covid-19. El nimero de
vehiculos vendidos en México fue considerablemente superior al
del afio anterior.

En América del Sur, el volumen de las nuevas inscripciones de
automoviles de pasajeros y vehiculos comerciales ligeros en los seis
primeros meses de 2021 fue, en conjunto, muy superior al del débil
afio anterior, que se habia visto drdsticamente afectado por el
impacto de la pandemia de la Covid-19. Tanto en Brasil como en
Argentina, el nimero de nuevas inscripciones fue aproximadamente
un tercio mayor que en el ejercicio anterior.

En la region de Asia-Pacifico, el volumen del mercado de
automéviles de pasajeros en el periodo de presentacion de informes
aumentd considerablemente en comparacion con la cifra del afio
anterior, que se habia visto sustancialmente afectada por el virus
SARS-CoV-2, y casi alcanzo su nivel
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anterior a la pandemia. El aumento absoluto de la demanda de
automéviles de pasajeros en el periodo de presentacion de informes
se debe, en particular, a la tendencia favorable de China. En este
caso, los signos de recuperacion que habian comenzado durante la
segunda mitad de 2020, tras las drasticas pérdidas de los tres
primeres meses del afio anterior, continuaron, pero se debilitaron
hacia el final del periodo de presentacion de informes. En el mercado
indio de automdviles de pasajeros, las ventas en el periodo de enero
a junio de 2021 practicamente se duplicaron en comparacion con la
debilidad reflejada del afio anterior. En Japon, el numero de
automoviles de pasajeros nuevos inscritos en el periodo de
presentacion de informes aumenté considerablemente con respecto
al afio anterior.

La demanda de vehiculos comerciales ligeros en la region de Asia-
Pacifico experimentd una moderada mejora interanual. Los
volimenes de inscripciones en China, el mercado dominante de la
regién y el mayor a nivel mundial, disminuyeron notablemente afio
tras afio. El niimero de inscripciones de vehiculos nuevos en la India
aumenté de manera considerable, y en Japon la cifra fue
notablemente superior a la del afio anterior.

TENDENCIAS EN LOS MERCADOS DE VEHICULOS
COMERCIALES

En los mercados relevantes para el Grupo Volkswagen, la demanda
global de camiones medianos y pesados con un peso bruto superior
a las seis toneladas fuc mucho mayor en ¢l periodo de presentacion
de informes en comparacién con el afio anterior. En comparacion con
¢l afio anterior, que se vio afectado de mancra negativa por la
pandemia de la Covid-19, se observé una recuperacién de los
mercados de camiones en todo el mundo.

La demanda en los 27 estados de la UE, excluyendo a Malta, pero
mas el Reino Unido, Noruega y Suiza (UE27+3), también aumentd
considerablemente con respecto al afio anterior en el primer semestre
de 2021. Se observd un crecimiento en casi todos los mercados de
camiones de la region. En Polonia practicamente se duplicd la
demanda, mientras que en el Reino Unido se registrd un crecimiento
de mas del 40%. Francia y Alemania también registraron un aumento
aprcciable de  la  demanda. El  mercado ruso  crecié
considerablemente. Las nuevas inscripciones en Turquia se
duplicaron de¢ manera impresionante de un afio a otro, aunque un
nivel bajo desde ¢l afio anterior. En el mercado sudafricano, la
demanda aumentdé mas del 60%. En Brasil, el mayor mercado de la
region de América del Sur, la demanda de camiones en el primer
scmestre de 2021 aumenté més del 50% con respecto al afio anterior,

En los primeros seis meses de 2021, hubo un notable crecimiento
de la demanda cn general en los mercados de autobuscs que son
rclevantes para el Grupe Volkswagen, en comparacion con el mismo
ejercicio anterior. Entre enero y junio de 2021, la demanda de
autobuscs cn los mercados de la UE27+3 no vario respecto al débil
nivel del afio anterior. La demanda de autobuses cn Brasil
experimentd un fuerte aumento interanual, mientras que en México
se registré un importante incremento con respecto al afio anterior.
Como consecuencia de la pandemia de la Covid-19, la demanda de
autobuses, en particular, seguia siendo practicamente inexistente en
cualquicra de los mercados de autobuses que son relevantes para cl
Grupo Volkswagen.

DESEMPERNO FINANCIERO

La rcvelacion sobre el desempefio financicro se relaciona a las
variaciones en comparacion con el periodo correspondiente de 2020.
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En general, las entidades de Volkswagen Financial Services
AG se desempafiaron muy bien en el primer semestre de 2021.

La utilidad de operacidn mejoré sustancialmente, en un
84.1%, hasta los € 972 (528) millones.

El ingreso derivado de intereses proveniente de transacciones
de crédito y titulos negociables se ubicd moderadamente por
encima del nivel del afio anterior en € 1,024 millones (+3.0%).

El ingreso neto proveniente de las operaciones de
arrendamiento aumenté un 48.3% interanual, hasta los € 1,413
(953) millones, como consecuencia del aumento del volumen de
negocio y de la mejora de rendimiento de comercializacion.

Los gastos por intereses fueron de € 593 millones (-10.8%),
muy por debajo del nivel del afio anterior, debido a la reduccion
de los margenes de financiamiento. El ingreso neto proveniente
de los contratos de prestacion de servicios ascendid a € 117
(238) millones y fue sustancialmente inferior a la cifra del afio
anterior.

En cambio, el ingreso nete proveniente de negocio de seguros
fue superior a la del periodo anterior, con € 83 milloncs
(+18.6%).

La provisién para riesgos crediticios, de € 129 (288) millones,
fue sustancialmente inferior al nivel del afio anterior. Los riesgos
crediticios a los que esté expuesto el Grupo Volkswagen
Financial Services AG como consecuencia de diversas
situaciones criticas (Brexit, crisis econdmicas) en el Reino
Unido, Rusia, Brasil, México, la India y la Republica de Corea,
se contabilizaron en el periodo de presentacion de informes
mediante el reconocimiento de reservas por valuacion. Estos se
mantuvieron sin cambios en el primer semestre de 2021.

Los ingresos netos por tarifas y comisiones ascendieron a
€ 55 (30) millones, sustancialmente por encima del nivel del afio
anterior.

Los gastos generales y administrativos superaron de forma
muy significativa el nivel del periodo anterior y se situaron en
€ 1,204 millones (+19.4%).

Los otros ingresos de operacion netos se mostraron
sustancialmente por encima del periodo anterior. con € 209
millones (+58.3%), reflejando en particular un impacto positivo
de la medicién de las divisas (a excepcion de las coberturas de
Tiesgo).

En el primer semestre de 2021, la participacion de los
resultados de negocios conjuntos contabilizados por el métedo
de participacion accionaria que asciende a una pérdida de € 11
(ganancia de 23) millones, incluye gastos no recurrentes de € 43
millones. Estos gastos son atribuibles a las diferencias
cambiarias sobre la conversion de operaciones extranjeras
anteriormente reconocidas de manera directa en el capital
contable que fueron reclasificadas en relacion con la venta de un
negocio conjunto en Turquia.

La pérdida neta en activos financieros diversos de €5
millones (afio anterior: € 6 millones) y los demas componentes
de ganancia o pérdida dieron lugar a una ganancia después de
impuestos para el Grupo Volkswagen Financial Services AG de
€ 672 millones, lo que supuso un aumento interanual (+76.4%).

Las compaiifas alemanas siguieron acaparando el mayor
volumen de negocio, con el 30.6% de todos los contratos.

TRADUCCION DEL INGLES
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ACTIVOS NETOS Y SITUACION FINANCIERA

Las revelaciones sobre los activos netos y la situacion financiera
se reficren a las variaciones en comparacion con la fecha del
balance general del 31 de diciembre de 2020.

MNegocio de créditos
El total de activos de Volkswagen Financial Services AG
aumentd en € 6.7, hasta los € 124.5 mil millones.

Con un total de € 112.3 mil millones, los créditos y cuentas
por cobrar a clientes, asi como los activos de arrendamiento, que
constituyen el negocio principal del Grupe Volkswagen
Financial Services AG, representaron aproximadamente el 90%
del total de activos del Grupo.

El volumen de los créditos para financiamiento minorista
aumentd en € 1.2 mil millones, hasta los €22.2 mil millones
(+5.6%), como consecuencia de los efectos del tipo de cambio,
entre otros factores.

El nimero de nuevos contratos fue de 570 mil (+16.9% en
comparacién con la cifra del primer semestre de 2020). El
volumen de los contratos vigentes se redujo a 2,876 mil
contratos (-2.8% respecto a la cifra del 31 de diciembre de 2020).

El volumen de créditos en el financiamiento a concesionarios,
que comprende los créditos y cuentas por cobrar a
concesionarios del Grupo en relacion con el financiamiento de
los vehiculos de inventario, asi como el capital de trabajo y los
créditos de inversion aumenté a € 4.8 mil millones (+12.1%).

Las cuentas por cobrar por transacciones de arrendamiento se
ubicaron ligeramente por encima del nivel del afio anterior, en
€ 40.5 mil millones (+1.3%). Los activos de arrendamicnto
registraron un crecimiento de € 3.3 mil millones, hasta los € 30.6
mil millones (+12.0%).

En el periodo de presentacion de informes se firmaron un total
de 734 mil nuevos contratos de arrendamiento, superando
claramente la cifra del primer semestre de 2020 (+20.2%). El
nimero de vehiculos arrendados al 30 de junio de 2021 fue de
3,632 mil, lo que supone un aumento interanual del 2.6%. Al
igual que en afios anteriores, la mayor contribucion provino de
Volkswagen Leasing GmbH, que tenia una cartera de contratos
de 1,679 (1,631) mil vehiculos de arrendamiento.

El nfimero de contratos de prestacion de servicios y seguros al
30 de junio de 2021 era de 9,286 (8,912) mil. El total de 1,763
mil nuevos contratos supera la cifra del primer semestre de 2020
(+23.6%).
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CIFRAS CLAVE POR SEGMENTO AL 30 DE JUNIO DE 2021
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Otras Grupo VW

en miles Algmania Reing Unido Svecia China Sras: Mgxico cornaifas’ FS AG
Contratos vigentes 4,837 1,951 686 1,340 603 599 5,779 15,794
Financiamientc minorisia - 8 N 1,338 388 195 855 2,876
de los cuales: son
consolidadas - 8 91 1,338 388 195 486 2,507
Negocio de arrendamiento 1,604 960 147 2 12 52 855 3,632
de los cuales: son
consolidados 1,604 960 147 - 0 52 539 3,303
Servicio/ seguro 3,233 983 448 - 203 352 4,068 9,286
de los cuales: son
consolidados 3,233 941 237 - 131 352 2,492 7,386
Nuevos contratos 834 452 134 283 144 92 1,129 3,067
Financiamiento minorista - 8 22 283 70 26 161 570
de los cuales: son
consolidados - 8 22 283 70 26 94 503
Negocio de arrendamiento 352 172 28 0 18 10 153 734
de los cuales: son
consolidados 352 172 28 Z 16 10 98 676
Servicio/ seguro 482 272 84 3 56 56 814 1,763
de los cuales: son
consolidados 482 267 49 5 42 56 505 1,401
Millones de €
Créditos y cuentas por
cobrar a clientes,
atribuibles a:
Financiamiento mincrista - 203 1,051 10,077 3,067 1,059 6,731 22,189
Financiamiento a
concesionarios 10 1 225 878 301 367 3,007 4,788
Negocio de arrendamiento 18,477 15,&4: 1,240 1 8 429 4,364 40,503
Activos de arrendamiento 20,281 3,136 1,939 0 0 90 5,132 30,580
_Inversién? . 5668 773 327 0 g 1 1,344 8,111
Utilidad de operacion 106 409 43 112 65 65 173 972
Porcentaje
Penetracion® 58.7% 44.0%% 60.3% 14.4% 38.3% 42.8% 24.4% 27.3%
del cual: es . )
consclidado 59.7°% 44.0% £0.3% 14.4% 37.2% 42.8% 15.4% 251%

. El segmento de Otras compafiias cubre los siguientes mercados: Australia, Francia, la India, Irlanda, llalia, Japén, Corea, Luxemburge, Polonia, Porlugal, Rusia, Espaiia y la

Republica Checa. En relacion con el nimero de contratos y la penelracion, también cubre los siguientes mercados: Argentina, Dinamarca, Paises Bajos, Noruega, Suiza,
Sudafrica, Taiwan y Turquia. También incluye la compaiiia tenedora Volkswagen Financial Services AG, las compaiiias tenedaras y de financiamiento de Belgica y Paises Bajos,
las compafiias EURO-Leasing de Dinamarca y Alemania, Velkswagen Insurance Brokers GmbH, Volkswagen Versicherung AG, Volim Volkswagen Immobilien
Vermielgeselischafl fir VW-/Audi-Handlerbelriebe mbH y los efectos de consolidacian.

wn

Grupo

Negocio de depdsitos y financiamientos
Las partidas de pasivos importantes fueron los pasivos bancarios
por valor de € 14.8 mil millones (+1.0%), los pasivos de clientes
por valor de € 19.5 mil millones (-3.3%) y los pagarés y papel
comercial emitido por valor de € 67.7 mil millones (+9.3%).

Corresponde a adiciones a activos de arrendamiento clasificados come aclivos no circulantes.
Relacion de nuevos contralos referente a vehiculos nuevos del Grupo en los negocios de financiamiente minorista y arrendamiento con respecto a las entregas de vehiculos del

Capital contable

El capital suscrito se mantuvo sin cambios en € 441 millones en
el periodo de presentacion de informes. El capital contable de
conformidad con las NIIF fue de € 14.4 (12.8) mil millones. Esto
dio lugar a una razon de capital contable del 11.6% con base en
un total de activos de € 124.5 mil millones.
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Informe sobre oportunidades y

riesgos

INFORME SOBRE LAS OPORTUNIDADES

Oportunidades macroeconomicas

El Consejo de Administracion de Volkswagen Financial
Services AG prevé que las entregas a los clientes del Grupo
Volkswagen aumentaran notablemente con respecto al afio
anterior en 2021, suponiendo que la contencion de la pandemia
de la Covid-19 tenga éxito. Volkswagen Financial Services AG
apova esta tendencia positiva ofreciendo productos de servicios
financieros disefiados para promover las ventas. El riesgo de que
se produzcan obsticulos e interrupciones en el suministro de
componentes de semiconductores se ha intensificado en toda la
industria. El efecto negativo que se espera como resultado es
mas probable que afecte la segunda mitad del afio, lo que nos
lleva a reducir nuestro prondstico de entregas a los clientes.

En general, el crecimiento de la economia mundial depende
de como se desarrolle la pandemia de fa Covid-19. Sin embargo,
no se puede descartar una disminucion de las tasas de
crecimiento econémico mundial o un periodo de crecimiento
temporal por debajo del promedio. En este sentido, hay que
prestar especial atencion a la terminacion de las medidas de
apoyo gubernamentales y a las consecuencias econdmicas de la
accidén implementada para contener la pandemia. El entorno
macroecondémico también podria dar lugar a eportunidades para
Volkswagen Financial Services AG si las tendencias reales
resultan ser mejores que las previstas.

Oportunidades estratégicas

Ademés de mantener su enfoque internacional, explorando
nuevos mercados, Volkswagen Financial Services AG cree que
¢l desarrollo de productos innovadores adaptados a las
cambiantes necesidades de movilidad de los clientes ofrece
oportunidades adicionales. Se estan desarrollando y ampliando
sistematicamente dreas de crecimiento como los productos de
movilidad y la oferta de servicios. Es posible crear mas
oportunidades lanzando productos establecidos en nuevos
mercados.

Volkswagen Financial Services AG espera que se le
presenten oportunidades derivadas de la digitalizacién de su
negocio. El objetivo es garantizar que todos los productos clave
estén también disponibles en linea en todo el mundo, lo que
permitird a la compafifa mejorar su eficacia. Mediante la
ampliacion de los canales de venta digitales, Volkswagen
Financial Services AG estd promoviendo la venta directa y
reforzando la plataforma de financiamiento de vehiculos usados.
De este modo, se abordan las cambiantes necesidades de los
clientes y se refuerza la posicion competitiva de Volkswagen
Financial Services AG. Sin embargo, la digitalizacion del
modelo de negocios también implica un riesgo estratégico, por
ejemplo, por la posible aparicién de nuevos competidores.

INFORME SOBRE RIESGOS

En el periodo de presentacién de informes, no hubo cambios
importantes en los detalles relativos al Sistema de Control
Interno y al Sistema de Gestion de Riesgos Internos expuestos
en el informe sobre oportunidades y riesgos del Informe Anual
2020.
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Informe sobre Recursos Humanos

Al 30 de junio de 2021, Volkswagen Financial Services AG
tenia 10,680 empleados activos en todo el mundo. Ademas de la
plantilla activa en el primer semestre del presente afio,
Volkswagen Financial Services AG contaba con 122 empleados
que habian llegado a la fase pasiva de sus acuerdos de jubilacion
parcial y 145 becarios. Por lo tanto, al 30 de junio de 2021, el
niimero total de empleados de Volkswagen Financial Services
AG era de 10,947, superando asi la plantilla de personal de
10,880 empleados a finales de 2020.

Actualmente hay 5,822 personas empleadas en Alemania.

Por consideraciones econdémicas, se incluyen en las cifras
globales de la plantilla 252 empleados de Volkswagen Servicios
S.A. de C.V., Puebla, México, que es una sociedad no
consolidada.
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Informe sobre desarrollos esperados

Nuestra planificacion se basa en el supuesto de que la
produccién ccondmica mundial se recuperard en general en
2021, siempre que se logre una contencidn duradera de la
pandemia por la Covid-19. Lo mds probable es que este
crecimiento sea suficiente para que la econotnia supere su nivel
anterior a la pandemia. Seguimos creyendo que los riesgos
surgiran de tendencias proteccionistas, turbulencias de los
mercados financieros y déficits estructurales de los distintos
paises. Ademas, las perspectivas de crecimiento se verdn
afectadas negativamente por las tensiones y conflictos
geopoliticos actuales. Prevemos que tanto las econoinias
avanzadas como los mercados emergentes experimentaran un
impulso positivo.

Para 2021, prevemos que seran mixtas las tendencias en los
mercados de automdviles de pasajeros en las distintas regiones.
En general, se espera que el volumen de la demanda de
vehiculos nuevos en todo el mundo aumente notablemente con
respecto al ailo anterior, pero no alcanzard el nivel anterior a la
pandemia, siempre que se logre contener la pandemia de la
Covid-19. Para 2021, prevemos que ¢l volumen de inscripciones
de automoviles de pasajeros nueves en Europa Occidental serd
notablemente superior al registrado el afio anterior. En el
mercado alemian de automéviles de pasajeros, para 2021
esperamos un aumento moderado de la demanda. Se espera que
las ventas de automéviles de pasajeros en 2021 superen
notablemente las cifras del afio anterior en los mercados de
Europa Central y Oriental. Es probable que el volumen de la
demanda en los mercados de automoéviles de pasajeros y
vehiculos comerciales ligeros (hasta 6.35 toneladas) en Ameérica
del Norte para 2021 sea significativamente superior al nivel del
afio anterior. Prevemos un aumento sustancial general de nuevas
inscripciones en los mercados sudamericanos en 202! en
comparacion con el afio anterior. Se espera que los mercados de
automoviles de pasajeros de la region de Asia-Pacifico
aumenten notablemente en 2021 con respecto al afio anterior.

Las tendencias de los mercados de vehiculos comerciales
ligeros en las distintas regiones también serin mixtas para 2021;
en general, anticipamos un aumento moderado de la demanda
para 2021, suponiendo que la contencién de la pandemia de la
Covid-19 tenga éxito.

Para 2021, esperamos una evolueidn sustancialmente positiva
de nuevas inscripciones de camiones medianos y pesados con
un peso bruto de més de seis toneladas en comparacion con el
afio anterior en los mercados que son relevantes para cl Grupo
Volkswagen. Es probable que se produzca un aumento
moderado en la demanda general para 2021 en los mercados de
autobuses relevantes para el Grupo Volkswagen.

Anticipamos que los servicios financieros automotrices seran
muy importantes para las ventas globales de vehiculos en 2021,
particularmente en el contexto de los desafios actuales que
plantea la pandemia de la Covid-19.

El pronéstico de riesgo de la tasa de interés a nivel del Grupo
solo es posible de forma limitada. Se prevé que las tasas de
interés aumentaran ligeramente en algunas zonas dc tasas de
interés, pero probablemente se mantendrdn estables en la
eurozona. El riesgo de la tasa de interés se supervisa
continuamente. Si fuera necesario, se simularian las posibles
variaciones de las tasas de interés para determinar su efecto
sobre las utilidades.

Los demds tipos de riesgos se clasifican actualmente como
estables.

Los ricsgos scguirdin surgicndo principalmente de las
consecuencias de la pandemia de la Covid-19. Ademds, las
perspectivas de crecimiento se veran afectadas por las tensiones
y conflictos geopoliticos. En términos generales, tanto el riesgo
como el crecimiento econdmico de cada pais y region dependen
en gran medida de la evolucion local de la pandemia en el futuro,
asi como del progreso del programa de vacunacion.

Los costos de riesgo son un factor clave en este sentido y se
determinaran por el curso posterior de la pandemia y las
consecuencias econdmicas asociadas. Se proyecta que los costos
de riesgo estaran sustancialmente por debajo del nivel del afio
anterior.

Probablemente, el indice de penetracidn se encontrard
ligeramente por arriba del de las cifras del afio anterior.
Teniendo en cuenta el impacto de la pandemia de la Covid-19
en el afio anterior, se espera que los nuevos contratos y el
volumen de negocio aumenten de manera considerable. Es
probable que el volumen de los contratos vigentes al final del
afio sea notablemente superior al volumen equivalente al final
del afio anterior.

El Consejo de Administracion de Volkswagen Financial
Services AG prevé que se produzca una tendencia al alza en el
ejercicio fiscal 2021 y que la utilidad de operacién superard
sustancialmente la cifra del afio anterior.

Se espera que las ganancias y el rendimiento previstos
conduzcan a un sustancial aumento interanual en la rentabilidad
del capital; se proyecta que la relacién costo/ingreso caera
notablemente por debajo del nivel del afio anterior.

Volkswagen Financial Services AG / Informe fingncicre semestral 2021
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Informe de gerencia interino

El presente informe conliene declaraciones futuras scbre el prdximo desarrollo del negocio de
Volkswagen Financial Services AG. Eslas declaraciones se basan en supuesios relativos al
desarrcllo del entorno econdmico y juridica en los distintos paises y regiones econdmicos en
términos de la economia mundial y de los mercados financleros y aulomelrices, los cuales
Volkswagen Financial Services AG realizé en funcion de la informacion disponible y que
aclualmente considera realisla. Las eslimaciones proporcionadas implican cierto grade de riesga
y los desarrollos reales puede diferir de los pronésticos. Cualquier caida inesperada en cuanto a
la demanda o estancamiento econdmics en los principales mercados de venlas dsl Grupo
" olkswagen lendra un impacto correspondients en el desarrollc de su negocio.

TRADUCCION DEL INGLES

Informe sobre desarrollos esperados 11

Lo mismo se aplica en caso de variaciones importantes en los lipos de cambio con respecto al
euro. Lo misme aplica si los efectos reales de la pandemia de la Covid-19 difieren del escenario
asumido en esle informe. Ademas, es probable que el desarrallo previsto del negocio varie si las
valoraciones de los indicadores de rendimiento clave, asi como los riesgos y oporiunidades
presentados en el Informe Anual 2020 ne se desarrollaran de acuerdo con las expectalivas
actuales, o surgieran riesgos y opsriunidades adicionales u olros faclores que afeclaran el
desarrolle del nesocio.
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Estado de resultados

TRADUCCION DEL INGLES

Estados financieros provisionales consolidados (Condensados)

Estados financieros provisionales
consolidados
(Condensados

I, |

Estado ¢ ultados
sl 3 enn e
aci 'sirup Ly
; ENE.1-JUN.30, Cambio en
Millones de € Nola 2021 porcentaje
Ekdilied : " = - —— ec— erom—— e ———
Ingreso derivado de intereses proveniente de transacciones de crédilo y titulos
negociables 1,024 994 3.0
Ingreso proveniente de transacciones de arrendamiento 10,147 8,040 26.2
Depreciacion, pérdidas por deterioro y otros gastos derivados de
transacciones de arrendamiento -8,735 - 7,086 233
Ingreso neto proveniente de transacciones de arrendamiento 1,413 953 48.3
Gasto por intereses -593 - 665 -10.8
Ingreso proveniente de contratos de prestacion de servicios 1,046 994 5.2
Gastos derivados de contratos de prestacion de servicios -929 - 756 228
Ingreso neto proveniente de contratos de prestacion de servicios 117 238 -50.8
Ingreso proveniente de transacciones de seguros 178 177 0.6
Gastos derivados de (ransacciones de seguros - 06 - 107 -10.3
Ingreso neto proveniente del negocio de seguros 83 70 18.6
Provision para riesgos crediticios -128 -288 -56.2
Ingreso por tarifas y comisiones 310 249 245
Gastos por tarifas v comisiones - 255 - 219 16.4
Ingreso neto por tarifas y comisicnes 55 30 83.3
Ganancia o pérdida neta en coberturas de riesgo -2 -10 -80.0
Ganancia/pérdida neta en instrumentos financieros calculades a valor
razonable y en la baja de activos financieros calculados a valor razonable a
través de otros resultados integrales -1 81 X
Gastos generales y de administracion 1 -1,204 - 1,008 18.4
Otros ingresos de operacion 837 722 15.9
Otros gastos de operacion -628 - 590 8.4
Otros ingresos/gastos de operacién netos 209 132 58.3
Utilidad de operacion 972 528 84.1
Participacion en los resultados de negocios cenjuntos contabilizados por el
método de participacién accionaria -11 23 X
Ganancias o pérdidas netas en actives financieros diversos -5 -6 -16.7
Olras ganancias o pérdidas financieras -9 -3 X
Utilidad antes de impuestos 947 542 747
Gasto por impuesto a la utilidad - 275 - 162 59.8
Utilidad después de impuestos 672 381 76.4
Utilidad después de impuestos alribuible a las participaciones na controladoras 0 0 0.0
Utilidad después de impuestos atribuible a Volkswagen AG 672 381 76.4
Ganancias/pérdidas segin los GAAP alemanes atribuibles a Volkswagen AG en
caso de absorcion de pérdidasitransferencia de ganancias - 537 -254 X

Volkswagen Financial Services AG / Informie financiere semestral 2021
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Estados financieros provisionales consolidados (Condensados) Estado de resultados integrales 13

Estado de res 8
del Gr "ol cial Services AG
ENE.1-JUN.30, ENE.1~JUN.30,
Millones de € 2021 2020
Utilidad después de impuestos 672 381
Nuevas medicicnes del plan de pensiones reconocidas en otros resultados integrales
Nuevas medicicnes del plan de pensicnes reconocidas en otros resultados integrales, antes de impuestos 81 -6
Impuestos diferides relativos a las nuevas mediciones del plan de pensicnes reconocidos en otros resultados
integrales -24 1
Nuevas mediciones del plan de pensiones reconocidas en otros resultados inlegrales, neto de impuestos 57 -5
Valoracién del valor razonable de los instrumentos de capital que no se reclasificaran en las ganancias y
perdidas, neto de impuestos - =
Participacion en otros resultados integrales de |as inversiones contabilizadas por el método de participacién
accionaria que no se reclasificaran en las ganancias o pérdidas, neto de impuestos 0
Partidas que no se reclasificardn en ganancias o pérdidas 57 -5
Diferencias cambiarias sobre la conversién de operaciones extranjeras
Ganancias/pérdidas por conversién de divisas reconocidas en ofros resultados integrales 287 -578
Transferidas a ganancias o pérdidas - -
Diferencias cambiarias sobre la conversidn de operaciones extranjeras, antes de impuestos 287 - 578
Impuestos diferidos relativos a las diferencias cambiarias scbre la conversion de operaciones exlranjeras - -
Diferencias cambiarias sobre la conversion de operaciones exiranjeras, neto de impuestos 287 - 578
Cobertura de riesgo
Cambios en el valor razonable reconocidos en otros resultados integrales (OCI 1) -30 91
Transferidas a pérdidas o ganancias (OCl 1) 36 -102
Coberturas de riesgo de flujo de efectivo (OCI |), antes de impuestos 6 -1
Impuestos diferidos relativos a [as coberturas de riesgo de flujo de efectivo (OCI 1) -1 2
Coberturas de riesgo de flujo de efectivo (OCI [}, neto de impuestos 5 -9
Cambios en el valor razonable reconocidos en otros resultados integrales (OCI 1) 0 0
Transferides a ganancias o pérdidas (OC11l) 9] Q
Coberturas de riesgo de flujo de efectivo (OCI I1), antes de impuestos 0 0
Impuestos diferidos relativos a las coberturas de riesgo de flujo de efectiva (OCI [1) 0 0
Coberturas de riesgo de flujo de efectivo (OCI I}, neto de impueslos 0 "]
Valoracion del valor razonable de los instrumentos de deuda que pueden reclasificarse en ganancias o
pérdidas
Cambios en el valor razonable reconocidos en otros resultados integrales -2 -1
Transferidas a ganancias o pérdidas 0 0
Valoracién del valor razonable de los instrumentos de deuda que pueden reclasificarse en ganancias o
pérdidas, antes de impuestos -2 0
Impuestos diferidos relativos a la valoracion del valor razonable de los instrumentos de deuda que pueden
reclasificarse en ganancias y pérdidas 0 0
Valoracion del valor razonable de los instrumentos de deuda que pueden reclasificarse en ganancias o
pérdidas, neto de impuestos -1 0
Participacion en ofros resultados integrales de las inversiones contabilizadas por el metodo de participacion
accionaria que puede reclasificarse en las ganancias o pérdidas, neto de impuestos 46 - 36
Partidas que pueden reclasificarse en ganancias o pérdidas 337 -623
Otros resultados integrales, antes de impuestos 419 - 631
Impuestos diferidos relativos a otros resultades integrales -25 3
Otros resultados integrales, neto de impuestos 394 - 628
Total de resultados integrales 1,066 - 247
Ganancia/pérdida después de impuestos atribuible a las participaciones no controladoras 0 0
Total de resultados integrales atribuible a Volkswagen AG 1,066 - 247

Volkswagen Financial Services AG / Infornie finunciero semestral 2021
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TRADUCCION DEL INGLES

14 Balance general Estados financieros provisionales consolidados (Condensados)
Balance g
(A€ T; Ag Financial Services / G
Cambio en
Milfnnes de € o No:a‘ Junio 30, 2021 Diciembre 315 2020 p-urcsniaje
Activos
Disponibilidades 20 47 -574
Creditos y cuentas por cobrar a bancos 4,503 3,830 17.6
Créditos y cuentas por cobrar a clientes, atribuibles a:
Financiamiento minorista 22,188 21,006 5.6
Financiamiento a cencesionarios 4,788 4,272 12.1
Negocio de arrendamiento 40,503 38,984 1.3
Otros créditos y cuentas por cobrar 14,198 13,391 6.0
Total de créditos y cuenias por cobrar a clientes 81,677 78,652 3.8
Instrumentos financieros derivados 502 837 -29.3
Titulos negociables 318 312 1.9
Negocios conjuntos contabilizades por el método de participacion accionaria 766 743 31
Activos financieros diversos 508 460 10.4
Activos intangibles 2 94 92 2.2
Propiedades y equipo 2 480 494 -2.8
Activos de arrendamiento 2 30,580 27,311 12.0
Inversién inmobiliaria 15 15 0.0
Activos por impuestos diferidos 1,741 1,753 -0.7
Activos por impuestos cerrientes 234 103 X
Otros activos 3,020 3,197 -5.5
Total 124,547 117,845 5.7
Millones de € Mota Junio 30, 2021 Diciembre 31, 2020 ﬁ:ﬂ:ﬁ;g
Pasivos y capital contable
Pasivos bancarios 14,818 14,674 1.0
Pasivos de clientes 19,547 20,208 -33
Pagarés, papel comercial emilido 67,745 61,988 9.3
Instrumentos financieros derivados 454 464 -2.2
Provisiones para pensiones y otras beneficios posteriores al empleo 532 596 -10.7
Provisiones de suscripcion y ofras provisiones 805 827 -2.7
Pasivos por impuestos diferidos 613 571 7.4
Pasivos por impuestos corrientes 610 548 11.3
Otros pasivos 2,072 1,684 23.0
Capital subordinade 2,958 3,526 -16.1
Capital contable 14,393 12,760 12.8
Capital suscrito 441 441 -
Reservas de capital 3,216 3,216 -
Utilidades retenidas 11,890 10,568 12.5
Otras reservas -1,157 - 1,467 -211
Capital atribuible a las participaciones no controladoras 2 2 0.0
Total 124,547 117,845 5.7
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Estados financieros provisionales consolidados (Condensados) Estado de variaciones en el capital contable 15
Estado de variaciones en el capital contable

26X Kisnwsea 1/ > e a n al & o i

lel Lrupo v olkswage tancial dervices AL

OTRAS RESERVAS

ransacciones de
coberivra de resgo

Costos Inversiones
Coberturas diferidos contabi.zadas
de riesgo de por ¢l método
de fiujode coberiura ‘asiumenios de Participaciones Capital
Capita! Reservas Ultiidades Conversién efectivo de riesgo de capita'y  participacién no contable
Millones de € suscrito  de capita retenidas de divisas (CCEE) {CCt i) de deuda accionatta  controladoras total
—_— - ——— —— ——— —— e C—
_Al 1 de enero, 2020 441 3,216 9,228 -772 -5 0 1 - 82 2 12,029
Utilidad después de
impuestos - - 381 - - - - - 0 381
Ctros resultados
integrales, neto de
impuestos - - -5 - 677 -9 4 0 -36 0 -628
Total de resultados
integrales - - 376 -577 -9 0 0 -36 0 - 247
Aumentas de capital - - - - - - - - - -
Otras variaciones’ - - 144 - - - - - - 144
Al 30 de junio, 2020 441 3,216 9,747 - 1,350 -13 0 4 -119 2 11,926
Al 1 de enero, 2021 441 3,216 10,568 -1.355 -10 0 5 - 106 2 12,760
Utilidad después de
impuestos - = 672 - - - - - 0 672
Otros resultados
integrales, neto de
impuestos - - 57 287 5 0 -1 46 0 394
Total de resultados
integrales - - 729 287 5 0 -1 46 0 1,066
Aumentos de capital - - - - - - - - - -
Ofras variaciones® - - 593 -27 - - - 0 - 566
Al 30 de junio, 2021 441 3,216 11,890 -1.095 -5 - 4 -61 2 14,393
1. Incluye la ganancia/pérdida, segun los Principios Contables Generalmenle Aceptades (GAAP, por sus siglas en inglés} alemanes (HGEB), atribuible a Volkswagen

AG en caso de absorcién de pérdidas/transferencia de ganancias, los efeclos de la consolidacion total de Volkswagen Financial Services Ireland Ltd., Dublin,
Volkswagen Insurance Services, Correduria de Seguros, S.L., El Prat de Llobregat, y Volkswagen Financial Services Polska Sp. z 0.0., Varsovia, asi como la
diferencia de la compra de la cartera de negocios irlandesa.

Incluye |a ganancia/pérdida, segin los GAAP alemanes (HGB), atribuible a Volkswagen AG en caso de absorcién de pérdidas/transferencia de ganancias y los
efectos de la consolidacion total de OCC Volkswagen Financial Services RUS, Moscl.

~
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TRADUCCION DEL INGLES

16 Estado de flujos de efectivo Estados financieros provisionales consolidados (Condensados)
Estado de flujos de e ;
del Gr po Volks nancig
ENE.1-JUN.30, ENE.1.JUN 30,
Millones de € o 2021 2020
Utilidad antes de impuestos 947 542
Depreciacion, amortizacion, pérdidas por deterigro y reversiones de pérdidas por deterioro 2,493 2,343
Variacién en las provisicnes - 97 -9
Variacién de olras partidas no monatarias - 27 261
Ganancia/pérdida por enajenacion de actives financieros y partidas de propiedades y equipo -1 0
Gasto por intereses nete e ingreso por dividendos - 1,299 -1,210
Otros ajustes 0 0
Variacién en créditos y cuentas por cobrar a bancos -618 - 3,253
Variacién en créditos y cuentas por cobrar a clientes -1,563 2,275
Variacién en activos de arrendamiento - 5,554 - 3,501
Variacién en otros activos relacionades con las actividades de operacidn 227 24
Variacion en pasivos bancarios - 305 -271
Variacién en pasives de clientes - 757 -115
Variacion en pagarés, papel comercial emitido 5,191 3,080
Variacion en otros pasivos relacionados con las actividades de operacion 374 19
Interés recibido 1,891 1,874
Dividendos recibidos 2 1
Interés pagado - 593 - 866
Impuestos a la utilidad pagados -293 -208
Flujos de efectivo de las actividades de operacion 18 1,196
Fondos provenientes de la enajenacion de inversion inmobiliaria - 1
Adgquisicién de inversion inmabiliaria - -
Fondos provenientes de la enajenacion de subsidiarias y negocios conjuntos 14 0
Adgquisicién de subsidiarias y negocios conjuntos -102 -1,380
Fondos provenientes de la enajenacion de otros activos 3 5
Adguisicién de otros activos -15 - 26
Cambios en inversiones en titulos negociables 4 -5
Flujos de efectivo de las actividades de inversién - 104 - 1,405
Fondos por variaciones en el capital £ E
Distribucién a Volkswagen AG i %
Pérdida asumida por Volkswagen AG 673 268
Variacion en fondos de efectivo atribuible al capita subordinado - 599 -89
Devolucion del page de los pasivos por arrendamiento - 16 -13
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento 58 156
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo contable anterior 47 106
Flujos de efeclivo de las actividades de operacion 18 1,196
Flujos de efective de las actividades de inversién -104 -1405
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento 58 156
Efecto de las variaciones del tipo de cambio 2 -5
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo contable 20 48

Véase la nota (6) para conocer |as revelaciones sobre el estado de flujos de efectivo.
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Notas a los Estados financieros
provisionales consolidados
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Informacion general

Volkswagen Financial Services Aktiengesellschaft (VW FS AG) posee el marco juridico de una sociedad anénima. Su domicilio
social s¢ ubica en Gifhorner Strassc, Braunschweig, y cstd inscrita en cl registro mercantil de Braunschweig (HRB 3790).

Volkswagen AG, Wolfsburg, es el inico accionista de la sociedad controladora, VW FS AG. Volkswagen AG y VW FS AG
celebraron un Contrato de transferencia de resultados y de control.

Bases de presentacion

VW FS AG elaboré sus estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020 de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), adoptadas por la Unién Europea (UE), y las
interpretaciones expedidas por el Comité de Interpretacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera (CI de las NIIF),
asi como de conformidad con las revelaciones adicionales exigidas por el derecho comercial aleméan en virtud del articulo 315a(1)
del Handelsgesetzbuch (HGB - Cédigo de Comercio aleman). Por lo tanto, los presentes estados financieros provisionales
consolidados correspondientes al periodo terminado el 30 de junio de 2021 también se elaboraron de conformidad con la NIC 34
y representan una version condensada en comparacion con los estados financieros consolidados completos. Los presentes estados
financieros provisionales no los ha revisado un auditor.

A menos que se indique de otro modo, las cifras se muestran en millones de euros (millones de €). Todos los montos presentados
cstan redondeados, por lo que pucden surgir pequefias discrepancias al sumarlos.

Politicas contables

VW FS AG aplicé todas las normas de informacién financiera adoptadas por la UE que son de aplicacion obligatoria a partir del 1
de enero de 2021.

La tasa de descuento aplicada a las provisiones de pensiones alemanas que figuran en estos estados financieros provisionales
consolidados fue del 1.1% (31 de diciembre de 2020: 0.7%). El aumento de la tasa de descuento provocé una reduccion de las
provisiones de pensioncs, de los impuestos diferidos asociados y de las pérdidas actuariales sobre las provisiones de pensiones
reconocidas en el capital contable conforme a las utilidades retenidas. El gasto por impuesto a la utilidad de los estados financieros
provisionales consolidados se calculé de conformidad con la NIC 34 (Presentacién de informes financieros provisionales)
utilizando la tasa impositiva promedio estimada para todo el gjercicio fiscal.

De otro modo, en la elaboracién de los estados financieros provisionales consolidados y en el calculo de las cifras comparativas
del ejercicio anterior se han utilizado, en general, los mismos métodos de consolidacion y las mismas politicas contables que se
aplicaron en los estados financieros consolidados de 2020. Una descripeion detallada de estos métodos y politicas se publico en las
notas a los estados financieros consolidados en el Informe Anual 2020.

Ademas, los efectos de las nuevas normas se describieron detalladamente en el apartado "NIIF nuevas y revisadas no
aplicadas". Los Estados financieros consolidados de 2020 también pueden consultarse en Internet en www.vwis.com/arvwisag20.

Volkswagen Financial Services AG / Informe financiero semesteal 2021
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18 Notas a los estados financieros provisionales consolidados Estados financieros provisionales consolidados (Condensados)

Impacto de la pandemia de la Covid-19

Durante el primer semestre de 2021, la tasa de infeccion se estabilizo, entre otras cosas debido al progrese del programa de
vacunacion. No obstante, en muchas partes del mundo continuaron las perturbaciones, como las restricciones de contacto y
movimiento o las limitaciones a las actividades comerciales, debido a diversos factores, en particular la prevalencia de variantes
del virus.

La elaboracion de los estados financieres se vio afectada por la pandemia de la Covid-19 de varias maneras, especialmente en
las dreas descritas a continuacion.

Las variaciones de los valores residuales siguen siendo objeto de un seguimiento muy estrecho debido a su importancia en
relacion con los montos recuperables de los activos de arrendamiento, que dependen especialmente del valor residual de los
vehiculos de arrendamicento al final del plaze del mismo. Esto garantiza que sc reconozcea una provision de riesgos adecuada para
la cartera de valor residual en todo momento. La provision de riesgos del valor residual se redujo en el primer semestre del ejercicio,
a pesar del crecimiento de la cartera de valor residual. En los seis primeros meses de 2021 no se reconocieron pérdidas por deterioro
adicionales importantes, en relacion con los activos de arrendamiento, como consecuencia de la pandemia de la Covid-19.

El analisis del deterioro de los activos financieros en el primer semestre de 2021 puso en evidencia una ligera mejora de la
situacion de riesgos crediticios. Tras el confinamiento por la pandemia en muchas regiones, se redujeron las medidas de apoyao,
como el aplazamiento de los pagos. En el primer semestre de 2021 no se reconocieron pérdidas por deterioro adicionales
importantes, en relacion con los activos financieros, como consecuencia de la pandemia de la Covid-19.

Las pruebas de deterioro realizadas en el ejercicio anterior se revisaron en el primer semestre del ejercicio fiscal 2021 para
evaluar si se habia producido algin otro deterioro del crédito mercantil o de determinados negocios conjuntos. En este proceso, el
ano de planificacion 2021 se ajustd de conformidad con las Gltimas proyecciones, se actualizaron las tasas de costo del capital para
¢l primer semestre del ejercicio fiscal 2021 y se reajustaron los parametros de medicion individuales. En general, las pruebas no
dieron lugar a la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro adicionales en relacién con los activos mencionados.

Para obtener informacion adicional al respecto, favor de consultar también los detalles en el Informe sobre la situacién
economica y el Informe sobre oportunidades y riesgos del Informe de gerencia interino.
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Base de la consolidacion

Ademias de VW FS AG, los estados financieros consolidados abarcan todas las subsidiarias significativas alemanas y no alemanas,
incluidas las entidades estructuradas, controladas directa o indirectamente por VW FS AG. Este es el caso si VW FS AG tuviera
facultades sobre las subsidiarias potenciales directa o indirectamente a partir de los derechos de voto o derechos similares, esta
cxpuesta, o tiene derechos, a rendimicntos variables positivos o negativos de su participacion con las subsidiarias potenciales y
tiene la capacidad de utilizar su facultad para influir en esos rendimientos.

La siguiente subsidiaria, que no se habia consolidado anteriormente por razones de importancia, se consolidé en el periodo de
presentacion de informes:

> 000 Volkswagen Financial Services RUS, Mosci

En enero de 2021, Volkswagen Finance Pvt. Ltd., Mumbai, subsidiaria en propiedad absoluta de Volkswagen Financial Services
AG, adquirié un 42.6 % adicional de las acciones de Kuwy Technology Service Pvt. Ltd., Chennai, aumentando asi su participacion
accionaria total al 67.7 %. La entidad no se consolida por razones de importancia relativa.

En el primer semestre del ejercicio, Volkswagen Financial Services AG adquirié mds acciones, aproximadamente un 27 % en total,
de Verimi GmbH, Berlin, mediante tres aumentos de capital. Por razones de importancia relativa, la inversion de capital del 29.98 %
en esta asociada no se contabiliza por el método de participacién.

Truckparking B.V., Utrecht, Paises Bajos, una subsidiaria de Volkswagen Financial Services AG no consolidada por razones de
importancia relativa, entr6 en un proceso de liguidacion en marzo de 2021.

En junio de 2021, Volkswagen Financial Services AG vendié su negocio conjunto contabilizado por el método de participacidn
accionaria Volkswagen Dogus Finansman A.S., Estambul, a su negocio conjunto VDF Scrvis ve Ticarct A.S., Estambul, que
también se contabiliza por el método de participacion.
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Revelaciones de los Estados finan s provisionaies consolidados

1. Gastos generales y de administracion

Millones de € ENE.1-JUN.30, 2021 ENE.1-uUn.30, 2020
Gastos de personal - 484 - 452
Gastos de operacién no relacionades con el personal -672 - 539
Gastos de publicidad, representacién y promocién de ventas -25 -19
Depreciacién y pérdidas por deteriore sobre propiedades y equipo, amortizacion y pérdidas por deterioro

sobre activos intangibles -36 -38
Otros impuestos -5 -4
Ingresos por la reversidn de provisiones y pasivos devengados 17 45
Total -1,204 - 1,008

2. Variaciones en los activos seleccionados

Base de las
Valor contable variaciones/ Depreciacion/ Valor contable
nete al 1 de ad ciones de Enajenaciones amortizacion/ neto al 30 de
Millones de € enero, 2021 consol'dacion foiras vasiaciones detarioro junioc. 2021
Activos intangibles 92 10 a 8 94
Propiedades y equipo 494 22 -7 28 480
Activos de arrendamiento 27,311 10,829 - 5,056 2,503 30,580
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3. Clases de instrumentos financieros
Los instrumentos financieros se dividen en las siguientes clases en el Grupo VW FS AG:

> Calculados a valor razonable

> Calculados a costo amortizado

> Instrumentos financieros derivados designados como coberturas de riesgo

> No asignados a ninguna categoria de medicion

> Compromisos erediticios y garantias financicras (no incluidos cn ¢l balance general)

La siguiente tabla muestra una conciliacion de las partidas del balance general con las clases de instrumentos financieros:

INSTRUMENTOS
NANCIEROS
DERIVADOS
DESIGNADCS N ASIGNADGS A
CONTABILIZADO NINGUNA
AL CO87TO BERTURAS DE CATEGDORIADE
ERA AMORTIZADD! RIESCO MEDRICION

JUN.30, DIc.31, JUN.30, 01C.31, JUN.30, DIC.31, JUN.30, 31C.37, JUN.30, DIC.31,

Millones de € 2021 2020 2021 2029 2021 2020 2021 2020 2021 2020
| —— i — c—

Activos
Disponibilidades 20 47 - - 20 47 - - - -
Créditos y cuentas por cobrar a
bancos 4,503 3,830 - o 4,503 3,830 - £ = -
Créditos y cuentas por cobrar a
clientes 81,677 78,652 303 305 40,857 38,346 - - 40,518 40,001
Instrumentos financiercs derivados 592 837 77 102 - - 515 735 - -
Titulos negociables 318 312 318 312 - - - - - =
Negocios conjuntos contabilizados
por el método de participacion
accionaria 766 743 - - - - - - 766 743
Activos financieros diversos 508 460 1] 6 - - - - 508 454
Aclivos por impuestos corrientes 234 103 - - 30 2 - - 204 101
Otros actives 3,020 3,197 - - 1,140 918 - - 1,880 2,278
Total 91,638 88,180 699 725 46,549 43,143 515 735 43,875 43,578
Pasivos y capital contable
Pasivos bancarios 14,818 14,674 - - 14,818 14,674 - - - -
Pasivos de clienles 19,547 20,208 - - 17,697 18,494 - - 1,850 1,714
Pagarés, papel comercial emitido 67,745 61,988 - - 67,745 61,988 - - - -
Instrumentos financieras derivados 454 464 336 294 - - 118 170 - -
Pasivos por impuestos corrientes 610 548 - - 262 266 - - 348 282
Otros pasivos 2,072 1,684 - - 217 169 - - 1,855 1515
Capital subordinade 2,858 3,526 - - 2,958 3,526 - - - -
Total 108,205 103,091 336 294 103,698 99,116 118 170 4,052 3,511

1 Los créditos y cuentas por cobrar a clientes y los pasivos de clientes conlienen transacciones subyacentes de coberturas de riesgo de valor razonable.

La clase "Compromisos crediticios y garantias financieras" contiene obligaciones en virtud de los compromisos crediticios irrevocables y
garantias financicras quc ascicnden a € 1,074 millones (31 de diciembre de 2020: € 1,313 millones).
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4. Revelaciones del valor razonable

En general, los principios y métodos de medicién del valor razonable no han variado, en comparacion con los aplicados cn cl cjercicio
anterior. En el Informe Anual 2020 se pueden encontrar revelaciones detalladas sobre los principios y métodos de medicion.

Para efectos de la medicion del valor razonable y de las revelaciones asociadas, los valores razonables se clasifican utilizando una
jerarquia de medicion de tres niveles. La clasificacion en los distintos niveles esta impuesta por la medida en que las entradas principales
utilizadas para determinar el valor razonable son o no observables en el mercado.

El Nivel 1 sc utiliza para reportar el valor razonable de los instrumentos financicros, como los titulos negociables, para los que se
puede observar directamente un precio cotizado en un mercado activo.

Los valores razonables de Nivel 2 se miden en funcién de las entradas observables en los mercados, como los tipos de cambio o las
curvas de rendimicnto, utilizando técnicas dc valuacién basadas cn cl mercado. Los valores razonables medidos de esta mancra incluyen
los de los instrumentos financieros derivados.

Los valores razonables de Nivel 3 se miden utilizando técnicas de valoracién que incorporan al menos una entrada que no es observable
dircctamente cn un mercado activo.

Los valores razonables de los créditos y de las cuentas por cobrar a clientes se asignan al Nivel 3 debido a que estos valores razonables
se miden utilizando entradas que no son observables en los mercados activos. Una inversion de capital medida a valor razonable a través
dc otros resultados integrales y quc utiliza entradas que no son obscrvables en ¢l mercado, también se reporta en el Nivel 3. Las cniradas
principales utilizadas para medir esta inversion de capital son la planificacion estratégica y las tasas de costo de capital.

El Nivel 3 también incluye los valores razonables de los instrumentos financieros derivados reconocidos por separado en relacién con
el riesgo de rescision anticipada resultante de los instrumentos financieros derivados para los derechos de reseisién anticipada incluidos en
los arrendamientos financieros. Las entradas para determinar el valor razonable de los instrumentos financieros derivados en relacién con
el riesgo de rescision anticipada son los prondsticos v estimaciones de los valores residuales de los vehiculos utilizados para los modelos
en cuestion, asi como las curvas de rendimicnto.

La siguiente tzbla muestra la asignacién de los instrumentos financieros medidos a valor razonable y los instrumentos financieros derivados
designados como coberturas de riesgo a la jerarquia de valor razonable de tres niveles por clase:

MIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3
" . Diclembre 31, . Diciembre 31 . Diciembre 31,
Millones de € Junio 30, 2021 2520 Junio 30, 2021 ???5 Junio 30, 2021 2020
— C ee—ee— e —
Activos
Calculado a valor razonable
Créditos y cuentas por cobrar
a bancos = - 2 & u E:
Créditos y cuentas por cobrar
a clientes - - - - 303 305
Instrumentos financieros
derivados - - 77 102 - -
Titulos negociables 228 228 91 86 - -
Activos financieros diversos - - - - 0 8
Instrumentos financieros
derivados designados como
coberturas de riesgo - - 515 735 - -
Total 228 226 683 923 303 311

Pasivos y capital contable

Calculado a valor razonable
Instrumentos financieros
derivados - - 163 106 174 188
Instrumentos financieros
derivados designados como
coberturas de riesgo - - 118 170 - -

Total - - 280 276 174 188
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La siguiente tabla muestra las variaciones de los créditos y cuentas por cobrar a bancos, los créditos y cuentas por cobrar a clientes
y las inversiones de capital calculados a valor razonable y asignados al Nivel 3.

Millones de € ENE.1-JUN.30, 2021 LUN.30, 2020
PR Al

Saldo al 1 de enero 311 346

Diferencias de cambio de divisas 1 a7

Variaciones en la base de consclidacion -

Variaciones de la cartera -9 =31

Calculado a valor razenable a través de pérdidas ¢ ganancias 1 0

Calculado a valor razenable a traves de otros dos integrales -

Saldo al 30 de junio 303 309

Los montos reconocidos en las pérdidas o ganancias de los créditos y cuentas por cobrar a bancos y de los créditos y cuentas por
cobrar a clientes que han dado lugar a una ganancia neta de € 1 millon (ejercicio anterior: ganancia neta de € 0 millones), se
reportaron en ¢l estado de resultados en la partida "Ganancia o pérdida ncta en instrumentos financicros calculados a valor razonable
y en la baja de activos financieros calculados a valor razonable a través de otros resultados integrales”. De los montos reconocidos
en pérdidas o ganancias, una ganancia neta de € 1 millon (ejercicio anterior: ganancia neta de € 0 millones) se atribuyd a los créditos
y cuentas por cobrar a bancos y a los créditos y cuentas por cobrar a clientes mantenidos a la fecha de presentacién de informes.

Las variables de riesgo relevantes para el valor razonable de los créditos y cuentas por cobrar a bancos y de los créditos y
cuentas por cobrar a clientes son las tasas de interés ajustadas al riesgo. Se utiliza un analisis de sensibilidad para cuantificar el
impacto de las variaciones en las tasas de interés ajustadas al riesgo sobre la ganancia o la pérdida después de impuestos.

Si las tasas de interés ajustadas al riesgo al 30 de junic de 2021 hubieran sido 100 puntos basicos mds altas, la ganancia después
de impuestos habria sido de € 2 millones (gjercicio anterior: € 2 millones) menos. Si las tasas de interés ajustadas al riesgo al 30 de
junio de 2021 hubieran sido 100 puntos béasicos mds bajas, la ganancia después de impuestos habria sido de € 2 millones (gjercicio
anterior: € 2 millones) mas.

Las variables de riesgo relevantes para el valor razonable de la inversion de capital son la tasa de crecimiento dentro de la
planificacién estratégica y las tasas de costo de capital. Si se aplicara una variacion del 10% al desempefio financiero (que toma en
consideracién las variables de riesgo relevantes) de la inversion de capital calculada a valor razonable a través de otros resultados
integrales, no habria ninguna variacién importante en el capital contable.

La siguiente tabla muestra la variacién de los instrumentos financieros derivados calculados a valor razonable en relacion con el
riesgo de rescision anticipada basado en la medicién de Nivel 3.

Millones de € ENE.1-JUN.30, 2021 ENE.1-JUN.30, 202C
Saldo al 1 de enero 188 168 -
Diferencias de cambio de divisas 9 -12

Variaciones en la base de consolidacion - -

Variaciones de la cartera = z

Calculado a valor razonable a través de pérdidas o ganancias - 23 -10

Calculado a valor razonable a través de olros rasultados integrales - -

Saldo al 30 de junio 174 146

Los importes reconocidos en las pérdidas o ganancias que derivaron en una pérdida neta de € 23 millones (ejercicio anterior:
€ 10 millones) se han reportado en el estade de resultados en la partida "Ganancia o pérdida neta en instrumentos financieros
calculados a valor razonable y en la baja de activos financieros calculados a valor razonable a través de otros resultados integrales”.
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De las nuevas mediciones reconocidas en las pérdidas o ganancias, una pérdida neta de € 23 millones (ejercicio anterior:
€ 10 millones) se atribuyé a los instrumentos financieros derivados mantenidos a la fecha de presentacion de informes.

El riesgo de rescision anticipada puede surgir de la legislacion de proteccion al consumidor de cada pais, conforme a la cual
los clientes pueden tener derecho a devolver los vehiculos usados por los que se ha firmado un contrato de arrendamiento. El Grupo
VW FS AG asume el impacto en las ganancias derivado de las fluctuaciones de los valores residuales y las tasas de interés
relacionadas con el mercado.

Los precios de mercado de los vehiculos usados son la principal variable de riesgo aplicada al valor razonable de los instrumentos
financieros derivados reconocidos en relacion con el riesgo de rescisién anticipada. Se utiliza un andlisis de sensibilidad para
cuantificar el impacto de las variaciones en los precios de los vehiculos usados sobre la ganancia o la pérdida después de impuestos.
Si los precios de los vehiculos usados, de los vehiculos incluidos en los instrumentos financieros derivados, en relacion con el
riesgo de rescision anticipada hubieran sido un 10% més altos a la fecha de presentaciéon de informes, la ganancia después de
impuestos habria sido de € 84 millones (gjercicio anterior: € 96 millones) maés. Si los precios de los vehiculos usados, de los
vehiculos incluidos en los instrumentos financieros derivados, en relacion con el riesgo de rescision anticipada hubieran sido un
10% mas bajos a la fecha de presentacion de informes, la ganancia después de impuestos habria sido de € 130 millones (ejercicio
anterior: € 120 millones) menos.
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VALOR RAZONABLE MONTO CONTABLE DIFERENCIA
. . Diciembre 31, " Jiclambre 31, clembre 31,
Millones de € Junio 30, 2021 2020 Junio 30, 2021 2023 Junio 30, 2021 2020
. A e e T - ——— ——
Actives
Calculado a valor razonable
Créditos y cuentas por cobrar a
bancos - - - - = &
Créditos y cuentas por cobrar a
clientes 303 305 303 305 - -
Instrumentos financieros
derivados 77 102 7 102 - -
Titulos negociables 318 312 318 312 - -
Activos financieros diversos Q 6 0 6 - -
Calculado a costo amortizado
Disponibilidades 20 47 20 47 - -
Créditos y cuentas por cobrar a
bancos 4,504 3,832 4,503 3,830 2 2
Créditos y cuentas por cobrar a
clientes 40,868 38,564 40,857 38,346 12 218’
Activos por impueslos corrientes 30 2 30 2 - -
Otros activos 1,140 918 1,140 918 - -
Instrumentes financieros derivados
designados como coberturas de
riesgo 515 735 515 735 - -
No asignado a ninguna categoria
de medicion
Cuentas por cobrar de
arrendamiento 41,673 41,115¢ 40,503 39,984 1,171 1,1311
Pasivos y capital contable
Calculado a valor razonable
Instrumentos financieros
derivados 336 294 336 294 - -
Calculado a coslto amorlizado
Pasivos bancarios 14,816 14,668 14,818 14,674 -2 -6
Pasivos de clientes 17,729 18,537 17,697 18,494 32 43
Pagarés, papel comercial
emitido 67,802 62,089 67,745 61,988 57 101
Pasivos por impuestos corrientes 262 266 262 266 - -
Otros pasivos 217 169 217 169 0 Y]
Capital subordinado 2,681 3,284 2,958 3,526 - 277 -242
Instrumentos financiercs derivados
designades como coberturas de
riesgo 118 170 118 170 - -

1 Cifras del ejercicio anlerior ajusladas

La diferencia entre el monto contable y el valor razonable de los compromisos crediticios irrevocables no es significativa
debido al vencimiento corto y a la tasa de interés variable ligada a la tasa de interés del mercado. La diferencia entre el monto

contable y el valor razonable de las garantias financieras tampoco es significativa.

Volkswagen Financial Services AG / Informe financiero semestral 2021

[26]

Dr. TIMOTHY JOHN HAVAR

PERITO TRADUCTOR AUTORIZADO
POR EL CONSEIO DE LA JUDICATURA FEBERAL




TRADUCCION DEL INGLES

26 Notas a los estados financieros provisionales consolidados Estados financieros provisionales consolidados (Condensados)

5. Informacion por segmentos

La delimitacién entre segmentos se apega a aquella utilizada a efectos de la administracion interna y presentacién de informes en
¢l Grupo VW FS AG. La utilidad de operacién se reporta como el principal indicador de rendimiento clave a los responsables de
la toma de decisiones operativas. La informacién que se pone a disposicion de la direccion para sus fines de administracion se basa
en las mismas politicas contables que se utilizan para la presentacion externa de informes financieros.

La administracién interna aplica un desglose geografico basado en el mercado. Las sucursales extranjeras de las subsidiarias
alemanas se asignan a los mercados en los que tienen su sede, Los mercados geograficos de Alemania, China, Reino Unido, Suecia,
México y Brasil son los segmentos sobre los que se deben presentar informes conforme a la NIIF 8. Las subsidiarias del Grupo
VW FS AG se incluyen en estos segmentos. De conformidad con la practica de presentacion de informes interna, el mercado
aleman esta compuesto por compaiiias de Alemania y Austria. Todas las demds compaiiias que pueden asignarse a mercados
geogrificos se agrupan en "Otros segmentos”.

Las compaiifas que no estan asignadas a ningtin mercado geografico se reportan en la conciliacion, La conciliacién también
incluye la compaiiia tenedora VW FS AG, las compaiiias tenedora y de financiamiento en los Paises Bajos y Bélgica, la compafiia
EURO Leasing en Dinamarca, Volim Volkswagen Immobilien Vermietgesellschaft fiir VW-/Audi-Héndlerbetriebe mbH,
Volkswagen Insurance Brokers GmbH v Volkswagen Versicherung AG. En la estructura de presentacion de informes interna, esta
presentacion garantiza que exista una separacion entre las actividades de mercado, por un lado, y las funciones tipicas de la
compaiiia tenedora o de financiamiento, el negocio de la industria, el negocio de seguros primarios y el negocio de reaseguros, por
el otro. Ademas, los efectos de la consolidacion entre los segmentos y de la provision para riesgos del pais se incluyen en la
conciliacion.

Todas las transacciones comerciales entre los segmentos, cuando se realizan, se llevan a cabo a valor de mercado.

De conformidad con la NIIF 8, los activos no circulantes se reportan sin incluir los instrumentos financieros, los activos por
impuestos diferidos, los beneficios posteriores al empleo y los derechos conforme a los contratos de seguros.
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DESGLOSE POR MERCADO GEOGRAFICO PARA EL PRIMER SEMESTRE DE 2020:

CNERC 1 -JUNIQ 30,2020

eino Ciros Segmaenios
Millones de € (_1_ na_ _ Unido Suecla  México  Bras|  segmentos totales Conc aclén Grupo
Ingreso derivado de intereses proveniente
de transacciones de crédito y titulos
negociables con respecto a terceros 4] 394 4 15 112 220 233 984 11 994

Ingreso proveniente de transacciones de

arrendamiento con terceros 4,472 - 1,103 1,326 107 4 1,040 8,052 -12 8,040
de los cuales son reversion de las
pérdidas por deterioro de conformidad
con la NIC 36 12 - Q 0 a 0 18 32 0 32

Ingreso entre segmentos proveniente de
transacciones de arrendamiento - - - - - - 1 1 -1 -

Depreciacién, pérdidas por deterioro y
otros gastos derivados de transacciones

de arrendamiento -4,236 - -626 -1,276 -59 -2 -883 -7,082 4 -7,086
de los cuales son pérdidas por
deterioro de conformidad cen la NIC 36 =202 - -20 0 -1 0 45 -267 0 -267
Ingreso nelo praveniente de transacciones
de arrendamiento 238 - 477 50 48 1 158 71 -18 953
Gasto por intereses -98 -133 -154 -10 65 81 -131 -670 5 -665

Ingreso provenienle de contratos de
prestacién de servicios con terceros 713 - 62 - - 0 218 984 0 994

Ingreso entre segmentos proveniente de
contratos de prestacién de servicios - - - - - - - - = H

Ingreso proveniente del negocio de seguros
con terceras = e = - - - - - 177 177

Ingreso entre segmentes proveniente del

negecio de seguros - - - - " = - - - -
Ingreso por tarifas y comisiones de terceros 67 - 3 2 24 29 104 230 19 249
Ingreso por tarifas y comisienes entre

segmentos. - - - - - - - - = .

Otras amortizaciones, depreciaciones y
pérdidas por deterioro -4 -5 -2 0 Q -2 -15 -28 -10 -38
Utilidad de operacion -23 79 220 3 67 73 139 587 -59 528
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DESGLOSE POR MERCADO GEOGRAFICO PARA EL PRIMER SEMESTRE DE 2021:

NERO 1 -oUNIG 30, 2021

Segmentos
tola'as  Conc zcion Grueo

Millones de € AMlemaniz China Unido Suscia  México  Brasil

Ingreso derivado de intereses proveniente
de lransacciones de crédito y litulos
negociables con respecto a lerceras 8 480 3 17 95 178 225 1,004 20 1,024

Ingreso proveniente de transacciones de
arrendamiente con terceros 5,376 0 1,406 1,893 116 1 1,355 10,147 0 10,147
de |os cuales son reversién de las
pérdidas por deterioro de conformidad
con la NIC 38 24 - 14 0 3 - 33 73 0 73
Ingreso entre segmentos proveniente de
transacciones de arrendamienlo 0 - - - - - 1 1 -1 -

Depreciacion, pérdidas por deterioro y
ofros gastos derivados de transacciones
de arrendamiento -4.810 4 -875 -1.828 -69 0 -1,147 -8,729 -6 _ -8.735
de los cuales son pérdidas por
deteriore de conformidad con la NIC 36 -132 0 - -4 - - -51 -187 0 -187
Ingreso neta proveniente de transacciones
de arrendamiento 566 0 531 65 47 | 209 1,419 -6 1,413

Gasto por intereses -118 -170 -115 -10 -35 -60 -106 -614 21 -593
Ingreso proveniente de contratos de

prestacién de servicios con lerceros 631 0 89 - 1] Q 326 1,045 8] 1,046
Ingreso entre segmentas provenienle de

contratos de prestacion de servicios - - - - - - - - - -
Ingreso proveniente del negecio de segurcs

con terceros - - - - - - - - 178 178
Ingreso entre segmentos proveniente del

negocic de seguros 2 o = = = 2 - - - -

Ingreso por tarifas y comisiones de lerceros 87 - 3 2 22 26 168 288 23 310
Ingreso paor tarifas y comisiones entre
segmenios - - - - - - - - - -

Otras amortizaciones, depreciaciones y
pérdidas por deierioro -9 -4 -2 -1 0 -1 -14 -31 -5 -36

Utilidad de operacién 105 111 409 43 65 73 231 1,037 65 972

La informacién sobre los principales productos (negocio de créditos y arrendamiento) puede extracrse directamente del estado de
resultados.
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El desglose de los activos no circulantes de conformidad con la NIIF 8 y de las adiciones a los activos de arrendamiento no
circulantes por mercado geografico se muestra en las signientes tablas:

EMERO 1 - JUNIO 30, 2020

Millones de € Alamania Chira do Sueciz México srasii
Activos no circulantes 13,446 23 2,776 1,278 34 200
Adiciones a los activos de

arrendamiento clasificados

como activos no circulantes 3,771 - 443 247 1 -

EMERO 1 -JUNIO 30, 2021

Millones de € Aiamania China Reine Unido Suscla México Brasl

m e ————

Activos no circulantes 18,465 72 3.207 1,679 32 212
Adiciones a los aclivos de
arrendamiento clasificados
como activos no circulantes 5,668 0 773 327 1 -

La inversion reconocida en otros activos fue de poca importancia.

La siguiente tabla muestra la conciliacién con los ingresos consolidados, la utilidad de operacién consolidada y la utilidad
consolidada antes de impuestos.

Millones de € Enero 1 -junio 30, 2021 Fnerc 4 - junio 30. 2020
Ingresos de los segmentos 12,484 10,259
Otras compafiias 226 187
Consolidacion -182 -169
Ingresos del grupo 12,527 10,277
Pérdidas o ganancias de los segmentos (utilidad de operacion) 1,037 587
Oftras companias -53 -37
Contribucion a la utilidad de operacion de las compaiias incluidas -17 -29
Consolidacion 5 6
Utilidad de operacion 972 528
Participacién de los resultados de negocios conjuntos contabilizados por el mélodo de participacion
accionaria -11 23
Ganancias o pérdidas netas en activos financieros diversos -5 -6
Otras ganancias o pérdidas financieras -9 -3
Utilidad antes de impuestos 947 542
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Otras reve nes

6. Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo del Grupo VW FS AG documenta las variaciones en el efectivo y equivalentes de efectivo atribuibles
a los flujos de efectivo provenientes de las actividades de operacion, inversion y financiamiento. La definicion estricta de efectivo
y equivalentes de efectivo comprende Unicamente las disponibilidades, que constan del efectivo en caja y los saldos del banco
central.

7. Pasivos fuera del balance general

PASIVOS CONTINGENTES
Los pasivos contingentes por € 317 millones (31 de diciembre de 2020: € 296 millones) corresponden en gran medida a litigios

relacionados con asuntos fiscales en los que no se cumplieron los criterios para el reconocimiento de una provision de conformidad
con la NIC 37. Después de realizar un analisis de los casos individuales cubiertos por los pasivos contingentes, se considera que la
revelacion de informacidn detallada adicional sobre los procedimientos individuales, los litigios y los riesgos juridicos podria
perjudicar gravemente el curso de dichos procedimientos.

OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS

VENCIMIENTG _VENCIMIENTO _VENCIMIENTO TOTAL
Millones de € 2021 2022.2025 Apertrdepozs  Diciembre 31,
i i i el 2020
Compromisos de compraventa en cuanto a
Propiedades y equipo 4 < = 4
Activos intangibles 0 = = 0
Inversién inmabiliaria - ¢ “ &
Obligaciones derivadas de
Compromisos crediticios irrevacables con los clientes 494 - - 494
Contratos de arrendamiento y alquiler 9 1 0 11
Obligaciones financieras diversas 55 0 - 55
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VENCIMIENT

VENCIMIENTO VENCIMIENTD TOTAL

Julio1,2022- A pariirdejuliof,
Millones de € A& Jun'o 30, 2022 unio 30, 7026 2025 Junio 30, 2021

Compromisos de compraventa en cuanlo a

Propiedades y equipo 8 = - 8

Aclivos intangibles 0 - - 0

Inversién inmobiliaria = . -

Obligacicnes derivadas de

Compromisos crediticios irrevecables con los clientes 315 - - 315
Contratos de arrendamiento y alquiler 9 2 0 "
Obligaciones financieras diversas 57 2 - 57

En el caso de los compromisos crediticios irrevocables, la compafiia espera que los clientes dispongan de las lineas de crédito
correspondientes.

8. Revelaciones sobre partes relacionadas

Las partes relacionadas, tal como se definen en la NIC 24, son personas fisicas y entidades sobre las que VW FS AG tiene control
o sobre las que ejerce una influencia significativa, o personas fisicas y entidades que tienen control o pueden ejercer una influencia
significativa sobre VW FS AG, o que estdn bajo la influencia de otra parte relacionada de VW FS AG.

Volkswagen AG, Wolfsburg, es el Gnico accionista de VW FS AG. Porsche Automobil Holding SE, Stuttgart, poseia la mayoria
de los derechos de voto de Volkswagen AG a la fecha de la presentacién de informes. La Asamblea General Extraordinaria de
Volkswagen AG celebrada el 3 de diciembre de 2009 aprobo la creacion de derechos de nombramiento para el estado de Baja
Sajonia. En consecuencia, Porsche SE no puede elegir, a través de la Asamblea General Anual, a todos los representantes de los
accionistas en el Consejo de Supervision de Volkswagen AG mientras el estado de Baja Sajonia posea al menos el 15% de las
acciones ordinarias de Volkswagen AG. Sin embargo, Porsche SE tiene la facultad de participar en las decisiones en materia de
politica operativa del Grupo Volkswagen y, por lo tanto, se le considera una parte relacionada segiin la definicién de la NIC 24. De
conformidad con una notificacioén del 4 de encro de 2021, el estado de Baja Sajonia y Hannoversche Beteiligungsgesellschaft mbH,
Hanover, poseian el 20.00% de los derechos de voto de Volkswagen AG el 31 de diciembre de 2020. Como se menciend
anteriormente, la Asamblea General de Volkswagen AG del 3 de diciembre de 2009 también resolvié que el estado de Baja Sajonia
puede nombrar a dos miembros del Consejo de Supervision (derecho de nombramiento).

VW FS AG y su unico accionista, Volkswagen AG, celebraron un contrato de transferencia de resultados y de control.

Volkswagen AG y otras partes relacionadas del grupo de entidades consolidadas de Volkswagen AG proporcionan a las
entidades del Grupo VW FS AG financiamiento a valor de mercado. Como parte de las transacciones de financiamiento,
Volkswagen AG y ofras partes rclacionadas del grupo de entidades consolidadas de Volkswagen AG vendieron vehiculos a
entidades del Grupo VW FS AG a valor de mercado. Estas transacciones se presentan en la columna "Bienes v servicios recibidos".
Volkswagen AG y sus subsidiarias también han aportado garantias reales en beneficio de VW FS AG dentro del alcance de la
actividad operativa.

La columna "Bienes suministrados y servicios prestados” contiene principalmente los ingresos provenientes de transacciones
de arrendamiento.

Las transacciones comerciales con subsidiarias no consolidadas, negocios conjuntos y asociados de VW FS AG corresponden
principalmente a la provision de financiamiento y a la prestacion de servicios. Estas transacciones siempre se llevan a cabo a valor
de mercado, por ¢jemplo, cuando se utiliza ¢l método de costo incrementado para la prestacion de servicios.

Las dos tablas siguientes muestran las transacciones con las partes relacionadas. En estas tablas, los fipos de cambio utilizados son
el tipo al cierre para las partidas del activo y del pasivo y los tipos medios ponderados del ejercicio para las partidas del estado de
resultados.
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BIENES SUMINISTRADOS Y 3IENES Y SERVICIOS
GASTOS POR NTERCSES SERVICIOS PRESTADCS RECIZID0S
1%’ semesire 1 semesi-e 1% semestre
Millones de € 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
L e — e ———————— e — e
Ceonsejo de
Supervisién - - - - - 0 - -
Consejo de
Administracidn - - - - - & . 5
Volkswagen AG 1 1 -13 -12 517 621 4,770 3.604
Parsche SE - - - 5 4] 0 e s
Ofras partes
relacionadas en las
entidades
consolidadas 35 38 -90 -89 1,949 1,609 3.779 4.834
Subsidiarias ne
consolidadas Z 1 -1 -1 15 11 14 26
Negocios conjunios 48 29 - - 224 210 251 234
Compafias asociadas - - - - 1 0 - -
RESERVA DE VALUACION
PARA PRESTAMOS Y DE LOS CUALES,
PRESTAMOS Y CUENTAS  CUENTAS POR CUBRAR ADICICNES EN EL
PORCOBRAR A CETERIQRADOS JERCICIO CORRIENTE PASIVOS A
o Diclembre - f Ciciembre i Diciembre
Millones de € Jumguaff 31, Jun|c2:03201, Jumgcz)i. 3, Jumgoazn‘f 31,
2020 2020 2020
 e— —
Consejo de Supervisién - - - - - - - -
Consejo de Administracion - - - - - - - &
Volkswagen AG 4,027 3,642 - - - - 7,074 11,034
Parsche SE 0 - - - - = - 0
Ofras partes relacionadas en las
entidades consolidadas 7,568 5,429" - - - - 13,641 11,189
Subsidiarias ne consolidadas 235 293 - - - - 153 251
Negocios conjuntos 6,674 6,568" - - - - 109 121
Compafiias asociadas - o] - - - - - -

1 Cifras del ejercicio anterior ajustadas, intercambio enlre "Olras partes relacionadas en las entidades consolidadas” y "Negocios conjuntos”

El rubro "Otras partes relacionadas en el grupo de entidades consolidadas” incluye, ademds de las entidades hermanas, los negocios
conjuntos y los asociados que son partes relacionadas en el grupo de entidades consolidadas de Volkswagen AG, pero que no
pertenecen directamente a VW FS AG. Las relaciones con el Consejo de Supervision y ¢l Consejo de Administracién comprenden
las relaciones con los grupos de personas pertinentes de VW FS AG y la sociedad controladora del Grupo, Volkswagen AG. Al
igual que en el ejercicio anterior, las relaciones con los planes de pensiones y el estado de Baja Sajonia fueron de menor importancia.

VW F8 AG no recibié ninguna aportacién de capital de Volkswagen AG en el primer semestre de 2021 ni en el primer semestre
de 2020. Sin embargo, VW FS AG y sus subsidiarias realizaron aportaciones de capital con un valor de € 94 millones (gjercicio
anterior; € 88 millones) a las partes relacionadas.

Los miembros del Consejo de Administracion y del Consejo de Supervision de VW FS AG también son miembros de los
consejos de administracion y de supervision de otras entidades del Grupo Volkswagen con las que VW FS AG en ocasiones lleva
a cabo transacciones en el curso normal de los negocios. Todas las transacciones con estas partes relacionadas se llevan a cabo a
valor de mercado.
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En el primer semestre de 2021, se otorgaron a las partes relacionadas créditos bancarios estindar a corto plazo que ascendian a un
promedio total de € 165 millones (31 de diciembre de 2020: € 179 millones) como parte del financiamiento a concesionarios.

9. Organos de gobierno de Volkswagen Financial Services AG

Con efectos a partir del 10 de junio de 2021, la Sra. Hildegard Wortmann fue nombrada miembro del Consejo de Supervision de
Volkswagen Financial Services AG. El Sr. Frank Witter dimiti6 del Consejo de Supervision el 31 de marzo de 2021. El Dr. Ao
Antlitz fue nombrado Presidente del Consejo de Supervisidn con efectos a partir del 24 de abril de 2021.

10. Hechos posteriores a la fecha del Balance general

No se produjeron hechos significativos en el periodo comprendido entre el 30 de junio de 2021 y el 23 de julio de 2021.

Braunschweig, a 23 de julio de 2021

Volkswagen Financial Services AG
El Consejo de Administracion
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Declaracion de responsabilidad

A nuestro leal saber y entender, y de conformidad con los principios de presentacion de informes aplicables a la presentacion de
informes provisionales, los estados financieros consclidados provisionales condensados, de conformidad con los principios
contables generalmente aceptados, ofrecen una imagen ficl y razonable de los activos, pasivos, situacion financiera y resultados
del Grupo, y el informe de gerencia interino del Grupo incluye una revision razonable de la evolucién y el rendimiento del negocio
y el estado del Grupo, junto con una descripcion de las oportunidades y riesgos sustanciales asociados a la evolucién prevista del
Grupo durante el resto del ejercicio fiscal.

Braunschweig, a 23 de julio de 2021

Volkswagen Financial Services AG
El Consejo de Administracion

[Firma ilegible] [Firma ilegible]
Lars Henner Santelmann Dra. Alexandra Baum-Ceisig
[Firma ilegible]

[Firma ilegible]
Dr. Mario Daberkow Frank Fiedler
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