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Informe de los Auditores Independientes

Alos accionistas y consejeros de
Volkswagen Bank, S. A., Institucién de Banca Miiltiple y subsidiaria.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Volkswagen Bank, S. A., Institucién de Banca
Muiltiple y subsidiaria (Institucién), que comprenden los balances generales consolidados al 31 de
diciembre de 2017y 2016, y los estados consolidados de resultados, de variaciones en el capital contable
y de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en esas fechas, asi como las notas
explicativas a los estados financieros consolidados que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos de Volkswagen Bank, S. A.,
Institucién de Banca Miltiple y subsidiaria al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y por los ejercicios
terminados en esas fechas han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con
los criterios contables para instituciones de crédito, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV).

Fundamento de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades de los Auditores en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros
Consolidados” de este informe. Somos independientes de la Institucién de conformidad con el Codigo de
Etica Profesional del Instituto Mexicano de Contadores Piiblicos A. C., junto con los requerimientos de
ética que son aplicables a nuestras auditorias de estados financieros consolidados en México, y hemos
cumplido con las demas responsabilidades éticas de conformidad con esos requerimientos y dicho
Cddigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para sustentar nuestra opinion.

Cuestiones Clave de la Auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han sido las de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados del ejercicio actual.
Estas cuestiones han sido consideradas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros
consolidados en su conjunto y al formarnos nuestra opinién sobre éstos, por lo tanto, no expresamos
una opini6én por separado sobre estas cuestiones.

5 PricewaterhouseCoopers, S. C. Mariano Escobedo 573, Colonia Rincén del Bosque, C. P. 11580, Ciudad de México
T: (55) 5263 6000, www.pwc.com,/mx
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Asunto clave de auditoria Como nuestra auditoria abordo el asunto

Determinacion de la Estimacion
Preventiva para Riesgos Crediticios

Como se menciona en la Nota 6 a los Hemos evaluado y considerado el proceso y la infor-

estados financieros, la Institucion tiene macion utilizada por la Institucién para la determina-

entre sus actividades principales, el cion de la estimacion conforme a las disposiciones

otorgamiento de préstamos y créditos. establecidas por la CNBV, comparando el modelo
utilizado por la Compaiiia para estos efectos con el

La recuperabilidad de estos créditos se modelo aprobado por la CNBV.

evalia peridédicamente reconociendo las

estimaciones preventivas que correspondan,  Evaluamos y consideramos las variables y datos utili-
determinadas con base en las Disposiciones  z3dos para la calificacion de la cartera de créditos al

de C,aré?ter Genera} aplicab!e? alas 31 de diciembre de 2017, mediante pruebas selecti-
Instituciones de Crédito emitidas por la vas, de la siguiente manera:

CNBYV y los manuales y politicas internas de
la Instituciéon. Como se menciona en la
Nota 2 a los estados financieros, a partir del
1 de junio de 2017, la Institucién aplica una
nueva metodologia establecida por la CNBV
para determinar la estimacién preventiva

para riesgos crediticios.

¢ Montos exigibles a la fecha y dias de atraso, que
hemos cotejado contra el sistema de cartera que
determina de manera automética esta informacion,
del cual hemos evaluado los controles generales de
cémputo y controles automaticos.

o Cantidad de atrasos en los tltimos doce meses,
porcentaje de pagos oportunos con otras institucio-
nes financieras, dias de mora promedio con todas
las instituciones financieras, historial crediticio,
quitas, castigos, y reestructuras con otras institu-
ciones financieras que hemos cotejado contra el re-
porte de buro de crédito.

A efectos de determinar la estimacion antes
mencionada es preciso cuantificar una serie
de variables para las que se requiere la
obtencién de informacién proveniente de
diversas fuentes algunas de ellas externas y
otras internas, tales como montos exigibles
ala fecha, dias de atraso, cantidad de atra-
sos en los tltimos doce meses, existencia de
litigios a la fecha de la calificacién, porcen-
tajes cubiertos por las garantias de los crédi-
tos, porcentaje de pagos oportunos con
otras instituciones financieras, dias de mora
promedio con todas las instituciones finan-
cieras, historial crediticio, existencia de
quitas, castigos, y reestructuras con otras
instituciones financieras.

¢ Existencia de litigios a la fecha de la calificacion,
los cuales hemos confirmado con el area legal de la
Institucion.

e Porcentajes cubiertos por las garantias de los crédi-

tos, que hemos comparado contra el porcentaje es-
tablecidos en el contrato de crédito.

Pagina 2
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Nos hemos enfocado en este rubro en ¢ Las reestructuras que realizo la Institucién, que
nuestra auditoria debido principalmente a hemos cotejado contra documentos internos que
la importancia del valor en libros de la indican las nuevas caracteristicas del crédito y con-
cartera de créditos y la respectiva diciones autorizadas, firmados por los Directivos
estimacion preventiva para riesgos correspondientes y revisados por el Comité de
crediticios ($4,336 y $222 al 31 de Crédito.

diciembre de 2017, respectivamente), y

porque el proceso de determinacion de la Reprocesamos de manera independiente, con el
estimacion preventiva es un proceso apoyo de nuestros expertos, para una muestra de la
complejo al involucrar diversos datos de cartera de créditos, el calculo considerando las reglas
entrada conforme se describe en el parrafo de la CNBV y los datos de entrada antes indicados.
anterior.

En particular concentramos nuestros
esfuerzos de auditoria en i) la integridad y
exactitud de los datos de entrada clave
utilizados en el modelo y ii) el camplimiento
de las reglas de la CNBV aplicables.

Informacion Adicional

La Administracién de la Institucion es responsable de la informacién adicional presentada. Esta
informacién adicional comprende el Reporte Anual presentado a la CNBV y el Informe Anual presentado
a los accionistas (pero no incluye los estados financieros consolidados ni este informe de los auditores
independientes), los cuales se emitiran después de la fecha de este informe.

Esta informacion adicional no esta cubierta por esta opinién sobre los estados financieros consolidados y
no expresaremos ninguna opinién de auditoria sobre la misma.

Sin embargo, en relacién con nuestras auditorias de los estados financieros consolidados de la
Institucion, nuestra responsabilidad es leer esta informacién adicional cuando se encuentre disponible y
evaluar si dicha informacién es materialmente inconsistente con los estados financieros consolidados o
nuestro conocimiento adquirido a través de nuestras auditorias, o aparenta contener un error material
por otras circunstancias.

Cuando leamos la informacion adicional que atin no hemos recibido, debemos emitir la declaratoria
sobre el Reporte Anual requerida por la CNBV y si detectamos que existe un error material en la misma,
debemos comunicarlo a los responsables del gobierno de la Institucion y en dicho informe, de
corresponder.

Pagina 3
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Responsabilidades de la Administracion y de los Responsables del Gobierno de la
Instituciéon en relaciéon con los Estados Financieros Consolidados

La Administracion de la Institucion y subsidiaria es responsable de la preparacién de los estados
financieros consolidados, de conformidad con los criterios contables para instituciones de crédito,
emitidos por la CNBYV, y del control interno que considerd necesario para permitir la preparaciéon de
estados financieros consolidados libres de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Al preparar los estados financieros consolidados, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Institucién para continuar como negocio en marcha; revelando, en su caso, las
cuestiones relativas a negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, excepto si
la Administracién tiene la intencion de liquidar la Instituciéon o de cesar operaciones, o bien no exista
otra alternativa més realista que hacerlo.

Los responsables del gobierno de la Instituciéon son responsables de la supervision del proceso de
reporte financiero de la Institucién.

Responsabilidades de los Auditores en relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros Consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material, cuando éste
exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influiran en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros consolidados.

Durante la realizacién de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional. También:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros consolidados, ya sea
por fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos ries-
gos, y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para sustentar nuestra opinién. El ries-
go de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que uno que resulte de un error
no intencional, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, mani-
festaciones intencionalmente erréneas o la elusion de los controles internos.

¢ Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opini6on sobre la efectividad del control interno de la Institucion.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y de las revelaciones relativas presentadas por la Administracion.

Pagina 4
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¢ Evaluamos si es adecuado que la Administracion utilice la base contable de negocio en marcha para
preparar los estados financieros consolidados, y si, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
existe incertidumbre material con base en hechos o condiciones que puedan generar dudas significati-
vas sobre la capacidad de la Institucion para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de audi-
toria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros consolidados o, si di-
chas revelaciones son inadecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Institucién deje de ser un negocio
en marcha.

¢ Obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada en relaciéon con la informacion financiera de
las entidades o actividades de negocio que conforman el grupo econémico para expresar una opinion
sobre los estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccion, supervision y
realizacion de la auditoria de los estados financieros consolidados. Somos los tinicos responsables de
nuestra opinion de auditoria.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la Institucién, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como, cualquier
deficiencia significativa de control interno que identificamos en el trascurso de nuestra auditoria.

También, proporcionamos a los responsables del gobierno de la Institucién una declaraciéon
manifestando que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables sobre independencia y les
comunicamos todas las relaciones y demas cuestiones que razonablemente pudieran influir en nuestra
independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones comunicadas a los responsables del gobierno de la Institucién, determinamos las
que han sido de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros consolidados del ejercicio
actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de auditoria. Describimos esas cuestiones en
nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelarlas
publicamente o, en circunstancias extremadamente raras, determinemos que una cuestién no se deberia
comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de
hacerlo superarian los beneficios de interés pablico.

El nombrg del socio a cargo de la auditoria se informa a continuacion.

PricewatpmhouseCoopers} S\ C.

\
C.P.C. Arturo Martinez Mojica
Socio de Auditoria

Ciudad de México, 28 de febrero de 2018
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Volkswagen Bank, S. A., Institucion de Banca Multiple

Estados de Resultados Consolidados

(Notas 1, 2, 3, 6, 16 y 20)

Cifras en millones de pesos

Ingresos por intereses (Nota 20)
Gastos por intereses (Nota 20)

Resultado por posicién monetaria - Neto (margen financiero)

Margen financiero

Estimacion preventiva para riesgos crediticios (Nota 6)

Margen financiero ajustado por riesgos crediticios

Comisiones y tarifas cobradas
Comisiones y tarifas pagadas (Nota 20)
Resultado por intermediacién

Ofros ingresos (egresos) de operacion
Gastos de administracion,y promocion
Resultado de operacién

Participacién en subsidiaria

Resultado antes de impuestos a la utilidad

ISR causado (Nota 16)
ISR diferido (Nota 16)

Resultado antes de operaciones discontinuas
Operaciones discontinuas
Resultado neto

Participacion controladora
Participacién no controladora

Afno que termind el
31 de diciembre de

2017 2016
$ 770 $ 719
(343) (258)
427 461
__ (47 —(89)
380 372
(49) (65)
405 395
_(583) _(535)
153 167
S —
153 166
(48) (52)
15 _ 3
120 17
$ 120 $ 117
$ 118 $116
2 —
$ 120 $117

Los presentes estados consolidados de resultados se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad
para las Instituciones de Crédito emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo
dispuesto por los articulos 99, 101 y 102 de la Ley de Instituciones de Crédito, de observancia general y obligatoria,
aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operacio-
nes efectuadas por la Institucion por los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego

a sanas practicas bancarias y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados consolidados de resultados fueron aprobados para su emision el 28 de febrero
Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben.

g
arvajal Sanchez
Interno
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Volkswagen Bank, S. A., Institucion de Banca Multiple
Estados Consolidados de Flujo de Efectivo

Cifras en millones de pesos

Afio que terminé el
31 de diciembre de

17 2016
Resultado neto $ 120 s 117
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo
Estimacion preventiva para riesgos crediticios 47 ) 89
Cancelacion de estimacién preventiva para riesgos crediticios (82) (53)
Depreciacién 27 25
Impuestos a la utilidad causados y diferidos 33 49
Intereses a cargo 207 104
Participacion de los trabajadores en la utilidad 2 2
Utilidad por venta de equipo de transporte (13) (10)
Participacién no controladora - 1
Intereses a favor (69) -
Costo neto del periocdo por remuneraciones al retiro 11 9
Subtotal de partidas relacionadas con actividades de inversion 163 216
Actividades de operacién
Cambio en cartera de crédito 599 (93)
Cambio en otros activos operativos 94 (119)
Cambio en bienes adjudicados 1 -
Intereses efectivamente pagados por préstamos recibidos y/o certificados bursatiles (196) 97)
Cambio en captacidn tradicional (217) 375
Obtencién de préstamos bancarios 4,800 5,872
Pago de préstamos bancarios (5,000) (5,062)
Emision de certificados bursatiles - (1,000)
Intereses efectivamente cobrados 66 -
Impuestos a la utilidad pagados (52) (66)
Participacion de los trabajadores en las utilidades pagada 2 2
Cambio en otros pasivos operativos (17) 74
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion 76 (118)
Actividades de inversion
Cobros por disposicion de equipo de transporte 81 79
Pagos por adquisicion de equipo de transporte (95 (101)
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion (14) (22)
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 345 193
Efectivoy équivalentes de efectivo al inicio del periodo 646 453
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 5991 $ 646

L.os presentes estados consolidados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para las
instituciones de crédito, emitidos por la Comisidén Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en lo dispuesto por los Articulos
99, 101 y 102 de la Ley de Instituciones de Crédito, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encon-
trandose reflejadas las entradas de efectivo y salidas de efectivo derivadas de las operaciones efectuadas por la Institucién durante
los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas précticas bancarias y a las disposiciones
legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados consolidados de flujos de efectivo fueron aprobados para su emisién el 28 de febrero de 28
Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben.

pr el

adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

i WV /4 T AL
Rosario Zamacona So&o
Gerente de Contabilidag

/' Interno
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Volkswagen Bank, S. A., Institucion de Banca Multiple
Notas sobre los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2017y 2016

Cifras expresadas en millones de pesos mexicanos, excepto nimero
de acciones, su valor nominal y tipos de cambio

Nota 1 - Actividades y naturaleza de operaciones:

Volkswagen Bank, S. A., Instituciéon de Banca Miltiple (Banco), fue autorizado por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP) para operar como institucién de banca miltiple mediante Oficio
Nimero 101-1006 del 17 de octubre de 2007 y fue autorizada para iniciar operaciones mediante Oficio
Namero 111-2/25960/2008 del 25 de marzo de 2008.

El Banco tiene por objeto en términos de lo establecido por la Ley de Instituciones de Crédito, el prestar
los servicios de banca y crédito, entendiéndose como tales a la captaciéon de recursos del piblico en el
mercado nacional para su colocacion en el ptublico, mediante actos causantes de pasivo directo o contin-
gente.

Entre sus actividades principales se encuentran ademaés de la recepcion de recursos del ptuiblico, el otor-
gamiento de préstamos y créditos, la celebracion de operaciones de reporto, de compraventa de divisas y
de coberturas cambiarias y de fideicomiso, asi como las demés propias de su objeto, de conformidad con
lo senalado en la Ley de Instituciones de Crédito (Ley) y reguladas por la SHCP, el Banco de México
(Banxico) y supervisadas por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores (CNBV o Comisién).

El Banco tiene un empleado, el Director General y todos los servicios legales, contables y administrativos
le son prestados por una compania subsidiaria de la cual es tenedora.

El 31 de marzo de 2008 el Banco realiz6 la compra de las acciones de Volkswagen Servicios, S. A. de C. V.
(VW Servicios), a Volkswagen Financial Services AG, la cual se realiz6 por 50 acciones, con un valor no-

minal de 1,019 pesos por accion.

Los estados financieros consolidados que se acompaiian incluyen las cifras del Banco y las de VW
Servicios (subsidiaria), al 31 de diciembre de 2017y 2016.

Las principales cifras del balance general de la subsidiaria consolidada son las siguientes:

2017
Resultado
Capital del
Activo Pasivo contable ejercicio
Volkswagen Servicios,
S.A.deC. V. $138 $112 $ 26 $ 2
2016
Resultado
Capital del
Activo Pasivo contable ejercicio
Volkswagen Servicios,
S.A.deC. V. $172 $ 97 $ 75 $ -
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Volkswagen Bank, S. A., Institucion de Banca Multiple
Notas sobre los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2017y 2016

Nota 2 - Bases de preparacion de la informaciéon financiera:

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 que se acompahnan, han sido pre-
parados de acuerdo con los criterios contables establecidos por la Comisién (Criterios Contables), los cua-
les observan los lineamientos contables de las Normas de Informacion Financiera (NIF) mexicanas, ex-
cepto cuando a juicio de la CNBV sea necesario aplicar una normatividad o un criterio de contabilidad
especifico. Los Criterios Contables antes mencionados estan contenidos en las “Disposiciones de caricter
general aplicables a las instituciones de crédito” (Disposiciones).

Para estos efectos, el Banco ha elaborado su estado consolidado de resultados conforme a la presentaciéon
requerida por la Comision, el cual tiene por objetivo presentar informacién sobre las operaciones desa-
rrolladas por la entidad, asi como otros eventos econémicos que le afectan, que no necesariamente pro-
vengan de decisiones o transacciones derivadas de los propietarios de la misma en su caracter de accio-
nistas, durante un periodo determinado.

De conformidad con los Criterios Contables, a falta de un criterio contable especifico de la Comision, de-
berén aplicarse las bases de supletoriedad, conforme a lo establecido en la NIF A-8 “Supletoriedad”, en el
siguiente orden: a) las NIF, y b) las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF o IFRS por
sus siglas en inglés) aprobadas y emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board, IASB). Solo en caso de que las NIIF no den soluci6n al reco-
nocimiento contable de alguna transaccion, se podra oprtar por aplicar en primera instancia los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados (PCGA) aplicables en los Estados Unidos de América o, en su
caso, de manera posterior, cualquier norma de contabilidad que forme parte de un conjunto de normas
formal y reconocido.

Para poder aplicar las bases de supletoriedad descritas, se deben cubrir los requisitos respecto a una nor-
ma supletoria, las reglas de supletoriedad y las normas de revelaciéon contenidos en el Criterio Contable A-
4, Aplicacion supletoria a los criterios de contabilidad emitido por la Comisién.

La Comisién aclara que no procedera la aplicacion de criterios de contabilidad, ni del concepto de supleto-
riedad, en el caso de operaciones que por legislacion expresa no estén permitidas o estén prohibidas, o
bien, no estén expresamente autorizadas. Adicionalmente, la Comisién podra ordenar que los estados
financieros del Banco se difundan con las modificaciones pertinentes, en los plazos que al efecto establez-
ca.

Conforme a los lineamientos de la NIF B-10 “Efectos de la inflacién” (NIF B-10), la economia mexicana se
encuentra en un entorno no inflacionario, al mantener una inflacién acumulada de los tltimos tres afios
inferior al 26% (limite maximo para definir que una economia debe considerarse como no inflacionaria),
por lo tanto, a partir del 1 de enero de 2008 se suspendi6 el reconocimiento de los efectos de la inflacién
en la informacioén financiera (desconexién de la contabilidad inflacionaria). Consecuentemente, las cifras
al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de los estados financieros adjuntos se presentan en pesos historicos,
modificados por los efectos de la inflacion en la informacion financiera reconocidos hasta el 31 de
diciembre de 2007. A continuacién se presentan los porcentajes de la inflacién, segin se indica:

31 de diciembre de

2017 2016
Del ano 6.77% 3.36%
Acumulada en los Gltimos tres anos 12.71% 10.18%
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Volkswagen Bank, S. A., Institucion de Banca Multiple
Notas sobre los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2017y 2016

Modificaciones en los Criterios Contables emitidos por la Comisién

Cambios en Criterios Contables de la Comisién en 2017

Con fecha 4 de julio de 2017, se public6 una modificacion en el DOF al Criterio Contable B-2, Inversiones
en valores que entr6 en vigor al dia siguiente de su publicacién. Esta modificacién es de aplicaciéon pros-
pectiva y no tuvo un efecto significativo en la informacién financiera que presenta el Banco.

Este cambio comprende la clasificacion de las inversiones en titulos conservados a vencimiento, amplidn-
dose el plazo por el que podran venderse o reclasificarse dichos titulos antes de su vencimiento, sin afectar
la capacidad de utilizar dicha categoria y precisando los requisitos de los eventos aislados que estan fuera
del control de las instituciones de crédito, para que cuando se actualicen y las instituciones vendan o re-
clasifiquen los titulos a vencimiento, puedan continuar clasificindolos en esta categoria; a fin de lograr un
mayor apego y consistencia con la normatividad internacional establecida en las NIIF.

Con fecha 27 de diciembre de 2017, se publicaron diversas modificaciones en el DOF a los Criterios
Contables. Estas modificaciones entraran en vigor el 1 de enero de 2019. Los cambios mas relevantes se
mencionan a continuacion:

Criterio Contable B-6, “Cartera de crédito”y Criterio Contable D-2, “Estado de resultados”

Se ajustan los criterios de contabilidad aplicables a las instituciones de crédito para que estas puedan can-
celar, en el periodo en que ocurran, los excedentes en el saldo de las estimaciones preventivas para riesgos
crediticios, asi como para reconocer la recuperaciéon de créditos previamente castigados contra el rubro de
“Estimaciones preventivas para riesgos crediticios” a fin de hacerlos consistentes con la normatividad
internacional establecida en las NIIF.

Mediante una disposicién transitoria se sefala que las instituciones podran optar por aplicar estos cam-
bios a partir del dia siguiente a la fecha de su publicacién, debiendo dar aviso a la Comision de que se
gjerci6 dicha opcién, a més tardar a los 10 dias hébiles siguientes a la fecha en que va a iniciar la aplica-
cion anticipada de los citados cambios a los Criterios Contables. A la fecha de emisién de los presentes
estados financieros consolidados, el Banco no ha ejercido dicha opcion.

Criterio Contable A-2, Aplicacién de normas particulares

Se incorporan diversas NIF emitidas por el CINIF a los Criterios Contables de la Comision con el fin de
que resulten aplicables a las instituciones de crédito al tiempo de determinar el plazo para su aplicacién
con el objeto de que estas entidades financieras estén en posibilidad de cumplirlas.

Las NIF que se incorporan a los Criterios Contables son las siguientes:
NIF B-17, Determinacién del valor razonable

Establece las normas para la determinacion del valor razonable y su revelacién. Menciona que el valor
razonable debe utilizar supuestos que los participantes del mercado usarian al fijar el precio de un activo o
un pasivo en las condiciones actuales del mercado a una fecha determinada, incluyendo los supuestos
sobre el riesgo. Se establece que se debe considerar el activo o pasivo particular que se est4 valuando, si es
monetario y si es utilizado en combinacién con otros activos o sobre una base independiente, el mercado
en el que tendria lugar para el activo o el pasivo; y la técnica o técnicas de valuacién apropiadas para la
determinacién del valor razonable, asi como maximizar el uso de datos de entrada observables relevantes
y minimizar los datos de entrada no observables.
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Volkswagen Bank, S. A., Institucion de Banca Multiple
Notas sobre los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2017y 2016

NIF C-3, Cuentas por cobrar

Establece las normas de valuacibn, presentacién y revelacion para el reconocimiento inicial y posterior de

las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrar en los estados financieros de una entidad
econémica. Especifica que las cuentas por cobrar que se basan en un contrato representan un instrumen-

to financiero.

NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos

Establece las normas de valuacidn, presentacion y revelacion de los pasivos, provisiones y compromisos,
disminuyendo su alcance para reubicar el tema relativo a pasivos financieros en la NIF C-19,
Instrumentos financieros por pagar. Se modificé la definicién de pasivo, eliminando el concepto de
“virtualmente ineludible” e incluyendo el término “probable”.

NIF C-16, Deterioro de instrumentos financieros por cobrar

Establece las normas de valuacién, reconocimiento contable, presentacion y revelaciéon de las pérdidas por
deterioro de instrumentos financieros por cobrar.

NIF C-19, Instrumentos financieros por pagar

Establece las normas de valuacibn, presentacién y revelacion para el reconocimiento inicial y posterior de
las cuentas por pagar, préstamos y otros pasivos financieros en los estados financieros de una entidad
econémica. Se introducen los conceptos de costo amortizado para valuar los pasivos financieros y el de
método de interés efectivo, basado en la tasa de interés efectiva, para efectuar dicha valuacién. Tanto los
descuentos como los costos de emisién de un pasivo financiero se deducen del pasivo.

NIF C-20, Instrumentos financieros para cobrar principal e interés

Establece las normas de valuacibn, presentacién y revelacion para el reconocimiento inicial y posterior de
los instrumentos de financiamiento por cobrar en los estados financieros de una entidad econémica que
realiza actividades de financiamiento. Descarta el concepto de intencién de adquisicion y tenencia de los
instrumentos financieros en el activo para determinar su clasificacion. Adopta el concepto de modelo de
negocios de la Administracion.

NIF D-1, Ingresos por contratos con clientes

Establece las normas de valuacion, presentacién y revelacion de los ingresos que se incurren para obtener
o cumplir con los contratos con clientes. Se establecen los aspectos mas significativos para el reconoci-
miento de los ingresos a través de la transferencia de control, identificaciéon de las obligaciones a cumplir
de un contrato, asignaciéon del monto de la transaccibén y el reconocimiento de derechos de cobro.

NIF D-2, Costos por contratos con clientes
Establece las normas de valuacion, presentacién y revelacion de los costos que surgen de contratos con
clientes. Adicionalmente establece la normativa relativa al reconocimiento de los costos por contratos con

clientes, e incorpora el tratamiento contable de los costos relacionados con contratos de construccion y
fabricacion de bienes de capital incluyendo los costos relacionados con contratos de clientes.
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Volkswagen Bank, S. A., Institucion de Banca Multiple
Notas sobre los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2017y 2016

Cambios en Criterios Contables de la Comisién en 2016

El 9 de noviembre de 2015 se publicaron diversas modificaciones en el Diario Oficial de la Federacion a
los criterios contables de las instituciones de crédito. Estas modificaciones tienen el propésito de efectuar
ajustes necesarios a los criterios de contabilidad de las instituciones de crédito para las operaciones que
realicen, a fin de tener informacion financiera confiable. Estas modificaciones entraron en vigor el 1 de
enero de 2016. Los cambios mas relevantes se mencionan a continuacion:

a. Se especifica que los sobregiros en las cuentas de cheques de los clientes, que no cuenten con una linea
de crédito para tales efectos, se clasificaran como adeudos vencidos y se debera constituir simultanea-
mente a dicha clasificaciéon una estimacion por el importe total de dicho sobregiro, en el momento en
que se presente tal evento.

b. Se establece que el activo neto por beneficios definidos a los empleados se debera presentar en el ba-
lance general dentro del rubro de “Otros activos”.

c. Se especifica que se debe atender a la regulacién aplicable conforme lo establece el Banco de México
para incluir como “Disponibilidades”, la compra de divisas que no se consideren derivados.

d. Seincorpora que en caso de que el saldo compensado de divisas a recibir con las divisas a entregar,
llegara a mostrar saldo negativo, dicho concepto debera ser presentado en el rubro de “Otras cuentas
por pagar”.

e. Seaclara que si algtin concepto de disponibilidades restringidas llegara a mostrar saldo negativo, di-
cho concepto deber4 ser presentado en el rubro de “Otras cuentas por pagar”. Anteriormente no se
consideraban el saldo negativo de disponibilidades restringidas para dicha presentacion.

f. Se modifica la definicién de “Costos de transaccién” en el Criterio Contable B-2, Inversiones en valo-
res y en el Criterio Contable B-5, Derivados y operaciones de cobertura.

g. Seincorporan en el Criterio Contable B-6, Cartera de Crédito las definiciones de “Acreditado”,
“Aforo”, “Capacidad de pago”, “Cartera en Prorroga”, “Cesiéon de Derechos de Crédito”, “Consolidacion
de Créditos”, “Deudor de los Derechos de Crédito”, “Factorado”, “Factoraje Financiero”, “Factorante”,
“Linea de Crédito”, “Operacion de Descuento”, “Régimen Especial de Amortizacién”, “Régimen
Ordinario de Amortizacién” y “Subcuenta de Vivienda”.

h. Se modifica la definicién de “Renovacién” en el Criterio Contable B-6, Cartera de Crédito consideran-
dose ahora como aquella operaciéon en la que el saldo de un crédito se liquida parcial o totalmente, a
través del incremento al monto original del crédito, o bien con el producto proveniente de otro crédito
contratado con la misma entidad, en la que sea parte el mismo deudor, un obligado solidario de dicho
deudor u otra persona que por sus nexos patrimoniales constituya riesgos comunes.

i. Seaclara que no se considerara renovado un crédito por las disposiciones que se efectiien durante la
vigencia de una linea de crédito preestablecida, siempre y cuando el acreditado haya liquidado la tota-
lidad de los pagos que le sean exigibles conforme a las condiciones originales del crédito.

j.  Seincluye que tratdndose de disposiciones de crédito hechas al amparo de una linea, cuando se rees-
tructuren o renueven de forma independiente de la linea de crédito que las ampara, deberan evaluarse
atendiendo a las caracteristicas y condiciones aplicables a la disposicion o disposiciones reestructura-
das o renovadas. Cuando de tal evaluacion se concluyera que una o més de las disposiciones otorgadas
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al amparo de una linea de crédito deban ser traspasadas a cartera vencida por efecto de su reestructu-
ra o renovacion y tales disposiciones, de manera individual o en su conjunto, representen al menos el
40% del total del saldo dispuesto de la linea de crédito a la fecha de la reestructura o renovacién, dicho
saldo, asi como sus disposiciones posteriores, deberan traspasarse a cartera vencida en tanto no exista
evidencia de pago sostenido de las disposiciones que originaron el traspaso a cartera vencida, y el total
de las disposiciones otorgadas al amparo de la linea de crédito hayan cumplido con las obligaciones
exigibles a la fecha del traspaso a cartera vigente. El porcentaje mencionado anteriormente es aplica-
ble a partir del 1 de enero de 2016 mismo que disminuira al 30% para el ejercicio 2017y al 25% para el
ejercicio 2018 y posteriores.

k. Seincorpora que para las reestructuraciones de créditos con pagos periddicos de principal e intereses
cuyas amortizaciones sean menores o iguales a 60 dias en las que se modifique la periodicidad del pa-
go a periodos menores, se deberan considerar el ntimero de amortizaciones equivalentes a tres amor-
tizaciones consecutivas del esquema original de pagos del crédito.

1. Se especifican los supuestos para considerar que existe pago sostenido para aquellos créditos con pago
anico de principal al vencimiento, con independencia de si el pago de los intereses es periédico o al
vencimiento. Los supuestos son los siguientes:

i.  El acreditado haya cubierto al menos el 20% del monto original del crédito al momento de la rees-
tructura o renovacion, o bien,

ii. Se hubiere cubierto el importe de los intereses devengados conforme al esquema de pagos por re-
estructuracion o renovacién correspondiente a un plazo de 9o dias.

m. En el caso de créditos consolidados, si dos o mas créditos hubieran originado el traspaso a cartera
vencida del saldo total del crédito consolidado, para determinar las amortizaciones requeridas para
considerar su pago sostenido deber4 atenderse al esquema original de pagos del crédito cuyas amorti-
zaciones equivalgan al plazo mas extenso. Anteriormente se consideraba dar al saldo total de la rees-
tructura o renovacion, el tratamiento correspondiente al peor de los créditos.

n. Se establece que se debe tener a disposicion de la Comisién en la demostracion de pago sostenido,
evidencia que justifique que el acreditado cuenta con capacidad de pago en el momento en que se lleve
a cabo la reestructura o renovacion para hacer frente a las nuevas condiciones del crédito.

0. Seaclara que el pago anticipado de las amortizaciones de créditos reestructurados o renovados, distin-
tos de aquellos con pago tnico de principal al vencimiento, con independencia de que los intereses se
paguen peridédicamente o al vencimiento, no se considera pago sostenido. Tal es el caso de las amorti-
zaciones de créditos reestructurados o renovados que se paguen sin haber transcurrido los dias natu-
rales equivalentes a créditos con amortizaciones que cubran periodos mayores a 60 dias naturales.

p- Seincorpora como situacidon de reestructura a la prérroga del plazo del crédito.

q- Se especifica que las comisiones y tarifas distintas a las cobradas por el otorgamiento del crédito, se
reconoceran en resultados de ejercicio en la fecha en que se devenguen y en el caso de que una parte o
la totalidad de la contraprestacién recibida por el cobro de la comisioén o tarifa correspondiente se re-
ciba anticipadamente a la devengacion del ingreso relativo, dicho anticipo debera reconocerse como
un pasivo.

r. Seelimina que los sobregiros en las cuentas de cheques de los clientes sean reportados como cartera
vencida.

Pagina 15



Volkswagen Bank, S. A., Institucion de Banca Multiple
Notas sobre los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2017y 2016

s. Eltraspaso a cartera vencida de los créditos a que se refiere el punto anterior se sujetara al plazo ex-
cepcional de 180 0 mas dias de incumplimiento a partir de la fecha en la que:

i Los recursos del crédito sean dispuestos para el fin con que fueron otorgados,

ii.  El acreditado dé inicio a una nueva relacion laboral por la que tenga un nuevo patrén, o

iii.  Se haya recibido el pago parcial de la amortizacion correspondiente. La excepcion contenida en
este inciso ser4 aplicable siempre y cuando se trate de créditos bajo el esquema ROA, y cada uno
de los pagos realizados durante dicho periodo representen, al menos, el 5% de la amortizacién
pactada.

t. Seespecifica que en caso de los créditos con pago tnico de principal al vencimiento, con independen-
cia de que los intereses se paguen periddicamente o al vencimiento seran considerados como cartera
vencida en tanto no exista evidencia de pago sostenido.

u. Se considerara que podran mantenerse en cartera vigente, los créditos otorgados al amparo de una
linea de crédito, revolvente o no, que se reestructuren o renueven en cualquier momento, siempre y
cuando se cuente con elementos que justifiquen la capacidad de pago del deudor. Adicionalmente, el
acreditado deber4 haber:

i. Liquidado la totalidad de los intereses exigibles;
ii. Cubierto la totalidad de los pagos a que esté obligado en términos del contrato a la fecha de la re-
estructuracion o renovacion.

v. Seincluye que tratandose de disposiciones de crédito hechas al amparo de una linea, cuando se rees-
tructuren o renueven de forma independiente de la linea de crédito que las ampara, deberan evaluarse
atendiendo a las caracteristicas y condiciones aplicables a la disposicion o disposiciones reestructura-
das o renovadas.

Cuando de tal evaluacién se concluyera que una o mas de las disposiciones otorgadas al amparo de
una linea de crédito deban ser traspasadas a cartera vencida por efecto de su reestructura o renova-
cion y tales disposiciones, de manera individual o en su conjunto, representen al menos el 25% del to-
tal del saldo dispuesto de la linea de crédito a la fecha de la reestructura o renovacién, dicho saldo, asi
como sus disposiciones posteriores, deberan traspasarse a cartera vencida en tanto no exista evidencia
de pago sostenido de las disposiciones que originaron el traspaso a cartera vencida, y el total de las
disposiciones otorgadas al amparo de la linea de crédito hayan cumplido con las obligaciones exigibles
a la fecha del traspaso a cartera vigente.

w. Se considerara cumplido el requisito relacionado con que el acreditado hubiere liquidado la totalidad
de los intereses devengados a la fecha de renovacion o reestructuraciéon para considerar que un crédito
continda como vigente, cuando habiéndose cubierto el interés devengado a la tltima fecha de corte, el
plazo transcurrido entre dicha fecha y la reestructura o renovacién no exceda al menor entre la mitad
del periodo de pago en curso y 9o dias.

x. Los créditos vigentes con pagos periodicos parciales de principal e intereses que se reestructuren o
renueven en mas de una ocasiéon, podran permanecer en cartera vigente si existen elementos que justi-
fiquen la capacidad de pago del deudor. Se especifica que en el caso de créditos comerciales tales ele-
mentos deberan estar debidamente documentados e integrados al expediente de crédito.
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aa.

bb.

CC.

dd.

ee.

gg.
hh.

En el caso de que mediante una reestructura o renovaciéon se consoliden diversos créditos otorgados
por la misma entidad a un mismo acreditado, se debe analizar cada uno de los créditos consolidados
como si se reestructuraran o renovaran por separado y, si de tal analisis se concluye que uno o més de
dichos créditos se habria traspasado a cartera vencida por efecto de dicha reestructura o renovacion,

entonces el saldo total del crédito consolidado debe traspasarse a cartera vencida.

Se establece en el Criterio Contable B-7, Bienes adjudicados que en caso de bienes cuya valuacion para
determinar su valor razonable pueda hacerse mediante avalio, este debera cumplir con los requeri-
mientos establecidos por la Comision aplicables a los prestadores de servicios de avalto bancario.

Se aclara en el Criterio Contable C-2, Operaciones de bursatilizacién que en el caso de los vehiculos
de bursatilizacion reconocidos en los estados financieros consolidados con anterioridad al 1 de enero
de 2009, no sera necesario reevaluar la transferencia de activos financieros reconocidos previo a di-
cha fecha.

Al respecto, se debe revelar en notas a los estados financieros, los principales efectos que la presente
excepcion pudiera tener sobre dichos estados financieros, asi como los efectos del reconocimiento de
los ajustes por valuacion de los beneficios sobre el remanente del cesionario (reconocidos en resulta-
dos o en el capital contable) y del activo o pasivo reconocido por administracion de activos financie-
ros transferidos.

Se incorpora, la definicién de “Acuerdo con Control Conjunto”, “Control Conjunto” y se modifica la
definicion de “Asociada”, “Control” “Controladora”, “Influencia Significativa”, “Partes Relacionadas”
y “Subsidiaria” en el Criterio Contable C-3, Partes relacionadas. Se consideran ahora como partes
relacionadas, las personas fisicas o morales que, directa o indirectamente, a través de uno o mas
intermediarios ejerzan influencia significativa sobre, sean influidas significativamente por o estén
bajo influencia significativa comiin de la entidad, asi como los acuerdos con control conjunto en que
la entidad participe.

Se amplia para los acuerdos con control conjunto los requerimientos de revelacién contenidos en el
Criterio Contable C-3, Partes relacionadas.

Como modificacién al Criterio Contable C-4, Informacion por segmentos, se incorpora dentro del
segmento de Operaciones de tesoreria y banca de inversion a la compraventa de divisas.

Se requiere presentar en el balance general como pasivo en un rubro denominado “Cuenta global de
captacion sin movimientos”, el principal y los intereses de los instrumentos de captacién que no ten-
gan fecha de vencimiento, o bien, que teniéndola se renueven en forma automatica, asi como las
transferencias o las inversiones vencidas y no reclamadas a que hace referencia el articulo 61 de la
Ley de Instituciones de Crédito.

Se adiciona como parte del capital ganado en el balance general, un rubro denominado
“Remediciones por beneficios definidos a los empleados” con motivo de la entrada en vigor de la NIF
D-3, Beneficios a los empleados.

Se incorpora al pie del balance general dentro de cuentas de orden, el rubro de “Avales otorgados”.
Se especifica que se debe incluir en el estado de resultados como parte del rubro de “Gastos de admi-
nistracién y promocioén”, los seguros y fianzas, los gastos por asistencia técnica, gastos de manteni-

miento, cuotas distintas a las pagadas al Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario (“IPAB”), asi
como consumibles y enseres menores.
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ii.  El estado de variaciones en el capital contable debe considerar dentro de los movimientos inherentes
al reconocimiento de la utilidad integral, las remediciones por beneficios definidos a los empleados
derivado de la entrada en vigor de la NIF D-3, Beneficios a los empleados.

Cambios en estimaciones contables aplicables en 2017

Metodologia para la determinacién de la estimacion preventiva para riesgos crediticios aplicables a la
cartera crediticia de consumo correspondiente a operaciones de tarjeta de crédito y otros créditos re-
volventes.

El 6 de enero de 2017 la Comisién emiti6 una Resoluciéon que modifico las Disposiciones por medio de la
cual efectud ciertos ajustes a la metodologia aplicable a la calificaciéon de cartera crediticia de consumo no
revolvente e hipotecario de vivienda y sus reportes regulatorios asociados , con la finalidad de calcular con
mayor precision la estimacion preventiva para riesgos crediticios que se debe constituir, mediante la in-
corporacion de nuevas dimensiones del riesgo de crédito, tales como el nivel de endeudamiento de cada
cliente, su comportamiento de pago en otras entidades financieras y no financieras, asi como el perfil de
riesgo especifico de cada producto.

Dicha Resolucién entré en vigor el 9 de enero de 2017 y establece que se debe tener constituido el cien por
ciento del monto de las estimaciones preventivas para riesgos crediticios correspondientes a las carteras
crediticias de consumo no revolvente e hipotecaria de vivienda derivadas de la utilizacién de la nueva
metodologia aplicable a partir del 1 de junio de 2017.

A continuacién se muestra el efecto financiero inicial por estos ajustes a la metodologia:

Metodologia anterior $ 237
Metodologia vigente 250
$ 13

Conforme a lo anterior, el Banco constituy6 en el mes de junio de 2017 dicha estimacién preventiva reco-
nociendo un incremento en el rubro relativo a la estimacion preventiva para riesgos crediticios del balance
general por un monto de $13, con un correspondiente cargo en el capital contable dentro del rubro de
resultados de ejercicios anteriores por este mismo importe derivado de aplicar por primera vez la metodo-
logia aplicable a la calificacién y calculo de la estimacion preventiva para riesgos crediticios correspon-
diente a la cartera de crédito de consumo no revolvente. Adicionalmente y, de conformidad con lo esta-
blecido en la NIF D-4 “Impuestos a la utilidad” se reconocié el relativo impuesto sobre la renta diferido de
este efecto financiero inicial por un monto de $4. Por lo tanto, el efecto financiero inicial que se reconocié
en el rubro de resultados de ejercicios anteriores dentro del capital contable ascendi6 a $9, neto del ISR
diferido que le es relativo.

El Banco llevo a cabo todos los esfuerzos razonables a fin de determinar de manera retrospectiva el efecto
de la aplicacion de los ajustes a la metodologia mencionados anteriormente. Sin embargo, fue impractica
la determinacion en virtud de que uno de los principales cambios derivados de los nuevos lineamientos
metodoldgicos establecidos por la CNBV con efectos a partir del 1 de junio 2017, fue la inclusiéon de cuatro
variables basadas en informacion de buré de crédito de los acreditados, las variables estan relacionadas
con los meses desde su dltimo atraso con otras instituciones bancarias, su monto a pagar total, los saldos
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reportados en sus cuentas, asi como su antigliedad con las dema4s instituciones bancarias. La inclusion de
esta informacién dentro de nuestro calculo de las estimaciones preventivas para riesgos crediticios
requiri6 el desarrollo especial de un canal seguro de comunicacion con buré de crédito que finaliz6 en
mayo de 2017 razdn por la cual no nos fue posible hacer un recalculo de esta nueva metodologia con la
informacion al 31 de diciembre de 2016 y 2015 al no contar con estas cuatro variables necesarias para el
calculo.

Cambios en las NIF emitidas por el CINIF aplicables al Banco

A partir del 1 de enero de 2017 y 2016 el Banco adopté de manera retrospectiva las siguientes NIF y mejo-
ras a las NIF, emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera (CINIF) y que en-
traron en vigor a partir de la fecha antes mencionada. Se considera que dichas NIF y mejoras a las NIF,
no tuvieron una afectacién importante en la informacién financiera que presenta el Banco.

Mejoras a las NIF 2017

NIF B-13 “Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros”:

Establece que si durante el periodo posterior (lapso comprendido entre la fecha de los estados financieros
y la fecha en que son autorizados para su emision a terceros) una entidad deudora logra un convenio para
mantener los pagos a largo plazo para un pasivo contratado con condiciones de pago a largo plazo y en el
que ha caido en incumplimiento, conserve la clasificacién de dicho pasivo como partida de largo plazo a la
fecha de los estados financieros.

NIF B-6 “Estado de situacion financiera”. Véase mejora establecida en la NIF B-13.
NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar”. Véase mejora establecida en la NIF B-13.
NIF C-20 “Instrumentos financieros por cobrar”. Véase mejora establecida en la NIF B-13.

NIF C-11 “Capital contable”. Se establece que los costos de registro en una bolsa de valores de acciones
que a la fecha de dicho registro ya estaban en propiedad de inversionistas y por las que la entidad emisora
ya habia recibido los fondos correspondientes deben reconocerse por la entidad en la utilidad o pérdida
neta en el momento de su devengacién y no en el capital contable, dado que no se considera que estén
relacionados con una transaccion de capital de la entidad. Adicionalmente no debe reconocerse dentro
del estado de resultados integral utilidad o pérdida alguna sobre la adquisicion, recolocacion, emision o
cancelacion de las acciones propias de la entidad.

NIF D-3 “Beneficios a los empleados”. Establece que la tasa de descuento a utilizar en la determinacion
del valor presente de los pasivos laborales a largo plazo debe ser una tasa de mercado libre de, o con muy
bajo riesgo crediticio, que represente el valor del dinero en el tiempo; consecuentemente, la entidad po-
dria utilizar, en forma indistinta, ya sea la tasa de mercado de bonos gubernamentales o la tasa de merca-
do de bonos corporativos de alta calidad en términos absolutos en un mercado profundo, siempre y cuan-
do soporte, en este tltimo caso que cumple con todos los requisitos establecidos en la NIF.

Asimismo, se establece que la diferencia resultante entre los activos del plan (AP) alcanzados por el reco-
nocimiento en resultados del ingreso por intereses estimado durante el periodo y el valor razonable de los
AP al cierre del periodo debe reconocerse, opcionalmente, en ORI o en la utilidad o pérdida neta en la
fecha de su determinacion, la entidad debe ser consistente en el reconocimiento de las remediciones.
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2016

NIF D-3 “Beneficios a los empleados”. Establece las normas de valuacion, presentacion y revelacion para
el reconocimiento inicial y posterior de pasivos a corto y largo plazo por beneficios por terminaciéon y
post-empleo. Se establece el concepto de remediciones de los activos o pasivos por beneficios definidos y
se elimina la posibilidad de diferir el reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales directamente
a resultados, conforme a su devengamiento. Por lo anterior, dichas ganancias y pérdidas actuariales debe-
ran reconocerse de manera inmediata en los Otros Resultados Integrales (ORI), exigiendo su reciclaje
posterior a la utilidad o pérdida neta.

INIF 21 “Reconocimiento de pagos por separacion de los empleados”. Dicha INIF Fue emitida con objeto
de aclarar el tratamiento contable que debe aplicarse a los pagos por separacién establecidos en la NIF D-

3“Beneficios a los empleados”.

Mejoras a las NIF 2016

NIF C- 1 “Efectivo y equivalentes de efectivo”. Establece que tanto el reconocimiento inicial como pos-
terior del efectivo debe valuarse a su valor razonable; indica que los equivalentes de efectivo se mantie-
nen para cumplir obligaciones de corto plazo y, modifica el término “Inversiones disponibles para la ven-
ta” por el de “Instrumentos financieros de alta liquidez”, los cuales no deben ser mayores a tres meses y
para su valuacion debe aplicarse la NIF de instrumentos financieros correspondiente.

Boletin C-9 “Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos”. Se incorpora el con-
cepto de “Costos de transaccion” estableciendo que son aquellos en los que se incurre para generar un
activo financiero o mediante los que se asume un pasivo financiero, los cuales no se hubieran incurrido de
no haberse reconocido dicho activo o pasivo financiero.

Boletin B-10 “Efectos de la inflacién”. Se aclara que el efecto de valuacion de ciertos activos financieros se
reconoce en los ORI, en lugar de ser reconocidos en el resultado por posicion monetaria.

Boletin C-7 “Inversiones en asociadas, negocios conjuntos y otras inversiones permanentes”. Especifica

que las aportaciones en especie que hace una tenedora o negocio conjunto deben reconocerse a su valor
razonable, a menos que sean consecuencia de una capitalizacién de deuda.

Autorizacién de los estados financieros

Los estados financieros consolidados adjuntos y sus notas fueron autorizados, para su emision el 28 de
febrero de 2018, por Marcel Fickers, Director General, Rosario Zamacona, Gerente de Contabilidad y
Rubén Carvajal, Auditor Interno.

Nota 3 - Resumen de politicas de contabilidad significativas:

A continuacién se resumen las politicas de contabilidad més significativas, las cuales han sido aplicadas
consistentemente en los afios que se presentan, a menos que se especifique lo contrario.

Adicionalmente, de conformidad con lo sefialado en la Ley, la Comision podra ordenar que los estados

financieros de las instituciones se difundan con las modificaciones pertinentes, en los plazos que al efecto
establezca.
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Las NIF requieren el uso de ciertas estimaciones contables en la preparacion de estados financieros.
Asimismo, requieren que la Administracién ejerza su juicio para definir las politicas de contabilidad que
aplicara el Banco. Los rubros que involucran un mayor grado de juicio o complejidad y los que los su-
puestos y estimaciones son significativos para los estados financieros se describen en la Nota 6 y 16.

A continuacion se resumen las bases de contabilidad méas importantes.
a. Consolidacion
Subsidiarias

La subsidiaria es aquella entidad sobre la cual el Banco tiene el control para dirigir sus actividades rele-
vantes, tiene derecho y esté expuesta a rendimientos variables procedentes de su participacion y tiene la
capacidad de afectar dichos rendimientos a través de su poder. Fueron considerados, al evaluar si el
Banco controla a una entidad, la existencia y efectos de derechos de votos potenciales que son actual-
mente ejercibles o convertibles. También se evalda la existencia de control en los casos en que no tiene
mas del 50% del derecho de voto pero el Banco puede dirigir sus actividades relevantes.

La subsidiaria se consolida desde la fecha en que es controlada por el Banco y se deja de consolidar cuan-
do se pierde dicho control.

La contraprestacion por la adquisicion de la subsidiaria se determina con base en el valor razonable de los
activos netos transferidos, los pasivos asumidos y el capital emitido por el Banco. La contraprestacion de
la adquisiciéon también incluye el valor razonable de aquellos importes contingentes a cobrar o pagar co-
mo parte del acuerdo. Los costos relacionados con la adquisiciéon se reconocen como gastos cuando se
incurren. Los activos identificables adquiridos y los pasivos y pasivos contingentes asumidos en una
combinacién de negocios generalmente se reconocen inicialmente a sus valores razonables a la fecha de la
adquisicion. La participacion no controladora en la entidad adquirida se reconoce a su valor razonable a
la fecha de adquisicion.

Las transacciones, los saldos y las utilidades no realizadas resultantes de operaciones entre las compaiiias
consolidadas han sido eliminadas. Las politicas contables aplicadas por las subsidiarias han sido modifi-
cadas para asegurar su consistencia con las politicas contables adoptadas por el Banco, en los casos que
asi fue necesario.

La consolidacion se efectu6 incluyendo los estados financieros de la subsidiaria. Véase Nota 1.

b. Moneda de registro

Debido a que tanto la moneda de registro, como la funcional y la de reporte del Banco y su subsidiaria es
el peso, no fue necesario realizar ningtin proceso de conversion.

c. Disponibilidades

Las disponibilidades se registran a su valor nominal (véase Nota 4). Los rendimientos que generan las
disponibilidades se reconocen en resultados conforme se devengan

Las disponibilidades restringidas obedecen al Deposito de Regulacién Monetaria constituido con Banxico
y que devenga una tasa de fondeo bancario.
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En este rubro se incluyen también el monto de los préstamos interbancarios a corto plazo (call money
otorgados) cuando este plazo no excede a tres dias hébiles, cuya liquidacion se pacte en fecha posterior a
la de concertacion, se reconocen como disponibilidades restringidas.

d. Operaciones de reporto

Las operaciones de reporto representan un financiamiento en colateral a través de la entrega de efectivo
como financiamiento a cambio de obtener activos financieros que sirvan como proteccion en caso de in-
cumplimiento.

Actuando el Banco como reportado reconoce la entrada de efectivo o una cuenta liquidadora deudora
contra una cuenta por pagar en el rubro de “acreedores por reporto” al precio pactado, que representa la
obligacidn de restituir dicho efectivo a la reportadora. Posteriormente dicha cuenta por pagar se valtia a
su costo amortizado mediante el reconocimiento del interés por reporto en los resultados del ejercicio
conforme se devengue, de acuerdo con el método de interés efectivo.

Los activos financieros otorgados en colateral por el Banco fueron reclasificados en el balance general,
presentandolos como restringidos y se valan a su valor razonable.

Actuando el Banco como reportador reconoce la salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora
acreedora, contra una cuenta por cobrar en el rubro de “deudores por reporto”, la cual representa el dere-
cho a recuperar el efectivo entregado. Dicha cuenta por cobrar se valia a su costo amortizado recono-
ciendo el interés por reporto en los resultados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo con el mé-
todo de interés efectivo.

Los activos financieros recibidos en colateral por el Banco se registran en cuentas de orden y se valan a
su valor razonable.

Asimismo, en los casos en que el Banco vende el colateral o lo da en garantia reconoce en una cuenta por

pagar en el rubro de “colaterales vendidos o dados en garantia” 1a obligacion de restituir el colateral a la

reportada al precio pactado, y posteriormente lo valda a su valor razonable, o a su costo amortizado en

caso de que sea dado en garantia en otra operacion de reporto, adicionalmente se registra en cuentas de
zZ_»

orden en el rubro de “colaterales recibidos y vendidos o entregados en garantia”, el control de dichos co-
laterales valuandolos a su valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el Banco no realiz6 operaciones de reporto.
e. Instrumentos financieros derivados

Todos los instrumentos financieros derivados se reconocen en el balance general como activos o pasivos,
dependiendo de los derechos y/u obligaciones especificados en las confirmaciones de términos pactadas
entre las partes involucradas. Estos instrumentos se registran inicialmente a su valor razonable el cual
corresponde al precio pactado en la operacion y se valan y clasifican de acuerdo con su intencién de uso,
que establece la Administracién del Banco. Los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a
la adquisicion del derivado seran reconocidos directamente en resultados en el rubro “Resultado por in-
termediacion”.
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Los efectos de valuacion se reconocen en el estado de resultados en el rubro “Resultado por intermedia-
cién”, excepto en los casos en que la Administracion los designe como coberturas de flujo de efectivo.
Adicionalmente en el rubro “Resultado por intermediacién” se reconoce el resultado de compra venta que
se genera al momento de la enajenacion de un derivado, y la pérdida por deterioro en los activos financie-
ros provenientes de los derechos establecidos en los derivados, asi como el efecto por reversion.

En las coberturas de valor razonable tanto el derivado como la partida cubierta se valtian a valor razo-
nable y las fluctuaciones en valuacion se registran en resultados en el mismo renglén de la posiciéon que
cubren; en las coberturas de flujo de efectivo, la porcion efectiva se aloja temporalmente en la utilidad
integral dentro del capital contable y se reclasifica a resultados cuando la posicion que cubre afecte resul-
tados. La porcibn inefectiva se reconoce de inmediato en resultados como parte del resultado por inter-
mediacion.

Los valores razonables de los derivados se determinan con base en técnicas formales de valuacion utili-
zadas por el proveedor de precios.

Los derivados califican con fines de cobertura cuando éstos son contratados con la finalidad de cubrir
riesgos y cumplen todos los requisitos de cobertura, es decir, se documenta su designacion al inicio de la
operacion de cobertura, describiendo el objetivo, posicion primaria, riesgos a cubrir, tipos de derivados,
como se llevara a cabo la medicion de la efectividad, y que 1a medicion de la efectividad de la relaciéon de
cobertura sea efectiva durante toda la vigencia, caracteristicas, reconocimiento contable y aplicables a esa
operacion.

Designacion de un instrumento financiero como partida cubierta - i) Si la partida que se pretende cubrir
es un activo financiero o pasivo financiero, ésta se considera como partida cubierta con respecto a los

riesgos asociados con tinicamente una porcion de su valor razonable o de los flujos de efectivo, siempre y
cuando la efectividad de la cobertura se mida confiablemente; ii) En una cobertura de valor razonable por
riesgo de tasa de interés de un portafolio compuesto por activos financieros o por pasivos financieros (y
Gnicamente en este tipo de cobertura especifica), la porcion cubierta es designada en términos de un mon-
to de divisas en lugar de activos (o pasivos) individuales.

A pesar de que el portafolio puede, para efectos de administraciéon de riesgos, incluir tanto activos finan-
cieros como pasivos financieros, el monto designado deber4 ser un importe de activos financieros o de
pasivos financieros. La designacién de un monto neto que incluya activos financieros y pasivos financie-
ros no esta permitida. La Institucion puede cubrir una porcion del riesgo de tasa de interés asociado con
dicho monto designado.

Designacion de un instrumento no financiero como partida cubierta - Se designan activos o pasivos no
financieros como una partida cubierta i) por riesgos de moneda extranjera, o bien, ii) por todos los riesgos

a los que esté expuesta dicha partida en su totalidad, debido a la dificultad para aislar y valuar confiable-
mente la porcién de los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo atribuibles a los riesgos
especificos distintos al riesgo de moneda extranjera.

Para el caso de derivados cotizados en mercados o bolsas reconocidos, se considera que han expirado los
derechos y obligaciones relativos a los mismos cuando se cierre la posicion de riesgo, es decir, cuando se
efectiie en dicho mercado o bolsa un derivado de naturaleza contraria con las mismas caracteristicas.

Las cuentas de margen representan cuentas individualizadas en donde la Institucién deposita activos

financieros (efectivo) destinados a procurar el cumplimiento de las obligaciones correspondientes a los
derivados celebrados en éstos, a fin de mitigar el riesgo de incumplimiento. El monto de los depésitos
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corresponde al margen inicial y a las aportaciones o retiros posteriores que se efecttia durante la vigencia
del contrato a la cAmara de compensacién con motivo de las fluctuaciones en los precios de los derivados,
y se registran en un rubro especifico en el balance general y los rendimientos que generan se reconocen en
los resultados conforme se devengan.

La politica del Banco es no realizar operaciones con propositos de especulacion con instrumentos finan-
cieros derivados.

Las NIF establecen que las cuentas de margen deben presentarse en el mismo rubro de operaciones con
derivados. Con base en las categorias antes descritas, las transacciones con instrumentos financieros
derivados del Banco se registran como se indica a continuacion:

Swaps

Los swaps son contratos entre dos partes, mediante los cuales se establece la obligacion bilateral de inter-
cambiar una serie de flujos por un periodo determinado y en fechas preestablecidas.

Los swaps de tasas de interés son contratos mediante los cuales se establece la obligacion bilateral de in-
tercambiar durante un periodo determinado, una serie de flujos calculados sobre un monto nocional, de-
nominado en una misma moneda, pero referidos a distintas tasas de interés. Tanto al inicio como al final
del contrato, no existe intercambio de flujos parciales ni totales sobre el monto nocional y generalmente,
en este tipo de contratos una parte recibe una tasa de interés fija (pudiendo en algunos casos ser una tasa
variable) y la otra recibe una tasa variable (véase Nota 5).

f. Cartera de créditos

Los créditos y documentos mercantiles vigentes o renovados representan los importes efectivamente en-
tregados a los acreditados, el seguro financiado y los intereses que, conforme al esquema de pagos de los
créditos de que se trate, se vayan devengando. Los intereses cobrados por anticipado se reconocen como
cobros anticipados y se amortizan durante la vida del crédito bajo el método de linea recta contra los re-

sultados del ejercicio.

El otorgamiento de crédito se realiza con base en el anélisis de la situacion financiera del acreditado, la
viabilidad econémica de los proyectos de inversion y las demas caracteristicas generales que establece la
Ley y los manuales y politicas internos del Banco (véase Nota 6).

El saldo insoluto de los créditos denominados en “veces salario minimo” se valoriza con base en el salario
minimo correspondiente, registrando el ajuste por el incremento contra un crédito diferido, el cual se
reconoce en el resultado del ejercicio en la parte proporcional que corresponda a un periodo de doce me-
ses como un ingreso por intereses. En caso de que antes de concluir el periodo de doce meses hubiera una
modificacién a dicho salario minimo, el saldo pendiente de amortizar se lleva al resultado del ejercicio en
el rubro de ingreso por intereses en esa fecha.

El saldo insoluto de los créditos se registra como cartera vencida cuando se tiene conocimiento de que el
acreditado es declarado en concurso mercantil, conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, o sus amorti-
zaciones no hayan sido liquidadas en su totalidad en los términos pactados originalmente, considerando
al efecto lo siguiente:

¢ Silos adeudos consisten en créditos con pago tnico de principal e intereses al vencimiento y presentan
30 o0 més dias naturales de vencidos;
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¢ Silos adeudos se refieren a créditos con pago tnico de principal al vencimiento y con pagos periédicos
de intereses y presentan 90 o mas dias naturales de vencido el pago de intereses respectivo, o bien 30 o
mas dias naturales de vencido el principal;

¢ Silos adeudos consisten en créditos con pagos periddicos parciales de principal e intereses, incluyendo
los créditos a la vivienda y presentan 9o o més dias naturales de vencidos;

¢ Silos adeudos consisten en créditos revolventes y presentan dos periodos mensuales de facturaciéon
vencidos o en caso de que el periodo de facturacién sea distinto al mensual, el correspondiente a 60 o
mas dias naturales de vencidos, y

¢ Los sobregiros en las cuentas de cheques de los clientes, asi como los documentos de cobro inmediato,
se reportan como cartera vencida al momento en el cual se presente dicho evento.

Para la determinacion de los dias de vencimiento y su correspondiente traspaso a cartera vencida de la
cartera adquirida, el Banco toma en cuenta los incumplimientos que el acreditado de que se trate, haya
presentado desde su origen.

Los créditos vencidos que se reestructuran permanecen dentro de la cartera vencida, en tanto no exista
evidencia de pago sostenido al amparo de los criterios contables. Asimismo, los créditos con pago inico
de principal e intereses al vencimiento que se reestructuran durante el plazo del crédito o se renuevan en
cualquier momento son considerados como cartera vencida.

Las renovaciones y reestructuraciones en las que el acreditado no liquida en tiempo la totalidad de los
intereses devengados conforme a los términos y condiciones pactados originalmente, y el 25% del monto
original del crédito, se consideran vencidos en tanto no exista evidencia de pago sostenido al amparo de
los mencionados criterios contables.

En el momento en el que algtn crédito se considera como vencido, se suspende la acamulacién de sus
intereses, aun en aquellos créditos que contractualmente capitalizan intereses al monto del adeudo. En
tanto el crédito se mantenga en cartera vencida, el control de los intereses o ingresos financieros devenga-
dos se llevara en cuentas de orden. Por lo que respecta a los intereses devengados no cobrados corres-
pondientes a este tipo de créditos, se crea una estimacion por un monto equivalente al total de éstos, al
momento de su traspaso como cartera vencida, cancelandose cuando se cuenta con evidencia de pago
sostenido. En caso de que los intereses vencidos sean cobrados,<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>