SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Suplemento Definitivo han sido registrados
en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de
los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.



VOLKSWAGEN BANK

A INSTITUCHN DF BANCA MUITIPL

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS, CERTIFICADOS DE DEPOSITO BANCARIO DE DINERO A PLAZO, PAGARES CON
RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO Y BONOS BANCARIOS (LOS “VALORES”), ESTABLECIDO POR VOLKSWAGEN BANK, S.A. INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE (EN LO SUCESIVO, INDISTINTAMENTE “VOLKSWAGEN BANK” O EL “EMISOR”) POR UN MONTO DE HASTA $7,000,000,000.00 (SIETE MIL MILLONES DE
PESOS 00/100 M.N) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION, DOLARES AMERICANOS O EUROS (EL “PROGRAMA”) DESCRITO EN EL PROSPECTO DE
DICHO PROGRAMA, SE LLEVA A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 10,000,000 CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS CON VALOR NOMINAL DE $100.00
(CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO (LOS “CERTIFICADOS BURSATILES™).

Los términos con mayuscula inicial, utilizados en el presente Suplemento y que no se definen en el mismo, tendran el significado que se les atribuye en el prospecto del Programa.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA
Hasta $1,000,000,000.00
] ] (un mil millones de pesos 00/100 M.N.)
CARACTERISTICAS DE LOS TITULOS:

Emisor: Volkswagen Bank, S.A., Institucion de Banca Multiple.

Nimero de Emision al amparo del Programa:
Clave de Pizarra:

Tipo de Instrumento:

Tipo de Oferta:

Denominacion:

Monto Total Autorizado del Programa:

Vigencia del Programa:

Monto de la Emisién:

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles:
Precio de Colocacion:

Numero de Certificados Bursatiles:

Primera.

VWBANK 18.

Certificados Bursatiles Bancarios.

Publica primaria nacional.

Los Certificados Bursétiles estan denominados en pesos, moneda nacional

Hasta $7,000,000,000.00 (siete mil millones de pesos 00/100 M.N.) con caracter revolvente. Tratandose de Emisiones denominadas
en UDIs, Doélares o Euros, el saldo principal relativo a dichas Emisiones para efectos del Monto Total Autorizado del Programa se
determinara considerando la equivalencia del UDI, Délar o Euro en la fecha de la Emision correspondiente.

5 afios a partir de la autorizacion del Programa por la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Hasta $1,000,000,000.00 (un mil millones de pesos 00/100 M.N.).

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Hasta 10,000,000.

Fecha de Publicaciéon del Aviso de Oferta de los
Certificados Bursatiles:

Fecha de Cierre de Libro de los

Certificados Bursatiles:

Fecha de Oferta de los

Certificados Bursatiles:

Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacién
con Fines Informativos de los

Certificados Bursatiles:

Fecha de Emision:

Fecha de Registro en Bolsa:

Fecha de Liquidacién:

Plazo de Vigencia de la Emision:

Recursos Netos que Obtendra el Emisor:

6 de noviembre de 2018.
7 de noviembre de 2018.

7 de noviembre de 2018.

7 de noviembre de 2018.

9 de noviembre de 2018.

9 de noviembre de 2018.

9 de noviembre de 2018.

1,456 dias, equivalente a aproximadamente 4 afos.

$996,615,566.09 (novecientos noventa y seis millones seiscientos quince mil quinientos sesenta y seis pesos 09/100 M.N.). Ver la
seccion “V. Gastos Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento.

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa cuentan con una garantia irrevocable e incondicional de
Volkswagen Financial Services Aktiengesellschaft (el “Garante”) conforme a los términos descritos en el Prospecto del Programa.
Los Certificados Bursatiles no cuentan con garantia del IPAB.

04 de noviembre de 2022.

Los tenedores de los Certificados Bursatiles tendran el derecho a recibir pagos de intereses y de principal al amparo de los
Certificados Bursatiles. Asimismo, los tenedores de los Certificados Bursatiles tendran cualesquiera otros derechos segin se
establece en el Titulo que documente los Certificados Bursatiles, como se describe en este Suplemento.

Tasa de Interés: A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados los Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa de
interés anual igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara 2 Dias Habiles anteriores al inicio de cada periodo de intereses de 28 dias,
conforme al calendario de pagos que aparece mas adelante (la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir de la fecha de emision o al inicio de cada
periodo de intereses y que regira precisamente durante ese periodo de intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la adicion de 43 puntos bases a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE” o “Tasa de
Interés de Referencia”) a plazo de 28 dias y en caso de que no se publicara la TIIE a plazo de 28 dias se utilizara la TIIE al plazo mas cercano, dada a conocer por el Banco de México,
por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electronico, de computo o de telecomunicacion, incluso internet, autorizado al efecto
precisamente por Banco de México, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 Dias Habiles anteriores a la misma,
caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mas proximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE
dejare de existir o publicarse, el Representante Comiin utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer
el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de 28 dias. Una vez hecha la adicion de 43 puntos bases a la Tasa TIIE o “Tasa de Interés de Referencia” se
debera capitalizar o en su caso, hacer equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada periodo respecto de los Certificados Burstiles, el Representante Comun utilizara la formula establecida en el titulo que representa
los Certificados Bursatiles y que se reproduce en este Suplemento.

Tasa de Interés Bruto Aplicable al Primer Periodo: 8.61%.

Intereses Moratorios: En caso de incumplimiento en el pago de principal, se devengaran intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursétiles a la Tasa de Interés
Bruto Anual de los Certificados Bursatiles mas 2 puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y hasta que
la suma principal haya quedado integramente cubierta.

Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 dias, conforme al calendario que se indica en el titulo que documenta
la presente Emision y que se reproduce en este Suplemento o, si fuera inhabil, el siguiente dia habil, durante la vigencia de la Emision. El primer pago de intereses se efectuara precisamente
el 7 de diciembre de 2018.

Amortizacion de Principal: Un solo pago en la Fecha de Vencimiento.

Casos de Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursatiles contienen supuestos, que de suscitarse podrian resultar en una causa de vencimiento anticipado, conforme a los términos
y condiciones del titulo que documenta la presente Emision y que se describen en el presente Suplemento.

Obligaciones del Emisor y del Garante: El Emisor y el Garante han asumido las obligaciones establecidas en el titulo que documenta la presente Emision y que se describen en el
presente Suplemento.

Garantia:

Fecha de Vencimiento:
Derechos que confieren a los Tenedores:




Calificacion otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V., a la presente Emision: “Aaa.mx” la cual significa “Los emisores o las emisiones calificadas como Aaa.mx muestran la

capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otros emisores o emisiones en el pais”.

Calificaciéon otorgada por S&P Global Ratings, S.A. de C.V.,ala presente Emision: “mxAAA” la cual significa “La capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos

financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en relacion con otros emisores en el mercado nacional”.

La calificacién otorgada por las agencias calificadoras de valores no constituye una recomendacién de inversién y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento,

de conformidad con las metodologias de la agencia calificadora de valores.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su vencimiento y en cada una de
las fechas de pago de intereses respectivamente, mediante transferencia electronica de fondos a través de los sistemas de S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de
C.V. (“Indeval”), con oficinas ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México o, en caso de mora, en las oficinas del Emisor ubicadas en
Autopista México-Puebla Km. 116 mas 900, San Lorenzo Almecatla, Cuautlancingo, C.P. 72700, Puebla, México.

Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Restricciones de Distribucién: No se tiene la intencion de ofrecer, vender, distribuir o de cualquier otra manera poner en disponibilidad, directa o indirectamente, los Certificados
Bursatiles en la Unién Europea y de la Asociacion Europea de Libre Comercio (el “Area Economica Europea™) o a, o para el beneficio de cualquier residente de la misma, y los Certificados
Bursitiles no deben ser ofrecidos, vendidos, distribuidos o de cualquier otra manera ser puestos en disponibilidad, directa o indirectamente, en el Area Econémica Europea o a, o para el
beneficio de cualquier residente en la misma.

Régimen Fiscal: La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Suplemento, respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las
personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para
las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente.
Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo
la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la presente Emision.

Representante Comun: CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple.

Factores de Riesgo aplicables a la Emision: Se hacen del conocimiento de los tenedores de los Certificados Bursatiles, los siguientes factores de riesgo: Las obligaciones de verificacion
del Representante Comiin seran cumplidas a través de la informacion que le sea proporcionada. Conforme a la Circular Unica de Emisoras y el Titulo, el Representante Comin debera
verificar, a través de la informacion que se le hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte del Emisor de las obligaciones a su cargo en el Titulo
(excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa del Emisor derivadas de la Emision, que no estén directamente relacionadas con el pago de los Valores).
Para ello, el Representante Comun, conforme a las facultades previstas en el Titulo, tendra el derecho de solicitar al Emisor, a sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona
que preste servicios al Emisor en relacion con los Valores, la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor sefialadas
anteriormente. Por lo anterior, en la medida en que el Emisor, sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios al Emisor en relacion con los Valores, no
proporcionen informacion veraz, completa, suficiente y oportuna, la verificacion del Representante Comun podria ser incorrecta, incompleta, no exhaustiva o no oportuna. Las inspecciones
del Representante Comun son una facultad y no una obligacién en términos de las disposiciones legales aplicables. De conformidad con lo establecido en la Circular Unica de Emisoras,
el Representante Comun esta facultado y tiene el derecho de solicitar al Emisor, o a cualquier persona que preste servicios al Emisor en relacion con los Valores, la informacion y
documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones a su cargo. Para estos efectos, la Circular Unica de Emisoras establece que el Representante Comun
puede, pero no tienen la obligacion de, realizar visitas o revisiones a las personas antes referidas para verificar el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Titulo. Al ser una facultad,
mas no una obligacion, del Representante Comun el solicitar la informacion y documentacion, asi como realizar las visitas o revisiones antes referidas, es posible que el Representante
Comun no solicite dicha informacion o documentacion, ni realice dichas visitas o revisiones Para el dictamen expedido por S&P Global Ratings, S.A. de C.V., no fue considerada la
informacion financiera del Emisor. No obstante lo anterior, dicho dictamen tomd en consideracion la informacion financiera del Garante al 30 de junio de 2017, que es la informacion
mas reciente que S&P Global Ratings, S.A. de C.V., tiene disponible y con base en la cual expidio su dictamen. Asimismo, para el dictamen expedido por Moody’'s de México, S.A. de
C.V., fue tomada en consideracion la informacion financiera del Emisor al 30 de junio de 2018, que es la informacion mas reciente que Moody’s de México, S.A. de C.V., tiene disponible
y con base en la cual expidi6 su dictamen. Adicionalmente, los tenedores de los Certificados Bursatiles deberan considerar los factores de riesgo contenidos en la seccion “3. Factores de
Riesgo” del Prospecto del Programa, la seccion “Factores de Riesgo” del Reporte Anual 2017 y la seccion “XI. Factores de Riesgos Adicionales” del presente Suplemento.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

&% BANORTE [5:%.s. : Scotiabank

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero

Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte Scotiabank Inverlat

Los Certificados Bursatiles objeto de la presente oferta piiblica forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos con el No. 3267-4.18-2018-002-01, en el
Registro Nacional de Valores y son aptos para ser inscritos en el listado correspondiente de la BMV.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida
en el prospecto del Programa o el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El prospecto del Programa y este Suplemento, los cuales son complementarios, podran consultarse en la pagina de internet de la BMV en la siguiente direccion www.bmv.com.mx, en la
pagina de internet la CNBV en la siguiente direccion www.gob.mx/cnbv y en la pagina de internet del Emisor en la siguiente direccion www.vwb.com.mx Ninguna de dichas paginas forma
parte del prospecto del Programa o del presente Suplemento.

El prospecto del Programa y este Suplemento se encuentran a disposicion con los Intermediarios Colocadores.

Ciudad de México, a 9 de noviembre de 2018 Autorizacion del Programa y difusion de los
documentos de la Primera Emision CNBV No. 153/12487/2018, de fecha 6 de noviembre de 2018.
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El presente Suplemento y sus anexos son parte integral del Prospecto del Programa autorizado por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio de autorizacion numero 153/12487/2018, de
fecha 6 de noviembre de 2018, por lo que debera consultarse conjuntamente con el referido Prospecto.

Los anexos del presente Suplemento forman parte integral del mismo.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra
persona ha sido autorizada para proporcionar informacion o hacer cualquier declaracion que no
esté contenida en este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacion o
declaracion que no esté contenida en este Suplemento o en el Prospecto del Programa debera
entenderse como no autorizada por Emisor y por cualquiera de Casa de Bolsa Banorte, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Banorte y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat.



L. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

Volkswagen Bank, suscribe y emite a su cargo, al amparo del programa de certificados bursatiles
de bancarios, certificados de depdsito de dinero a plazo, pagarés con rendimiento liquidable al
vencimiento y bonos bancarios autorizado por la CNBV segin consta en el oficio niimero
153/12487/2018, de fecha 6 de noviembre de 2018, 10,000,000 de Certificados Bursatiles (la
“Emisién”), con las siguientes caracteristicas:

Numero de Emision al amparo del Programa

La presente Emision representa la primera emision al amparo del Programa.

Clave de Pizarra

La clave de pizarra de la presente Emision, para efectos de registro en la BMV, sera VWBANKI18.
Tipo de Instrumento

Certificados Bursatiles Bancarios.

Tipo de Oferta

La oferta consiste de una oferta publica primaria nacional de Certificados Bursatiles al amparo del
Programa.

Denominacion

Los Certificados Bursatiles estan denominados en pesos, moneda nacional.

Monto Total Autorizado del Programa

Hasta $7,000,000,000.00 (siete mil millones de pesos 00/100 M.N.) con caracter revolvente.
Tratandose de Emisiones denominadas en UDIs, Doélares o Euros, el saldo principal relativo a
dichas Emisiones para efectos del Monto Total Autorizado del Programa, se determinard
considerando la equivalencia del UDI, Délar o Euro en la fecha de la Emision correspondiente.
Vigencia del Programa

El Programa tendra una duracion de 5 afios a partir de la autorizacion del Programa por la CNBV.
Monto de la Emision

Hasta $1,000,000,000.00 (un mil millones de pesos 00/100 M.N.).

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Precio de Colocacion

$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.



Nimero de Certificados Bursatiles

Hasta 10,000,000 Certificados Bursatiles.

Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta de los Certificados Bursatiles:
6 de noviembre de 2018.

Fecha de Cierre de Libro de los Certificados Bursatiles:

7 de noviembre de 2018.

Fecha de Oferta de los Certificados Bursatiles:

7 de noviembre de 2018.

Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion con Fines Informativos de los Certificados
Bursatiles:

7 de noviembre de 2018.

Fecha de Emision

9 de noviembre de 2018.

Fecha de Registro en la Bolsa

9 de noviembre de 2018.

Fecha de Liquidacion

9 de noviembre de 2018.

Plazo de Vigencia de la Emision

1,456 dias, equivalente a aproximadamente 4 afios.
Fecha de Vencimiento

4 de noviembre de 2022 (Ia “Fecha de Vencimiento™).

Mecanismo de Colocacion
Cierre de libro tradicional.

Mecanismo de Asignacion



Asignacion discrecional a tasa unica.
Recursos Netos que Obtendra el Emisor

Aproximadamente $996,615,556.09 (novecientos noventa y seis millones seiscientos quince mil
quinientos sesenta y seis pesos 09/100 M.N.), resultado de restar, del Monto Total de la Emision,
los gastos relacionados con la emision de los Certificados Bursatiles. Para un listado de dichos
gastos, ver la seccion “V. Gastos Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento, mas
adelante.

Garantia

Los Certificados Bursatiles cuentan con una garantia irrevocable e incondicional del Garante. Los
términos y condiciones de dicha garantia (incluyendo, sin limitar la ejecucion de la misma), se
encuentran descritos en el Prospecto del Programa. Los Certificados Bursatiles no cuentan con
garantia del [PAB.

Tasa de Interés

A partir de su fecha de emision o, tratandose de Certificados Bursatiles Adicionales de aquella otra
fecha que se senale en el titulo que los documente, y en tanto no sean amortizados los Certificados
Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, seglin se describe en el titulo
que documenta la presente Emision y que se reproduce en este Suplemento.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o de
cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de los
Certificados Bursatiles.

Para una descripcion de la forma en la que se calcularan y pagaran los intereses devengados al
amparo de los Certificados Bursatiles ver la seccion “II. Forma de Calculo de los Intereses” del
presente Suplemento mas adelante.

Tasa de Interés Bruto Aplicable al Primer Periodo
8.61%.
Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago de principal, se devengaran intereses moratorios sobre el
principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursatiles aplicable durante el Gltimo periodo de interés y durante el tiempo en que continte el
incumplimiento mas 2 puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista
desde la fecha en que se declare el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado
integramente cubierta.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del
Emisor, sefialado en la seccion “Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses”, mas adelante.



Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 dias (dicho periodo,
un “Periodo de Intereses”) durante la vigencia de la Emision, conforme al siguiente calendario y
en las siguientes fechas:

No. Fecha de Pago de Intereses No. Fecha de Pago de Intereses
1 7 de diciembre de 2018 27 4 de diciembre de 2020
2 4 de enero de 2019 28 1 de enero de 2021
3 1 de febrero de 2019 29 29 de enero de 2021
4 1 de marzo de 2019 30 26 de febrero de 2021
5 29 de marzo de 2019 31 26 de marzo de 2021
6 26 de abril de 2019 32 23 de abril de 2021
7 24 de mayo de 2019 33 21 de mayo de 2021
8 21 de junio de 2019 34 18 de junio de 2021
9 19 de julio de 2019 35 16 de julio de 2021
10 16 de agosto de 2019 36 13 de agosto de 2021
11 13 de septiembre de 2019 37 10 de septiembre de 2021
12 11 de octubre de 2019 38 8 de octubre de 2021
13 8 de noviembre de 2019 39 5 de noviembre de 2021
14 6 de diciembre de 2019 40 3 de diciembre de 2021
15 3 de enero de 2020 41 31 de diciembre de 2021
16 31 de enero de 2020 42 28 de enero de 2022
17 28 de febrero de 2020 43 25 de febrero de 2022
18 27 de marzo de 2020 44 25 de marzo de 2022
19 24 de abril de 2020 45 22 de abril de 2022
20 22 de mayo de 2020 46 20 de mayo de 2022
21 19 de junio de 2020 47 17 de junio de 2022
22 17 de julio de 2020 48 15 de julio de 2022
23 14 de agosto de 2020 49 12 de agosto de 2022
24 11 de septiembre de 2020 50 9 de septiembre de 2022
25 9 de octubre de 2020 51 7 de octubre de 2022
26 6 de noviembre de 2020 52 4 de noviembre de 2022

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un Dia Inhabil, los intereses se
liquidaran el Dia Habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos por
el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago correspondiente.

En caso de que el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estara obligado a
entregar la constancia correspondiente a dicho pago hasta que éste sea integramente cubierto; en
cualquier caso, Indeval no sera responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho
pago en caso de que el mismo no sea integramente cubierto.

Amortizacion de Principal

El principal de los Certificados Bursatiles sera amortizado en un solo pago en la Fecha de
Vencimiento, a su valor nominal, contra entrega del titulo correspondiente. El plazo de vigencia de



la Emision es de 1,456 dias. En el caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el
principal de los Certificados Bursatiles debera ser liquidado el Dia Habil inmediato anterior.

El Representante Comun debera dar aviso por escrito a Indeval, o a través del medio que éste
indique, el importe de la amortizacion a pagar, con por los menos 6 Dias Habiles de anticipacion a
la fecha sefialada para la amortizacion de los Certificados Bursatiles.

Obligaciones de dar, hacer y no hacer del Emisor frente a los Tenedores

Salvo que los Tenedores de la mayoria de los Certificados Bursatiles autoricen por escrito lo
contrario, a partir de la fecha de la Emision y hasta que los Certificados Bursatiles sean pagados en
su totalidad, el Emisor se obliga, en los términos del titulo que documenta los Certificados
Bursatiles, a cumplir con las obligaciones establecidas a continuacion.

(a) Obligaciones de Dar y de Hacer.
(D) Divulgacion y Entrega de Informacion.
El Emisor se obliga a:

(i)  Divulgar al publico inversionista, a través de los medios establecidos por la
legislacion aplicable, en las fechas que sefialen la Ley del Mercado de Valores y
las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV, un ejemplar completo de los
estados financieros del Emisor al fin de cada trimestre y cualquier otra
informacién que el Emisor deba divulgar al ptblico trimestralmente conforme a
dicha Ley del Mercado de Valores y demas disposiciones.

(i)  Divulgar al publico inversionista, a través de los medios establecidos por la
legislacion aplicable, en las fechas que sefiale la Ley del Mercado de Valores y las
disposiciones aplicables emitidas por la CNBV, un ejemplar completo de los
estados financieros auditados del Emisor y cualquier otra informacion que el
Emisor deba divulgar al piblico anualmente conforme a dicha Ley del Mercado
de Valores y demas disposiciones.

(i) Cumplir con todos los requerimientos de presentacion o divulgacion de
informacion a que esté obligado el Emisor en términos de la Ley del Mercado de
Valores y de las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV.

(iv) Informar por escrito al Representante Comun, dentro de los 3 Dias Habiles
siguientes a que el Emisor tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento
que constituya o pueda constituir un Caso de Vencimiento Anticipado conforme
al titulo que documente los Certificados Bursatiles. Dicha notificacion debera ir
acompanada de un reporte del Emisor, estableciendo los detalles del evento a que
se refiere la notificacion y estableciendo los actos que el Emisor propone llevar a
cabo para remediarlo.

2) Existencia Corporativa; Contabilidad y Autorizaciones.



)
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)

(b)
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El Emisor se obliga a:

) Conservar su existencia legal y mantenerse como negocio en marcha, salvo por
lo permitido en los parrafos (2) y (4) de la seccion “(b) Obligaciones de No
Hacer” mas adelante.

(i)  Mantener su contabilidad de conformidad con los Criterios Contables o
cualesquier otros principios contables aplicables de conformidad con la
legislacion aplicable.

(i) Mantener vigentes todos los permisos, licencias, concesiones o autorizaciones que
sean necesarios para la realizacion de sus actividades de conformidad con la
legislacion aplicable, salvo por aquellos que, de no mantenerse vigentes, no
afecten en forma adversa y significativa las operaciones o la situaciéon financiera
del Emisor.

Destino de los Fondos.

La totalidad de los recursos netos que obtendra el Emisor como resultado de esta Emision
de Certificados Bursatiles, mismos que ascienden a $996,615,566.09 (novecientos noventa
y seis millones seiscientos quince mil quinientos sesenta y seis pesos 09/100 M.N.), sera
empleada para liquidar el pasivo objeto de la emision de certificados bursatiles bancarios
emitidos bajo clave de pizarra VWBANK14 por un monto de $1,000,000,000.00 ( un mil
millones de pesos 00/100 M.N.) a una tasa de intereses calculada conforme a TIIE +
0.30%, con fecha de vencimiento el 11 de diciembre de 2018.

Inscripcién y Listado.

El Emisor se obliga a mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro
Nacional de Valores y en el listado de valores de la BMV.

Prelacion de Pagos (Pari Passu).

El Emisor hard lo necesario para que sus obligaciones al amparo de los Certificados
Bursatiles constituyan obligaciones directas y quirografarias del Emisor y que tengan la
misma prelacion de pago, en caso de concurso mercantil, que sus demas obligaciones
directas y quirografarias, salvo por las preferencias establecidas por ministerio de ley.
Obligaciones de No Hacer.

Giro del Negocio.

El Emisor se obliga no modificar el giro preponderante y principal de sus negocios.

Fusiones; Escisiones.

El Emisor se obliga a no fusionarse o escindirse (o consolidarse de cualquier otra forma
con cualquier tercero), salvo que (i) la sociedad o entidad que resulte de la fusion o escision



asuma las obligaciones del Emisor conforme a los Certificados Bursatiles, (ii) con motivo
de dicha fusion o escision no tuviere lugar un Caso de Vencimiento Anticipado o cualquier
otro evento que, con el transcurso del tiempo o mediante notificacion o ambos, se
convertira en un Caso de Vencimiento Anticipado, y (iii) se entregue al Representante
Comun una opinion legal, emitida por una firma de abogados de reconocido prestigio, en
el sentido que la operacion de que se trate no modifica los términos y condiciones de los
Certificados Bursatiles.

3) Gravamenes.

El Emisor se obliga a no otorgar ninguna garantia sobre sus activos a efecto de garantizar
cualesquier valores que sean objeto de oferta publica, sin al mismo tiempo otorgar a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles un derecho equivalente y proporcional respecto
de dicha garantia u otra garantia equivalente, en el entendido que la presente obligacion
no aplicara respecto de garantias que deban otorgarse de conformidad con la legislacion
aplicable o que sean requisito para autorizaciones gubernamentales.

4) Ventas de Activos.

El Emisor se obliga a no vender, enajenar o de cualquier otra manera transmitir a terceros,
en una o en una serie de operaciones relacionadas, activos de su propiedad fuera del curso
ordinario de sus negocios, entendiéndose, de manera enunciativa y no limitativa, que son
parte del curso ordinario de su negocio, (i) ventas, enajenaciones o transmisiones de
activos que se realicen entre afiliadas del Emisor, (ii) ventas, enajenaciones o
transmisiones de activos que realice el Emisor en el contexto de cualquier financiamiento
estructurado (incluyendo bursatilizaciones publicas o privadas), y (iii) ventas,
enajenaciones o transmisiones de activos realizadas a fideicomisos de administracion, de
garantia u otros. Las restricciones establecidas en la oracidn anterior no aplicaran respecto
de (A) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que representen menos del 5% de
sus activos totales consolidados, (B) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que
no resulten en un Caso de Vencimiento Anticipado o cualquier otro evento que, con el
transcurso del tiempo o mediante notificacion, o ambos, se convierta en un Caso de
Vencimiento Anticipado, (C) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que se
lleven a cabo para dar cumplimiento a compromisos contractuales contraidos con
anterioridad a la fecha de la Emision, y (D) ventas, enajenaciones o transmisiones que,
junto con otras ventas, enajenaciones o transmisiones realizadas fuera del curso ordinario
de sus negocios, en un mismo ejercicio, no tengan un efecto adverso significativo sobre la
solvencia del Emisor.

Obligaciones de dar, hacer y no hacer del Garante frente a los Tenedores
El Garante, en su calidad de garante, ha garantizado de manera incondicional e irrevocable a cada
uno de los Tenedores el pago de todas las cantidades adeudadas al amparo de los Certificados

Bursatiles, en los términos de la Garantia.

Salvo por aquellas obligaciones establecidas en la Garantia o derivadas de la legislacion y
reglamentacion aplicable, el Garante no ha asumido obligacion de dar, hacer y no hacer adicional.



Adicionalmente, el Garante debera cumplir con todos los requerimientos de presentacion o
divulgacion de informacion a que esté obligado el Garante en términos de la Ley del Mercado de
Valores y de las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV.

Casos de Vencimiento Anticipado
En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un “Caso de

Vencimiento Anticipado”), se podran dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles
en los términos y condiciones establecidos mas adelante:

(a) Falta de Pago Oportuno de Intereses y Principal. Si el Emisor dejare de realizar el pago
oportuno, a su vencimiento, de cualquier cantidad de intereses y/o principal pagadera al
amparo de los Certificados Bursatiles, y dicho pago no se realizare dentro de los 3 Dias
Habiles siguientes a la fecha en que debid realizarse.

(b) Incumplimiento de Obligaciones conforme al titulo que documenta los Certificados
Bursatiles. Si el Emisor incumpliere con cualquiera de sus obligaciones de hacer y no hacer
contenidas en el titulo que documenta los Certificados Bursatiles, si dicho incumplimiento
no se subsanare dentro de los 30 dias naturales siguientes a la fecha en que el Emisor tuviere
conocimiento del mismo o se le haya notificado por escrito dicho incumplimiento, lo que
sea anterior, salvo que exista un plazo para subsanar dicho incumplimiento conforme al
titulo que documenta los Certificados Bursatiles.

(©) Insolvencia. Si el Emisor fuere declarado en concurso mercantil o quiebra por una
autoridad judicial competente mediante una resolucion que no admita recurso alguno, o si
el Emisor admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento

(d) Validez de los Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o impugnare,
mediante un procedimiento iniciado conforme a la legislacion aplicable, la validez o
exigibilidad de los Certificados Bursatiles.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos anteriores (y hayan
transcurrido los plazos de gracia aplicables), todas las cantidades pagaderas por el Emisor conforme
a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y cuando
cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que represente cuando menos la mayoria de los
Certificados Bursatiles, entregue una notificacion al Representante Comun que solicite declarar
vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, y el Representante Comun entregue al
Emisor un aviso por el que declare vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo
caso, desde el momento en que el Emisor reciba el aviso del Representante Comun, se hara exigible
de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y
no pagados con respecto de los mismos y todas las demads cantidades que se adeuden conforme a
los mismos, si hubiere alguna.

El Representante Comtin dard a conocer a la BMV a través del SEDI (o cualesquiera otros medios
que la BMV determine) y a Indeval (por escrito o por los medios que éste determine) a la brevedad
posible en cuanto se tenga conocimiento de algin Caso de Vencimiento Anticipado y en cuanto se
declaren vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, ademas de cualquier aviso que el



Representante Comuin entregue al Emisor y que sea recibido por el Emisor respecto del vencimiento
anticipado de los Certificados Bursatiles al amparo del parrafo inmediato anterior.

Calificacion otorgada por S&P Global Ratings, S.A. de C.V.

Los Certificados Bursatiles han recibido de S&P Global Ratings, S.A. de C.V. la calificacion de
“mxAAA” la cual significa “La capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos
financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en relacion con otros emisores en el
mercado nacional”.

Dicha calificacién no constituye una recomendacion de inversion y podra estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias propias de S&P
Global Ratings, S.A. de C.V.

Calificacion otorgada por Moody’s de México, S.A. de C.V.

Los Certificados Bursatiles han recibido de Moody’s de México, S.A. de C.V., la calificacion de
“Aaa.mx” la cual significa “Los emisores o las emisiones calificadas como Aaa.mx muestran la
capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otros
emisores o emisiones en el pais”.

Dicha calificacion no constituye una recomendacion de inversion y podra estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias propias de Moody’s
de México, S.A. de C.V.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de
su vencimiento y en cada una de las fechas de pago de intereses respectivamente, mediante
transferencia electronica de fondos a través de los sistemas de S.D. Indeval Institucion para el
Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), con oficinas ubicadas en Paseo de la Reforma No.
255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México o, en caso de mora, en las oficinas del
Emisor ubicadas en Autopista México-Puebla Km. 116 mas 900, San Lorenzo Almecatla,
Cuautlancingo, C.P. 72700, Puebla, México.

Depositario

El titulo que ampara la Emision de los Certificados Bursatiles a que hace referencia este
Suplemento ha quedado depositado en Indeval.

Posibles Adquirentes
Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente.
Restricciones de Distribuciéon

No se tiene la intencién de ofrecer, vender, distribuir o de cualquier otra manera poner en
disponibilidad, directa o indirectamente, los Certificados Bursatiles en el Area Econéomica Europea



0 a, 0 para el beneficio de cualquier residente de la misma, y los Certificados Bursatiles no deben
ser ofrecidos, vendidos, distribuidos o de cualquier otra manera ser puestos en disponibilidad,
directa o indirectamente, en el Area Econdémica Europea o a, o para el beneficio de cualquier
residente en la misma.

Régimen Fiscal

La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados conforme a los Certificados
Bursatiles se encuentra sujeta a: (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para
efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos
fiscales, a lo previsto en el articulo 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus
asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles,
incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal
vigente podra modificarse a lo largo de la presente Emision.

Intermediarios Colocadores

Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte y Scotia Inverlat Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat (los “Intermediarios Colocadores”).

Representante Comun
ClIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple.
Autorizacion de la CNBV

La CNBYV, mediante oficio numero 153/12487/2018, de fecha 6 de noviembre de 2018, autorizd a
Volkswagen Bank llevar a cabo la inscripcion y oferta publica de los Valores, asi como la
autorizacion de difusion del Prospecto y de la documentacion correspondiente a la primera Emision
al amparo del Programa.

Los Certificados Bursatiles se encuentran inscritos con el numero 3267-4.18-2018-002-01, en el
Registro Nacional de Valores.

La inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores no implica
certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad
de la informacion contenida en el presente Suplemento, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Legislacion y Tribunales Competentes

Los Certificados Bursatiles seran regidos e interpretados conforme a la legislacion mexicana
correspondiente, los Tenedores, se someten a la jurisdiccion de los tribunales federales con sede en
la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los Certificados Bursétiles y/o
con las Asambleas de Tenedores, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles
por razéon de domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.
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I1. FORMA DE CALCULO DE LOS INTERESES

A partir de su fecha de emision o, tratandose de Certificados Bursatiles Adicionales aquella otra
fecha que se sefiale en el titulo que los documente, y en tanto no sean amortizados, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa de interés anual
igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara con
2 Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses, conforme al calendario de pagos
que aparece en el titulo que documenta esta Emision y en el presente Suplemento (la “Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir de la fecha de emision o al
inicio de cada Periodo de Intereses, segun corresponda, y que regira precisamente durante ese
Periodo de Intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la adicion
de 43 puntos bases a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE” o la “Tasa de Interés de
Referencia™) a un plazo de 28 dias, y en caso de que no se publicara la TIIE a plazo de 28 dias se
utilizara la TIIE al plazo mas cercano, dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo
de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electronico, de computo o
de telecomunicacion, incluso internet, autorizado al efecto precisamente por Banco de México, en
la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto,
dentro de los 30 Dias Habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como base la
tasa comunicada por el Banco de México en el Dia Habil mas proximo a dicha Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIE deje de existir o
publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés
Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el Banco de México
oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de 28 dias. Una vez hecha la adicion de 43
puntos bases a la TIIE o Tasa de Interés de Referencia, se debera capitalizar o en su caso, hacer
equivalente al numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de
intereses correspondientes.

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual o, en su caso, equivalente al nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses de que se trate, el
Representante Comun utilizara la siguiente formula:

NDE
PL 36000
TC=||1+ x PL —1|x| ——
36000 NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondiente.

TR = Tasa de Interés de Referencia mas 43 puntos bases.

PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia en dias.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de

intereses correspondiente.
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Los célculos para determinar la tasa y los intereses ordinarios a pagar deberan comprender los dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente. Los
calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran en las fechas
sefnaladas en el calendario de pagos que se incluye en la seccion denominada “Periodicidad en el
Pago de Intereses” (es decir, cada 28 dias) del presente Suplemento o, si cualquiera de dichas fechas
fuere un dia inhabil, en el siguiente Dia Habil.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga

lugar mientras los Certificados Bursatiles no sean amortizados, el Representante Comun utilizara
la siguiente formula:

I =VN [TBX NDE)

36,000
En donde:
I = Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.
VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.
B = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de
intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho periodo
no sufrira cambios durante el mismo. El Representante Comtin, 2 Dias Habiles antes de la fecha de
pago de intereses que corresponda, dard a conocer por escrito a la CNBV y a Indeval (o por los
medios que éste determine), el importe de los intereses a pagar. Asimismo, dara a conocer a la
BMYV a través del SEDI (o cualesquiera otros medios que la BMV determine) a mas tardar con 2
Dias Habiles de anticipacion a la fecha de pago de intereses, el importe de los intereses ordinarios
a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que el Emisor hubiere constituido el deposito del importe de la amortizacidon y, en su caso,
de los intereses correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. (hora de
la Ciudad de México) de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el titulo que ampare los
Certificados Bursatiles no llevara cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los
efectos legales, las constancias que expida Indeval para tal efecto.

El Emisor no esta obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencion o de

cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacion con los pagos que realice respecto de los
Certificados Bursatiles.
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I11. DESTINO DE LOS FONDOS

La totalidad de los recursos netos que obtendra el Emisor como resultado de esta Emision de
Certificados Bursatiles, mismos que ascienden a $996,615,566.09 (novecientos noventa y seis
millones seiscientos quince mil quinientos sesenta y seis pesos 09/100 M.N.), serd empleada para
liquidar el pasivo objeto de la emision de certificados bursatiles emitidos con la clave de pizarra
VWBANK14, por un monto de $1,000,000,000.00 (un mil millones de pesos 00/100), a una tasa
de intereses calculada conforme a TIIE + 0.30%, lo que representa un 99.66% de los recursos netos
de la Emision con fecha de vencimiento el 11 de diciembre de 2018.

La diferencia entre los recursos netos y el monto de la Emision representa los gastos y comisiones

pagados por el Emisor en relacion con la emision y oferta de los Certificados Bursatiles que se
enumeran en la seccion “V. Gastos Relacionados con la Oferta” del presente Suplemento.
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IV. PLAN DE DISTRIBUCION

La presente Emision contempla la participacion de Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Banorte y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, quienes actuaron como intermediarios colocadores y ofrecieron los Certificados Bursatiles
bajo la modalidad de mejores esfuerzos, seguin se contempla en el contrato de colocacion respectivo
y mediante un proceso de construccion de libro. Los Intermediarios Colocadores no celebraron
contratos de subcolocacion con otras casas de bolsa.

Los Certificados Bursatiles fueron colocados por los Intermediarios Colocadores conforme a un
plan de distribucion cuyo objetivo primordial era, tener acceso a una base diversa de inversionistas
y representativa del mercado institucional mexicano o internacional, integrado principalmente por
diversas areas de especializacion de compaiiias de seguros, sociedades de inversion especializadas
en fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de
personal o de primas de antigiiedad.

Asimismo, los Certificados Bursatiles que se emitieron también pudieron haber sido colocados con
otros inversionistas, tales como inversionistas considerados como de banca patrimonial o de banca
privada e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano, entre otros.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles, el Emisor realizo, junto con los
Intermediarios Colocadores, uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales,
contacto por via telefonica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostuvo reuniones separadas
con esos inversionistas.

En virtud de que los Certificados Bursatiles fueron emitidos a través de una oferta publica, cualquier
persona que dese6 invertir en los mismos, tuvo la posibilidad de participar en su colocacion y
adquisicion, en igualdad de condiciones que cualquier otro inversionista salvo que su régimen de
inversion no lo permita, en los términos descritos a continuacion y sujeto a los criterios de
asignacion que se enuncian mas adelante.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles no existieron montos minimos ni maximos por
inversionista, ni tampoco se utilizé el concepto de asignacion a prorrata ni el de prelacion. Los
Certificados Bursatiles se colocaron a través del mecanismo de construccion del libro mediante
asignacion discrecional a tasa Unica. Los inversionistas al ingresar sus 6rdenes de compra para la
construccion del libro se sometieron a la modalidad de asignacion discrecional por parte del Emisor
y de los Intermediarios Colocadores, que tomaron en consideracion criterios de diversificacion, asi
como la busqueda de inversionistas que ofrecieran mejor tasa y la adquisicion de mayor nimero de
Certificados Bursatiles. Asimismo, tanto el Emisor como los Intermediarios Colocadores se
reservaron el derecho de declarar desierta la oferta de los Certificados Bursatiles y la consecuente
construccion del libro. No se tuvo contemplado establecer una tasa sugerida en la oferta publica de
los Certificados Bursatiles.

Los Intermediarios Colocadores recibieron érdenes para la construccion de libro a partir de las 9:00
horas de la fecha estipulada para ello en el presente Suplemento, y el libro se cerrd una vez que los
Intermediarios Colocadores asi lo determinaron, pero en todo caso antes de las 23:59 horas del dia
estipulado para el cierre del libro. Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte
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y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat tuvieron a su
cargo la concentracion de las posturas.

Se publicd un aviso de colocacion con fines informativos, indicando las caracteristicas de los
Certificados Bursatiles. La fecha de construccion de libro fue el 7 de noviembre de 2018.

La operacion de registro de los Certificados Bursatiles, asi como la liquidacion en la BMV, se
realizo a los 2 Dias Habiles posteriores a la fecha de construccion del libro. Scotia Inverlat Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat fue el encargado de realizar la operacion
de cruce y liquidaciéon en la BMV.

Para la presentacion de posturas por parte de los inversionistas para la adquisicion de los
Certificados Bursatiles y la asignacion de las mismas, los Intermediarios Colocadores, no utilizaron
una sobre tasa o tasa sugerida a ser tomada en consideracion por los inversionistas en la
presentacion de sus posturas, a fin que éstas fueran consideradas para la asignacion final de los
Certificados Bursatiles.

Los Intermediarios Colocadores mantienen relaciones de negocios con el Emisor y le prestan
diversos servicios financieros peridodicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de
mercado (incluyendo las que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores
por la colocacion de los Certificados Bursatiles). Los Intermediarios Colocadores consideran que
su actuacion como Intermediarios Colocadores en la Emision de los Certificados Bursatiles no
representd ni resulté en conflicto de interés alguno.

Adicionalmente, los Intermediarios Colocadores consideran que su actuacion en la presente
Emision no represento ni resulté en conflicto de interés alguno en los términos de la fraccion V del
articulo 138 de la LMV. Asimismo, consideran que no se actualizé alguno de los supuestos
establecidos en los articulos 36, 97 y 102 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las
casas de bolsa.

Los Certificados Bursatiles Bancarios colocados a que se refieren los parrafos anteriores, se
reportan en este Suplemento bajo la modalidad “pot” o “conjunta”. Es decir, que las 6rdenes fueron
presentadas por los Intermediarios Colocadores, independientemente del intermediario colocador
a través del cual fueron recibidas, por lo que la distribucion entre cada uno de los Intermediarios
Colocadores de los Certificados Bursatiles Bancarios colocados se llevd a cabo en partes iguales.
La comision correspondiente a cada Intermediario Colocador se pagara conforme a lo acordado en
el Contrato de colocacion y lo descrito en la Seccidon “Gastos Relacionados con la Oferta” de este
Suplemento, por lo que Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte, distribuyo
5,000,000 Certificados Bursatiles, que representan el 50% (cincuenta por ciento) del total de
Certificados Bursatiles objeto de la presente Emision y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A.de C.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, distribuy6é 5,000,000 Certificados Bursatiles, que
representan el 50% (cincuenta por ciento) del total de Certificados Bursatiles objeto de la presente
Emision.

El Emisor y los Intermediarios Colocadores no tuvieron conocimiento de que cualquier Persona
Relacionada (seglin dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores) del Emisor, o sus
principales accionistas, directivos o consejeros, hayan adquirido parte de los Certificados Bursatiles
o si alguna persona haya adquirido mas del 5% de los mismos. Sin embargo, los Intermediarios
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Colocadores no pueden garantizar que cualquiera de dichas personas no adquiriera los Certificados
Bursatiles o que una sola persona no adquiera mas del 5% de los mismos.

Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte no colocé Certificados Bursatiles,
entre Personas Relacionadas (seglin dicho término se define en la Ley de Mercado de Valores) de
dicho Intermediario Colocador en tanto que Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat coloco 500,000 Certificados Bursétiles, que representan el 5%
(cinco por ciento) del total de Certificados Bursatiles, entre Personas Relacionadas de dicho
Intermediario Colocador. Dichas personas participaron en igualdad de condiciones que el resto de
los inversionistas participantes en la oferta.
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V. GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

El Emisor obtuvo como resultado de la Emision $1,000,000,000.00 (un mil millones de pesos 00/100
M.N.), monto del cual se deduciran los gastos relacionados con la Emision, que ascienden a
$3,384,433.91 (tres mil millones trescientos ochenta y cuatro mil cuatrocientos treinta y tres pesos
00/100 M.N.), lo que resulta en recursos netos por $996,615,566.09 (novecientos noventa y seis
millones seiscientos quince mil quinientos sesenta y seis pesos 09/100 M.N.).

Los principales gastos relacionados con la Emision, los cuales fueron pagados directamente por el
Emisor / con recursos de la Emision contemplada en el presente Suplemento se detallan a
continuacion. Los montos descritos a continuacion incluyen (salvo por el concepto mencionado en
el punto 1 de la relacion siguiente) el impuesto al valor agregado correspondiente:

1. Costo de inscripcion de los Certificados Bursatiles en el

Registro Nacional de Valores $350,000.00
2. Costo de inscripcion de los Certificados Bursatiles en el listado $157.124.09
de la BMV
3. Comisiones de los Intermediarios Colocadores
Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero $928,000.00
Banorte
S.cotia .Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo $928,000.00
Financiero Scotiabank Inverlat
4. Honorarios del Asesor Legal $406,000.00
5. Honorarios del Representante Comtin $232,000.00
6. Honorarios de las Agencias Calificadoras
S&P Global Ratings, S.A. de C.V. $383,309.82
Moody’s de México, S.A. de C.V. N/A!
Total $3,384,433.91

1 Por virtud de un acuerdo celebrado entre Moody’s y Volkswagen Financial Services, como grupo empresarial al que pertenece el Emisor, Moody’s,
percibe un honorario global fijo de aproximadamente $9,237,283.20 por los dictimenes que emita Moody’s al grupo empresarial anualmente, por lo que

no es posible determinar los honorarios de Moody’s de México, S.A. de C.V, para la presente Emision.
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VL ESTRUCTURA DE CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA

La siguiente tabla muestra la estructura del capital de Volkswagen Bank, al 30 de septiembre de
2018 y ajustada para reflejar los efectos de la Emision contemplada en el presente Suplemento:

ACTIVO

Disponibilidades

Derivados con fines de cobertura
Cartera de Crédito (Neto)

Otras Cuentas por Cobrar (Neto)
Bienes Adjudicados

Propiedades, Mobiliario y Equipo
(Neto)

Otros activos financieros
TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO A CORTO PLAZO
Depositos de exigibilidad inmediata
Depdsitos a plazo

Cuenta global de captacion sin
movimientos

Titulos de Crédito Emitidos
Préstamos bancarios

Otras cuentas por pagar

PASIVO A LARGO PLAZO
Pasivos bursatiles

Impuestos diferidos (Neto)
Créditos Diferidos

TOTAL PASIVOS

TOTAL CAPITAL CONTABLE

TOTAL PASIVO Y CAPITAL
CONTABLE

Antes de la Oferta  Después de la Oferta

(en millones de pesos)

$742
$2
$3,795
$36

$2
$128

$362
$5,067

$231
$1,305
$0

$1,003

$0
$527

$0

$10
$164
$3,240
$1,827

$5,067
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VII. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

(a) El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley del
Mercado de Valores y, en lo conducente, en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
en las disposiciones legales aplicables y en el titulo que documente cada Emision. Para todo aquello
no expresamente previsto en el titulo que documente los Certificados Bursatiles, el Representante
Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la asamblea de los Tenedores computada
conforme a lo dispuesto en dichos titulos (para efectos de claridad, el Representante Comun no
representa a los Tenedores en forma individual, si no de manera conjunta).

El Representante Comun debera velar por los intereses de los Tenedores y tendra, entre otros, los
siguientes derechos y obligaciones:

(D) vigilar el cumplimiento del destino de los fondos de la Emision, asi como el cumplimiento
de las obligaciones del Emisor conforme al titulo que documenta la presente Emision;

2) comprobar la existencia y constitucion de la Garantia, lo cual se hizo al recibir un original
de la misma firmada por el Garante;

3) suscribir el titulo representativo de los Certificados Bursatiles;

4) ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda, por el
pago del principal, intereses u otras cantidades;

(5) convocar y presidir la asamblea de Tenedores cuando la ley o los términos del Titulo lo
requieran y cuando lo estime necesario o conveniente, asi como ejecutar sus decisiones, segln sea
aplicable;

(6) podra asistir a las asambleas generales de accionistas del Emisor y recabar de sus
administradores, gerentes y funcionarios, todos los informes y datos que necesite para el ejercicio
de sus atribuciones, incluyendo los relativos a la situacion financiera del Emisor;

@) otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que con el
Emisor deban celebrarse, previa instruccion de la asamblea de Tenedores;

(®) calcular los intereses pagaderos respecto de los Certificados Bursatiles, conforme a lo
dispuesto en el titulo que documenta la presente Emision;

C) calcular y publicar los avisos de pago de intereses y/o amortizacion de principal
correspondiente a los Certificados Bursatiles, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable,
ademas de informar a la CNBV, la BMV vy al Indeval, por escrito, o por los medios que éste
determine, sobre el pago de los intereses conforme a lo dispuesto en el titulo que documenta la
presente Emision;

(10)  representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier autoridad, asi como actuar como

intermediario frente al Emisor, respecto de los Tenedores, para el pago a éstos tltimos de principal,
intereses y cualesquiera otras sumas pagaderas respecto de los Certificados Bursatiles;
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(11)  dar seguimiento a las certificaciones del Emisor relativas a las obligaciones del Emisor, al
amparo del titulo que documenta la presente Emision;

(12)  actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los Tenedores, asi como
rendir cuentas de su administracion, cuando le sean solicitadas o al momento de concluir su
encargo, de conformidad con lo establecido en el segundo parrafo del articulo 68 de las
Disposiciones;

(13)  ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que sefialen la Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito, la LMV, las circulares aplicables emitidas por la CNBV y los sanos usos
y practicas bursatiles;

(14)  notificar al Indeval por escrito, o por los medios que éste determine, una vez que los
Certificados Bursatiles descritos en el titulo que documenta la presente Emision sean declarados
vencidos en forma anticipada de conformidad con la seccion “Casos de Vencimiento Anticipado”
y, en su caso, proporcionar al Indeval una copia del documento donde haya sido decretado tal
vencimiento;

(15) podra realizar, en la medida necesaria, visitas e inspecciones al Emisor con relacion a los
Certificados Bursatiles;

(16) en general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.

Para llevar a cabo lo anterior, el Representante Comun debera verificar, a través de la informacion
que se le hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma por parte del
Emisor de la obligaciones establecidas a su cargo en el titulo que documenta la presente Emision y
la Garantia (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa del
Emisor previstas en el titulo que documenta la presente Emision o en la Garantia que no incidan
directamente en el pago de los Certificados Bursatiles).

El Representante Comun Tendra el derecho de solicitar al Emisor, al Garante, a sus auditores
externos, asesores legales o a cualquier persona que preste servicios al Emisor en relacion con los
Certificados Bursatiles, la informacién y documentacion que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, el Emisor estara
obligado a entregar dicha informacion y de requerir al Garante, a sus auditores externos, asesores
legales o a aquellas personas que les presten servicios relacionados con los Certificados Bursatiles,
que proporcionen al Representante Comun la informacion y en los plazos que éste solicite para el
cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el Representante Comun podra hacer dicha
informacion del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe
obligacion de confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacioén de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto
de la misma.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacién solicitada y en los tiempos
sefialados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento
de las obligaciones establecidas en el titulo que documenta la presente Emision y en la Garantia,
debera solicitar inmediatamente al Emisor que publique o haga del conocimiento del publico a
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través de un evento relevante dicho incumplimiento. En caso de que el Emisor omita divulgar el
evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion
realizada por el Representante Comun, éste tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante
en forma inmediata.

Una vez por cada afio calendario, o antes si lo considera conveniente, el Representante Comuin
podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en este inciso, mediando notificacion
entregada por escrito realizada con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacién a la fecha
en que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva, excepto en casos urgentes.

El Representante Comuin no sera responsable por actos dolosos, negligentes, de la mala fe o ilegales
(incluyendo actos fraudulentos) por parte del Emisor o las demas personas que suscriban los
documentos de la Emision. Asimismo, el Representante Comun serd liberado de cualquier
responsabilidad derivada de la verificacion del cumplimiento en tiempo y forma por parte del
Emisor de las obligaciones establecidas a su cargo en el presente Titulo, a través de la informacion
que se le hubiera proporcionado para tales fines, si ha actuado de buena fe y conforme a la
legislacion aplicable.

El Representante Comuin no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la
documentacién o la informacidn que en su caso, llegue a proporcionarle el Emisor y demés personas
que suscriban los documentos de la Emision y/o presten servicios a éstos, tales como avaluos,
estados financieros, relaciones patrimoniales, poderes o cualquier otro documento relacionado con
la Emision que requiera el Representante Comun y que no sea formulado directamente por éste
ultimo.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean
solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo establecido en la presente seccion, el
Representante Comun podra solicitar a la asamblea de Tenedores o, en su caso, esta ultima ordenar
que se subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en los parrafos que anteceden o en la legislacion aplicable, en
cuyo caso, el Representante Comuin estara, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o abstenerse de actuar con base en
las determinaciones que lleven a cabo dichos especialistas, segiin lo determine la asamblea de
Tenedores de los Certificados Bursatiles; en el entendido que, si la asamblea de Tenedores no
apruebe la subcontratacion, el Representante Comun solamente respondera de las actividades que
le son directamente imputables en términos del titulo y de la legislacion aplicable, en el entendido
ademas que, si la Asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros pero no se
proporcionan al Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos se estara a lo
dispuesto por el articulo 281 del Codigo de Comercio asi como lo establecido en el articulo 2577
del Codigo Civil Federal y sus correlativos en las entidades federativas de los Estados Unidos
Mexicanos, con relacion a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en
el entendido, ademas, que el Representante Comuin no estard obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la contratacion de dichos terceros especialistas y no sera responsable bajo ninguna
circunstancia de la omision o retraso de la subcontratacion y/o por falta de recursos para su
contratacion y/o porque no le sean proporcionados.
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(b) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comutn en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del titulo que documenta la presente Emision o de la
legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

(©) El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de
Tenedores, en el entendido que dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un
representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion
del mismo. El Representante Comun podra también renunciar a su cargo por causas graves, en el
entendido que dicha renuncia s6lo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comin
sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

(d) El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados
Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y
no pagados y las demas cantidades pagaderas).

(e) El Representante Comun en ningiin momento estara obligado a erogar ningtin tipo de gasto

u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y
funciones que puede o debe llevar a cabo.
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VIIIL.

ASAMBLEAS DE TENEDORES

Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo
caso, por las disposiciones del titulo que documenta la presente Emision, la LMV vy, en lo
no previsto y/o aplicable, la LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los
Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes.

La asamblea general de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el
Representante Comun.

Los Tenedores que representen un 10% de los Certificados Bursatiles en circulacion,
podran pedir al Representante Comun que convoque a la asamblea general de Tenedores,
especificando en su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como el
lugar y hora en que deberé celebrarse dicha asamblea. El Representante Comun debera
expedir la convocatoria para que la asamblea se reuna dentro del término de 15 dias
naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun
no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a
peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion de la
asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en el
Diario Oficial de la Federacion y en alguno de los periédicos de mayor circulacion a nivel
nacional, con cuando menos 10 dias naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea
deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan
tratarse.

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados
en el inciso 6 siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria,
deberan estar presentes en ella los Tenedores que en lo individual o conjuntamente
representen, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion
y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por los Tenedores que en lo
individual o conjuntamente representen la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles
presentes.

Si la asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el inciso 6 siguiente, se considerara legalmente
instalada con cualesquiera que sea el numero de Certificados Bursatiles en ella
representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por los Tenedores que en lo
individual o conjuntamente representen la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles
presentes.

Se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
representen el 75% de los Certificados Bursatiles en circulacion, y que las decisiones sean
aprobadas por los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen la mitad
mas uno de los Certificados Bursatiles presentes, en los siguientes casos:
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10.

1.

12.

(a) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comiin o nombrar a
cualquier otro representante comun; o

(b) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de
los Certificados Bursatiles u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los
pagos de principal e intereses conforme al titulo que documenta la presente
Emision.

Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar los asuntos sefialados en el inciso 6(a) anterior, se requerira que estén presentes en
ella los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen, la mitad mas uno de
los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas si son tomadas por
los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen la mitad mas uno de los
Certificados Bursatiles presentes. Tratdndose de cualesquiera de los asuntos mencionados
en el inciso 6(b) anterior, en asambleas reunidas en virtud de una segunda o ulterior
convocatoria, se requerira que estén presentes en ella los Tenedores que en lo individual o
conjuntamente representen, cuando menos el 75% de los Certificados Bursatiles en
circulacion y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por los Tenedores que en lo
individual o conjuntamente representen, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles
presentes.

Para asistir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias
de deposito que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa
correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles, de los cuales son
titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo
menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse.
Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con
carta poder.

En ningtn caso podran ser representados en la asamblea de Tenedores, los Certificados
Bursatiles que el Emisor o cualquier persona relacionada con el Emisor haya adquirido.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas asi como los titulos, libros de contabilidad y deméas datos y
documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el
Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara
como base el nimero de Certificados Bursatiles en circulacion. La asamblea de Tenedores
sera presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos
votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean,
computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles
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con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren
sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en el presente limitard o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.
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IX. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA
OFERTA

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria
y consultoria relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento:

Volkswagen Bank, S.A. Institucion de Banca Multiple, como Emisor.

Volkswagen Financial Services Aktiengesellschaft, como Garante.

Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte y Scotia Inverlat Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, como Intermediarios
Colocadores.

PricewaterhouseCoopers, S.C., como auditores del Emisor.

Pricewaterhousecoopers GMBH Wirtschaftspriifungsgesselschaft, como auditores del
Garante.

CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple], como representante comun de los
Tenedores.

S&P Global Ratings S.A. de C.V. y Moody’s de México, S.A. de C.V., como agencias
calificadoras.

Ritch, Mueller, Heather y Nicolau, S.C. como asesores legales independientes del Emisor.

David Federico Jiménez Reyes es la persona encargada de las relaciones con los Tenedores y podra
ser localizada en las oficinas del Emisor ubicadas en Autopista México-Puebla Km. 116 mas 900,
San Lorenzo Almecatla, Cuautlancingo, C.P. 72700, Puebla, México, o al teléfono (222) 303-5304
o mediante correo electronico a la direccion david.jimenez@vwfs.com.

Ninguna de las personas designadas con anterioridad tiene participacion econémica directa o
indirecta en el Emisor, y, salvo por el Garante, no son propietarios de acciones del Emisor o sus
subsidiarias.
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X. CALIFICACIONES OTORGADAS POR LAS AGENCIAS CALIFICADORAS

Los Certificados Bursatiles han recibido de S&P Global Ratings, S.A. de C.V. la calificacion de
“mxAAA” la cual significa “La capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos
financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en relacion con otros emisores en el
mercado nacional”.

Los Certificados Bursatiles han recibido de Moody’s de México, S.A. de C.V., la calificacion de
“Aaa.mx” la cual significa “Los emisores o las emisiones calificadas como Aaa.mx muestran la
capacidad crediticia mas fuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otros
emisores o emisiones en el pais”.

Se adjuntan al presente Suplemento los dictimenes de las agencias calificadoras antes
mencionadas.

La calificacion otorgada por las agencias calificadoras de valores no constituye una recomendacion

de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las
metodologias de la agencia calificadora de valores.
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XI. FACTORES DE RIESGO ADICIONALES.

Diferencias en la informacion financiera tomada en consideracion para los dictamenes expedidos
por las Agencias Calificadoras.

Para el dictamen expedido por S&P Global Ratings, S.A. de C.V., no fue considerada la
informacion financiera del Emisor. No obstante lo anterior, dicho dictamen tomo en consideracion
la informacion financiera del Garante al 30 de junio de 2017, que es la informacién mas reciente
que S&P Global Ratings, S.A. de C.V., tiene disponible y con base en la cual expidi6 su dictamen.
Asimismo, para el dictamen expedido por Moody’s de México, S.A. de C.V., fue tomada en
consideracion la informacion financiera del Emisor al 30 de junio de 2018, que es la informacion
mas reciente que S Moody's de México, S.A. de C.V., tiene disponible y con base en la cual expidid
su dictamen.



XL PERSONAS RESPONSABLES

Los suscrites manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el 4mbito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacion relativa al Emisor contenida en el presente
Suplemento, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion.
Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga inforimacién que pudiera inducir
a error a los inversionistas,

Volkswagen Bank, S.A. Institucién de Banca Multiple

_Rofario Zamacona SS@
Gerente de Contabilidad*

/ WNida Andrea Gari?/l(amirez
| Gerente de Legal y Compliance*

N~

*El Gerente de Contabilidad y el Gerente de Legal y Compliance tienen fas funciones y
facultades equivalentes al Director de Finanzas y al Director Juridico del Emisor,
respectivamente.




Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada, Volkswagen
Financial Services Aktiengesellschaft, en su caracter de garante de las Emisiones de Certificados
Bursétiles al amparo del Programa, preparé la informacién relativa al garante contenida en el
presente Suplemento, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion
econdmica y financiera.

Volkswagen Financial Services Aktiengesellschaft

e

Mr. Frank Fiedler
Member of the Board of Management
Representante Legal

ppa.

Head of Group Treasury and Investor Relations
Representante Legal



Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la
emisora, asi como participado en la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal
saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para
lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento
de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una
adecuada formacion de precios en el mercado y ha informado al Emisor el sentido y alcance de
las responsabilidades que debera asumir frente al puablico inversionista, las autoridades
competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores
inscritos en el Registro Nacional de Valores y listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.
de C.V.

Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte

Por: Pablo de 1 Peza‘Gandara
Cargo: Apoderado

rtp Garcia Quezada
Cargg: Apoderado

Por:



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la emisora,
asi como participado en la definicion de los términos de la oferta piblica y que a su leal saber y
entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una
adecuada formacion de precios en el mercado y ha informado al Emisor el sentido y alcance de las
responsabilidades que debera asumir frente al publico inversionista, las autoridades competentes y
demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro
Nacional de Valores y listados en la Bolsa Mexicana de Valores. S.A.B. de C.V.

Intermediario Colocador
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.. Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

A0 (od (AL

Por: Helene Anne Marie Campéch Benlliure
Cargo: erado

e

Por: Tizoc Ivan Roldan Moreno
Cargo: Apoderado




Exclusivamente para efectos de la opinién legal emitida por el suscrito, por medio del presente manifiesto,
bajo protesta de decir verdad, que a mi leal saber y entender, la emisién y colocacién de los Certificados
Bursdtiles cumple con las leyes y demaés disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no
tiene conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento
o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Ritch, Mueller, Heather y Ni S.C.

Carlos F. Obregén Rojo
Socio
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1. Titulo que representa los Certificados Bursatiles.
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CERTIFICADO BURSATIL/BANCARIO@UV 2[}13 IR U
VOLKSWAGEN BANK, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE ‘g
“YWBANK 18” e e Y

Por este titulo, Volkswagen Bank, S.A. Institucién de “BmMulUple (el Emlsor ) $& obhga

" incondicionalmente a pagar en una sola exhibicién n , en el lugar-de pago que se indica més
adelante, la cantidad de $1,000,000,000.00 (un mil millones de pesos 00/100 M.N.), precisamente e}
dia 4 de noviembre de 2022,

Este titulo ampara 10,000,000 (diez millones) de certificados bursétiles, al portador, con valor
nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno (los “Certificados Bursitiles™).

Los Certificados Bursitiles emitidos conforme al presente titulo corresponden al tipo que se
describe en Ia fraccién I del articulo 62 de la Ley del Mercado de Valores.

Este titulo se mantendrd en depdsito en administracién en S.D. Indeval Institucién para el Depdsito
de Valores, S.A. de C.V,, en términos de lo establecido en la Ley del Mercado de Valores (la
“LMV?”), justificando asi la tenencia de los Certificados Bursétiles por dicha institucién y la
realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depésito de
valores y que, de conformidad con Ja legislacién aplicable, deban ser ejercidas por las instituciones
para el depésito de valores. Indeval no tendrd mayor responsabilidad que aquella establecida en Ia
LMV.

Este titulo se emite al amparo del programa de Instrumentos Bursdtiles Bancarios (segtin dicho
término se define mds adelante) del Emisor por hasta $7,000,000,000.00 (siete mil millones de
pesos 00/100 ML.N.) o su equivalente en Unidades de Inversién, Délares Americanos o Euros, con
carécter revolvente (el “Programa”). Dicho Programa fue autorizado por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores mediante oficio mimero 153/12487/2018, de fecha 6 de noviembre de
2018. Los Instrumentos Bursatiles Bancarios a ser emitidos al amparo del Programa han quedado
inscritos en el Registro Nacional de Valores que mantiene la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (el “RNV™) bajo el No. 3267-4.18-2018-002 para los Certificados Bursitiles Bancarios,
el No. 3267-4.21-2018-002 para los Certificados de Dep6sito Bancario de Dinero a Plazo, el No.
3267-4.31-2018-002 para los Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento y el No. 3267-
4.41-2018-002 para los Bonos Bancarios.

La presente emisi6n de Certificados Bursitiles constituye la primera emisién realizada al amparo
del Programa a la cual se le proporciond la inscripcién en el RNV bajo el No. 3267-4.18-2018-
~ 002-01, mediante oficio niimero 153/12487/2018 de fecha 6 de noviembre de 2018.

Definiciones. Los siguientes términos tendrdn el significado que se indica para cada uno de ellos,
siendo éstos igualmente aplicables en singular y en plural:

“BMV” significa Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.de C.V.

“Caso de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se menciona en la seccién “Casos de
Vencimiento Anticipado” contenida més adelante.

“Certificados Bursétiles” significan los 10,000,000 (diez millones) de certificados bursitiles al
portador que ampara el presente titulo

“CNBV” significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.



“Dia Habil” significa cualquier dfa, que no sea sdbado o domingo, o dia feriado por ley, en el que
las instituciones de banca miiltiple deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones
con €l piiblico, conforme al calendario que publique periédicamente la CNBV.

“Disposiciones™ las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a
otros Participantes del Mercado de Valores emitidas por la CNBV.

“Emisién” significa la emisién de Jos Certificados Bursétiles que ampara el presente titulo, a la
cual Ie fue asignada la clave de pizarra VWBANK 18.

“Emisor” tiene el significado que se menciona en la introduccién del presente titulo y es una
sociedad cuyo objeto social se transcribe a continuacién (segin el mismo se refleja en sus
estatutos sociales actuales): 1) La prestacién del servicio de banca y crédito en los términos de la
Ley de Instituciones de Crédito v, en consecuencia, la realizacién de todas las operaciones a que
se refiere el articulo 46 de dicha Ley, las cuales se transcriben a continuacién: I. Recibir depésitos
bancarios de-dinero: a) A la vista; b) Retirables en dfas preestablecidos; ¢) De ahorro, y d) A
plazo o con previo aviso; II. Aceptar préstamos y créditos; III. Emitir bonos bancarios; IV. Emitir
obligaciones subordinadas; V. Constituir depésitos en instituciones de crédito y entidades
financieras del exterior; VI. Efectuar descuentos y otorgar préstamos o créditos; VIL Expedir
tarjetas de crédito con base en contratos de apertura de crédito en cuenta corriente; VI, Asumir
obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos concedidos, a través de otorgamiento de
aceptaciones, endoso o aval de titulos de crédito, asi como de la expedicién de cartas de crédito;
IX. Operar con valores en los términos de las disposiciones de la Ley de Instituciones de Crédito

y la Ley de Mercado de Valores; X. Promover la organizacién y transformacién de toda clase de

empresas o sociedades mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de interés en las
mismas, en los términos de la Ley de Instituciones de Crédito; XI. Operar con documentos
mercantiles por cuenta propia; XII. Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reporto sobre éstas tltimas; XIII Prestar el servicio de cajas de
seguridad; XIV. Expedir cartas de crédito previa recepcién de su importe, hacer efectivos créditos
y realizar pagos por cuenta de clientes; XV. Practicar las operaciones de fideicomiso o a que se
refiere la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y
comisiones; La Sociedad podrd celebrar operaciones consigo mismo en el cumplimiento de
fideicomisos, mandatos, o comisiones cuando el Banco de México lo autorice, mediante
disposiciones de cardcter general, en la que se establezcan requisitos, términos y condiciones que
promuevan que las operaciones de referencia se realicen en congruencia con las condiciones de
mercado al tiempo de su celebracién , asi como que se eviten conflictos de interés. XIV. Recibir
depésitos en administracién o custodia, o en garantia por cuenta de terceros, de titulos o valores y
en. general de documentos mercantiles; XVII. Actuar como representante comiin de los tenedores
de titulos de crédito; XVIII. Hacer servicio de caja y tesoreria relativo a tftulos de crédito, por
cuenta de las emisoras; XIX. Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro de
sociedades y empresas; XX. Desempefiar el cargo de albacea; XXI. Desempefiar la sindicatura o
encargarse de la liquidacién judicial o extrajudicial de negociaciones, establecimientos, concursos
o herencias; XXTI. Encargarse de hacer avalios que tendrdn la misma fuerza probatoria que las
leyes asignan a los hechos por corredor piblico o perito; XXIII. Adquirir los bienes muebles e
inmuebles necesarios para la realizacién de su objeto y enajenarlos cuando corresponda; XXIV.
Celebrar contratos de arrendamiento financiero y adquirir los bienes que sean objeto de tales
contratos; XXV. Realizar operaciones derivadas, sujetdndose a las disposiciones técnicas y
operativas que expida el Banco de México, en las cunales se establezcan las caracterfsticas de
dichas operaciones, tales como tipos, plazos contrapartes, subyacentes, garantfas y formas de
liquidacién; XXVI. Efectuar operaciones de factoraje financiero; XXVI bis. Emitir y poner en
circulacién cuvalquier medio de pago que determine el Banco de México, sujetdndose a las
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CERTIFICADO BURSATIL BANCARIO
VOLKSWAGEN BANK, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
“VWBANK 18”

Por este titulo, Volkswagen Bank, S.A. Institucién de Banca Miiltiple (el “Emisor”) se obliga
incondicionalmente a pagar en una sola exhibicién en, en el lugar de pago que se indica mds
adelante, la cantidad de $1,000,000,000.00 (un mil millones de pesos 00/100 M.N.), precisamente el
dia 4 de noviembre de 2022.

Este titulo ampara 10,000,000 (diez millones) de certificados bursétiles, al portador, con valor
nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno (los “Certificados Bursitiles™).

Los Certificados Bursitiles emitidos conforme al presente titulo corresponden al tipo que se
describe en la fraccién I del articulo 62 de la Ley del Mercado de Valores.

Este titulo se mantendré en depdsito en administracién en S.D. Indeval Institucién para el Depésito
de Valores, S.A. de C.V,, en términos de lo establecido en la Ley del Mercado de Valores (la
“LMV™), justificando asi la tenencia de los Certificados Burstiles por dicha institucién y la
realizacién de todas las actividades que le han sido asignadas a las instituciones para el depdsito de
valores y que, de conformidad con la legislacién aplicable, deban ser ejercidas por las instituciones
para el depdsito de valores. Indeval no tendrd mayor responsabilidad que aquella establecida en la
LMV.

Este titulo se emite al amparo del programa de Instramentos Bursitiles Bancarios (segiin dicho
término se define més adelante) del Emisor por hasta $7,000,000,000.00 (siete mil millones de
pesos 00/100 M.N.) con caricter revolvente (el “Programa™). Dicho Programa fue autorizado por
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio niimero 153/12487/2018, de fecha 6
de noviembre de 2018. Los Instrumentos Bursitiles Bancarios a ser emitidos al amparo del
Programa han quedado inscritos en el Registro Nacional de Valores que mantiene la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores (el “RNV™) bajo el No. 3267-4.18-2018-002 para los
Certificados Bursdtiles Bancarios, el No, 3267-4.21-2018-002 para los Certificados de Depésito
Bancario de Dinero a Plazo, el No. 3267-4.31-2018-002 para los Pagarés con Rendimiento
Liquidable al Vencimiento y el No. 3267-4.41-2018-002 para los Bonos Bancarios.

La presente emisién de Certificados Bursétiles constituye la primera emisi6n realizada al amparo
del Programa a la cual se le proporciond la inscripcién en el RNV bajo el No. 3267-4.18-2018-
002-01, mediante oficio niimero 153/12487/2018 de fecha 6 de noviembre de 2018.

Definiciones. Los siguientes términos tendréan el significado que se indica para cada uno de ellos,
siendo éstos igualmente aplicables en singular y en plural:

“BMV"” significa Bolsa Mexicana de Valorés, S.A.B. de C.V.

“Caso de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se menciona en la seccién “Casos de
Vencimiento Anticipado” contenida mds adelante.

“Certificados Bursétiles” significan los 10,000,000 (diez millones) de certificados bursatiles al
portador que ampara e] presente titulo

“CNBV” significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.



“Dia Habil” significa cualquier dfa, que no sea sibado o domingo, o dia feriado por ley, en el que
las instituciones de banca miiltiple deban mantener sus oficinas abiertas para celebrar operaciones
con el piblico, conforme al calendario que publique periédicamente la CNBV.

“Disposiciones” las Disposiciones de Carécter General aplicables a las Emisoras de Valores y a
otros Participantes del Mercado de Valores emitidas por la CNBV.

“Emisién” significa la emisién de los Certificados Bursétiles que ampara el presente titulo, a la
cual le fue asignada la clave de pizarra VWBANK 18.

“Emisor” tiene el significado que se menciona en la introduccién del presente titulo y es una
sociedad cuyo objeto social se transcribe a continuacién (segiin el mismo se refleja en sus
estatutos sociales actuales): 1) La prestacién del servicio de banca y crédito en los términos de la
Ley de Instituciones de Crédito y, en consecuencia, ]a realizacién de todas las operaciones a que
se refiere el articulo 46 de dicha Ley, las cuales se transcriben a continuacién: I. Recibir depdsitos
bancarios de dinero: a) A la vista; b) Retirables en dias preestablecidos; ¢) De ahorro, y d) A
plazo o con previo aviso; II. Aceptar préstamos y créditos; III. Emitir bonos bancarios; IV. Emitir
obligaciones subordinadas; V. Constituir depésitos en instituciones de crédito y entidades
financieras del exterior; VI. Efectnar descuentos y otorgar préstamos o créditos; VII. Expedir
tarjetas de crédito con base en contratos de apertura de crédito en cuenta corriente; VI, Asumir
obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos concedidos, a través de otorgamiento de
aceptaciones, endoso o aval de titulos de crédito, asi como de la expedicién de cartas de crédito;
IX. Operar con valores en los términos de las disposiciones de la Ley de Instituciones de Crédito

y la Ley de Mercado de Valores; X. Promover la organizacién y transformacién de toda clase de

empresas o sociedades mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de interés en las
mismas, en los términos de la Ley de Instituciones de Crédito; XI. Operar con documentos
mercantiles por cuenta propia; XII. Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con
oro, plata y divisas, incluyendo reporto sobre éstas tltimas; XIII. Prestar el servicio de cajas de
seguridad; XIV. Expedir cartas de crédito previa recepcion de su importe, hacer efectivos créditos
y realizar pagos por cuenta de clientes; XV. Practicar las operaciones de fideicomiso o a que se
refiere la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y
comisiones; La Sociedad podrd celebrar operaciones consigo mismo en el cumplimiento de
fideicomisos, mandatos, o comisiones cuando el Banco de México lo autorice, mediante
disposiciones de cardcter general, en la que se establezcan requisitos, términos y condiciones que
promuevan que las operaciones de referencia se realicen en congruencia con las condiciones de
mercado al tiempo de su celebracidn , asi como que se eviten conflictos de interés. XIV. Recibir
depdsitos en administracién o custodia, o en garantia por cuenta de terceros, de titulos o valores y
en general de documentos mercantiles; X VIL Actuar como representante comiin de los tenedores
de titulos de crédito; XVIIL. Hacer servicio de caja y tesoreria relativo a tftulos de crédito, por
cuenta de las emisoras; XIX. Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro de
sociedades y empresas; XX. Desempefiar el cargo de albacea; XXI. Desempefiar la sindicatura o
encargarse de la liquidacién judicial o extrajudicial de negociaciones, establecimientos, concursos
0 herencias; XXII. Encargarse de hacer avaltios que tendrdn la misma fuerza probatoria que las
leyes asignan a los hechos por corredor ptiblico o perito; XXIII. Adquirir los bienes muebles e
inmuebles necesarios para la realizacién de su objeto y enajenarlos cuando corresponda; XXIV.
Celebrar contratos de arrendamiento financiero y adquirir los bienes que sean objeto de tales
contratos; XXV. Realizar operaciones derivadas, sujetdndose a las disposiciones técnicas y
operativas que expida el Banco de México, en las cuales se establezcan las caracteristicas de
dichas operaciones, tales como tipos, plazos contrapartes, subyacentes, garantfas y formas de
liquidacién; XXVI. Efectuar operaciones de factoraje financiero; XXVI bis. Emitir y poner en
circulacién cualquier medio de pago que determine el Banco de México, sujetdndose a las
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disposiciones técnicas y operativas que éste expida, en las cuales se establezcan, entre otras
caracteristicas, las relativas a su uso, monto y vigencia, a fin de propiciar el uso de diversos
medios de pago; XXVIL. Intervenir en la contratacién de seguros, para lo cual deber4 cumplir con
lo establecido en la Ley General de Instituciones y Sociedad Mutualistas de Seguros y en las
disposiciones de carécter general que de la misma emanen; y XXVIIL. Las andlogas o conexas
que autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Piiblico, oyendo la opinién del Banco de México
y de la CNBV. Las operaciones anteriores podrd realizarlas la Sociedad con todas las
modalidades previstas en la Ley de Instituciones de Crédito y en las demés disposiciones legales
aplicables, sujeto a las autorizaciones, prohibiciones y restricciones que impone dicha
normatividad y apegéndose a las sanas précticas y a los usos bancarios, financieros y mercantiles.
2) Pactar con terceros, incluyendo a otras instituciones de crédito o entidades financieras, la
prestacion de servicios necesarios para su operacidn, asi como comisiones para realizar las
operaciones previstas en el numeral anterior, de conformidad con el 46 bis 1de la Ley de
Instituciones de Crédito y las disposiciones de cardcter general que expida la CNBV, previo
acuerdo de su Junta de Gobierno; 3) Otorgar fianzas o cauciones s6lo cuando no puedan ser
atendidas por las instituciones de fianzas en virtud de su cuantia, y previa autorizacién de la
CNBV, en términos de lo dispuesto por el 46 Bis 4 de la Ley de Instituciones de Crédito; 4)
Realizar los actos previstos en el articulo 46 Bis 5 de la Ley de Instituciones de Crédito; 5) Ceder
o descontar su cartera crediticia con cualquier persona, sujeto a las autorizaciones, prohibiciones
y restricciones que le imponen el articulo 93 de la Ley de Instituciones de Crédito y las demés
disposiciones legales aplicables; 6) Poseer, tomar en arrendamiento y uwsufructuar toda dase de
bienes muebles e inmuebles necesarios para el desarrollo de su objeto social, conforme a las
disposiciones legales aplicables; 7) Celebrar y cumplir toda clase de convenios, contratos y actos

~con cualquier persona fisica o juridica, privada o piblica, y constituir y participar en fideicomisos

de cualquier tipo, como fideicomitente, fideicomisaria o fiduciaria, sujeto a las prohibiciones y
restricciones que le imponen la Ley de Instituciones de Crédito y las demds disposiciones legales
aplicables. 8) Expedir, firmar en cualquier carcter, inclusive con el de aval, y endosar, toda clase
de titulos de crédito, sujeto a las prohibiciones y restricciones que le imponen la ley de
Instituciones de Crédito y las demds disposiciones legales aplicables 9) Comprar, adquirir, vender
y disponer en cualquier forma de toda dase de acciones, participaciones en otras sociedades,
sujeto a las autorizaciones, prohibiciones y restricciones que le imponen Ja Ley de Instituciones
de Crédito y las demds disposiciones legales aplicables. Enunciativa y no limitativamente, la
Sociedad podrd invertir en titulos representativos del capital social de empresas que le presten
servicios complementarios o auxjliares en su administracién o en la realizacién de su objeto, de
sociedades inmobiliarias que sean propietarias o administradoras de bienes destinados a sus
oficinas, asf como de las entidades y sociedades mencionadas en el articulo 89 de la Ley de
Instituciones de Crédito, sujeto, en su caso, a la obtencién de las autorizaciones correspondientes
de la CNBV; 10) Formar parte de y participar en asociaciones o sociedades gremiales de
instituciones de crédito y organismos autoregulatorios bancarios; 11) Realizar cvalquier otra
actividad que les esté permitida de conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito y
cualquier otra disposicién legal o reglamentaria aplicable, asi como las reglas, lineamientos y
disposiciones expedidos por la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piiblico, el Banco de México, la
CNBV y cualquier otra autoridad competente, en el entendido que la Sociedad no podr4 llevar a
cabo las actividades que les estdn prohibidas de conformidad con el articulo 106 de la Ley de
instituciones de Crédito y de cnalquier otra disposicién aplicable; 12) En general, llevar a cabo
toda clase de actos o actividades relacionados con el objeto social, sujeto a las prohibiciones,
restricciones que le imponen la Ley de Instituciones de Crédito y las demds disposiciones legales
aplicables. -

Fecha de Determinaci6n de la Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se menciona
en la seccién “Tasa de Interés; Forma de Célculo de los Intereses” contenida més adelante.
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“Fecha de Vencimiento” tiene el significado que se menciona en la seccién “Fecha de
Vencimiento” del presente tftulo.

“Garante” significa‘Volkswagén Financial Services Aktiengesellschaft.

“Garantia” tiene el signiﬁca&o que se menciona en la seccién “Garantfa” contenida mds adelante
“IERS” significa las International Financial Reporting Standards.

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

“LMVY” tiene el significado que se menciona en la introduccién del presente titulo.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“NIF en México” significa las normas de informacion financiera aplicables en México.

“Periodo de_Intereses™ tiene el significado que se menciona en la seccién “Periodicidad en el
Pago de Intereses” contenida més adelante.

“Programa” tiene el significado que se menciona en la introduccién del presente titulo.

“Representante Comiin” significa CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, institucién que
funge como representante comiin de los Tenedores.

“RNV” tiene ¢l significado que se menciona en la introduccidn del presente titulo.

“SEDI” significa el sistema electrénico de envio y difusién de informacién que mantiene la BMV
denominado “EMISNET” (Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Valores).

“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se menciona en la seccién “Tasa de
Interés; Forma de Céalculo de los Intereses” contenida més adelante.

“TIIE” o “Tasa de Interés de Referencia” tiene el significado que se menciona en la seccién “Tasa
de Interés; Forma de Célculo de los Intereses” contenida més adelante.

“Tenedores” significan los tenedores de los Certificados Bursétiles en circulacion.

“Yalores™ significan los distintos tipos de instrumentos que pueden emitirse de conformidad con
el Programa, los cuales son: Certificados Bursétiles Bancarios, Certificados de Dep6sito Bancario
de Dinero a Plazo, Pagarés con Rendimiento Liguidable al Vencimiento o Bonos Bancarios.

Monto de la Emisién. $1,000,000,000.00 (un mil millones de pesos 00/100 M.N.).

Plazo de Vigencia. 1,456 (mil cuatrocientos cincuenta y seis) dfas, equivalente a
aproximadamente 4 afios. -

Fecha de Emisién. 9 de noviembre de 2018.
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Fecha de Vencimiento. 4 de noviembre de 2022.

Lugar de Emision. Cindad de México.

Destino de los Fondos. La totalidad de los recursos netos que obtendr4 el Emisor como resultado
de esta Emisién de Certificados Bursdtiles, mismos que ascienden a $996,615,566.09
(novecientos noventa y seis millones seiscientos quince mil quinientos sesenta y seis pesos 09/100
M.N.), serd empleada para liquidar el pasivo objeto de la emisién de certificados bursatiles
bancarios emitidos bajo clave de pizarra VWBANKI14 por un monto de $1,000,000,000.00 (un
mil miliones de pesos 00/100 M.N.), a una tasa de intereses calculada conforme a TIIE + 0.30%
(cero punto treinta por ciento), con fecha de vencimiento el 11 de diciembre de 2018.

Tasa de Interés: Forma de Célculo de los Intereses. A partir de su fecha de emisién, y en tanto
no sean amortizados, los Certificados Bursitiles devengardn un interés bruto anual sobre su valor
nominal, a una tasa de interés anual igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo, que
el Representante Comiin calculard con 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo
de Intereses, conforme al calendario de pagos que aparece mis adelante (la “Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual™), computado a partir de la fecha de emisién o
al inicio de cada Periodo de Intereses, segiin corresponda, y que regira precisamente durante ese
Periodo de Intereses.

La tasa de interés bruto anual (la *“Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculard mediante la adicién
de 43 (cuarenta y tres) puntos base a la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (“TIIE” o la
“Tasa de Interés de Referencia”) a un plazo de 28 (veintiocho) dias, y en case de que no se
publicara la TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias se utilizar4 la TIIE al plazo m4s cercano, dada a
conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a
través de cnalquier otro medio electrénico, de cémputo o de telecomunicacién, incluso internet,
autorizado al efecto precisamente por Banco de México, en la Fecha de Determinacién de la Tasa
de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Hébiles
anteriores a la misma, caso en el cual deberd tomarse como base la tasa comunicada por el Banco
de México en el Dia Habil mas préximo a dicha Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés
Bruto Anual. En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comiin
utilizard como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados
Bursdtiles, aquella que dé a conocer el Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la
TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias. Una vez hecha la adici6n de 43 (cuarenta y tres) puntos base
a la TIIE o Tasa de Interés de Referencia se debers capitalizar o en su caso, hacer equivalente al
nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses
correspondientes. ‘

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o equivalente al mimero de dfas
naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses de que se trate, el
Representante Conmin utilizard la siguiente férmula:

NDE

TC=|{1+_ 18 xPL] 1k -—36000}
36000 NDE

En donde:
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TC = Tasa de Interés Bruto Anual capitalizada o, en su'caso, equivalente al niimero de
dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses

correspondiente.
TR = Tasa de Interés de Referencia o tasa sustitutita més 43 (cuarenta y tres) puntos
base.
PL. = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia en dias.
. NDE = Niimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de

intereses correspondiente.

Los célculos para determinar Ja tasa y los intereses ordinarios a pagar deberdn comprender los
dfas naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de intereses correspondiente.
Los célculos se efectuaran cerrdndose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles se pagardn en las fechas
sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en la seccién denominada “Periodicidad en el
Pago de Intereses” (es decir, cada 28 (veintiocho) dfas) de este titulo, o si cualquiera de dichas
fechas fuere un dia inhdbil, en el siguiente Dia Habil. '

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses que

tenga lugar mientras los Certificados Bursétiles no sean amortizados, el Representante Comiin
utilizari la siguiente férmula:

I= VN(_.& x NDE]

36,000
En donde:
I = Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.
VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de
intereses correspondientes.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho
periodo no sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comin, 2 (dos) Dias Habiles
antes de la fecha de pago de intereses que corresponda, dard a conocer por escrito a la CNBV y al
Indeval (o por los medios que éste determine} el importe de los intereses ordinarios a pagar y, en
su caso, cualquier otro dato necesario para el cobro correspondiente. Asimismo dar4, el importe
de los intereses ordinarios a pagar. Asimismo, dard a conocer a la BMV a través del SEDI (o
cualesquiera otros medios que la BMV determine) a mas tardar con 2 (dos) Dias Hébiles de
anticipacion a la fecha de pago de intereses, el importe de los intereses ordinarios a pagar, asi
como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursitiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su
pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacién y, en
su caso, de los intereses ordinarios correspondientes, en las oficinas del Indeval, a més tardar a las
11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México) de ese dia.
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En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor determina que el presente titulo no llevar4
cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que
expida Indeval para tal efecto.

El Emisor no est4 obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de retencidén o
de cualquier otro impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que realice respecto
de los Certificados Bursitiles, en el entendido que el Indeval no intervendr4 ni ser4 responsable
de la determinaci6n o célculo de cualquier pago derivado del presente titulo, asi como de la
realizacién de cualquier tipo de pago adicional o moratorio que derive de la presente Emisi6n.

Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al Primer Periodo de Intereses. 8.61% (ocho punto
sesenta y uno por ciento).

Periodicidad en e] Pago de Intereses. Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se
liquidardn cada 28 (veintiocho) dias (cada periodo, un “Periodo_de Intereses™, conforme al
siguiente calendario y en las siguientes fechas:

No. Fecha de Pago de Intereses No. Fecha de Pago de Intereses
-1 7 de diciembre de 2018 27 4 de diciembre de 2020

2 4 de enero de 2019 28 1 de enero de 2021

3 I de febrero de 2019 29 29 de enero de 2021

4 1 de marzo de 2019 30 26 de febrero de 2021

5 29 de marzo de 2019 31 26 de marzo de 2021

6 26 de abril de 2019 32 23 de abril de 2021

7 24 de mayo de 2019 33 21 de mayo de 2021

8 2] de junio de 2019 34 18 de junio de 2021

9 19 de julio de 2019 35 16 de julio de 2021

10 16 de agosto de 2019 36 13 de agosto de 2021
11 13 de septiembre de 2019 37 10 de septiembre de 2021
12 11 de octubre de 2019 38 8 de octubre de 2021
13 8 de noviembre de 2019 39 5 de noviembre de 2021
14 6 de diciembre de 2019 40 3 de diciembre de 2021
15 3 de enero de 2020 41 31 de diciemnbre de 2021
16 31 de enero de 2020 42 28 de enero de 2022
17 28 de febrero de 2020 43 25 de febrero de 2022
18 27 de marzo de 2020 44 25 de marzo de 2022
19 24 de abril de 2020 45 22 de abril de 2022
20 22 de mayo de 2020 46 20 de mayo de 2022
21 19 de junio de 2020 47 17 de junio de 2022
22 17 de julio de 2020 48 15 de julio de 2022
23 14 de agosto de 2020 49 12 de agosto de 2022
24 11 de septiembre de 2020 50 9 de septiembre de 2022
25 9 de octubre de 2020 51 7 de octubre de 2022
26 6 de noviembre de 2020 52 4 de noviembre de 2022

En el caso de que cnalquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inh4bil, los intereses se
liquidarén el Difa Hébil inmediato siguiente, salvo por la fecha de pago de intereses
correspondiente al iltimo Periodo de intereses aplicable, en cuyo caso, en caso de no ser un Dia
Habil, se liquidardn el Dfa Habil inmediato anterior calculdndose en todo caso Jos intereses
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respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la fecha de pago de
intereses correspondiente,

En caso de que el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, Indeval no estar4 obligado a
entregar la constancia correspondiente a dicho pago hasta que éste sea integramente cubierto; en
cualquier caso, Indeval no serd responsable si entregare o no la constancia correspondiente a
dicho pago en caso de que el mismo no sea integramente cubierto. '

Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados
Bursétiles, se causardn intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados
Bursétiles a ]la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursitiles aplicable durante el
dltimo periodo de interés y durante el tiempo en que continde el incumplimiento, més 2 (dos)
puntos porcentuales. Los intereses moratorios serdn pagaderos a la vista desde la fecha en que
tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta.

La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberd ser cubierta en el domicilio
del Emisor sefialado en ]a seccién “Lugar y Forma de Pago”, més adelante.

Amortizacién del Principal. El principal de los Certificados Bursétiles serd amortizado en un
solo pago en la Fecha de Vencimiento, a su valor nominal, contra la entrega del presente titulo.
En el caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Difa Habil, el principal de los Certificados
Bursitiles debera ser liquidado el Dia Hébil inmediato anterior.

Derechos de los Tenedores. Los Tenedores tendrén el derecho de recibir el pago de principal e
intereses de los Certificados Bursitiles en los términos previstos en el presente titulo.

Lugar y Forma de Pago. El principal y los intereses de los Certificados Bursitiles se pagarén el
dia de su vencimiento y en cada una de las fechas de pago de intereses respectivamente, mediante
transferencia electronica, en las oficinas de Indeval, ubicadas en Av. Paseo de la Reforma No.
2335, 3er Piso, Col. Cuauhtémoc, Del. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México. La suma que
se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Emisor
ubicado en Autopista México-Puebla Km. 116 més 900, San Lorenzo Almecatla, Coautlancingo,
C.P, 72700, Puebla, México.

Garantia. Los Certificados Bursdtiles cuentan con la garantia irrevocable e incondicional del
Garante en los términos del documento denominado Guarantee de fecha 31 de agosto de 2018 (la
“Garantia”) que se mantiene en depdsito con el Representante Comiin. En adicién a la Garantia,
‘los Certificados Bursétiles no contardn con garantia real o personal alguna. Los Certificados
Bursitiles no estdn garantizados por el Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario (“IPAB™).

Restricciones de Distribucion

No se tiene intencién de ofrecer, vender, distribuir o de cunalquier otra manera poner en
disponibilidad, directa o indirectamente, los Certificados Bursétiles en los pafses que son
miembros de la Unién Europea y de la Asociacién Europea de Libre Comercio (“Area Econdmica
Europea™) o a, o parara el beneficio de cualquier residente de la misma, y dichos Certificados
Bursétiles no deben ser vendidos, distribvidos o de cualquier otra manera ser puestos en
disponibilidad, directa o indirectamente, en el Area Econémica o a, para el beneficio de cnalquier
residente en la misma.

Posibles Adquirentes. Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversién lo
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prevea expresamente,

Obligaciones de dar, hacer y no hacer del Emisor frente a los Tenedores. Salvo que los
Tenedores de la Mayoria de los Certificados Bursétiles autoricen por escrito lo contrario, a partir
de la fecha del presente titulo y hasta que los Certificados Burs4tiles sean pagados en su totalidad,
el Emisor se obliga a cumplir con las obligaciones establecidas a continuacién.

(a) Obligaciones de Dar y de Hacer.

§))] Divulgacidn y Entrega de Informacidn.

El Emisor se obliga a:

@ Divulgar al piblico inversionista, a través de los medios establecidos por la
legislacién aplicable, en las fechas que sefialen la LMV vy las disposiciones
aplicables emitidas por la CNBV, un ejemplar completo de los estados
financieros del Emisor al fin de cada trimestre y cualquier otra informacién que
el Emisor deba divulgar al piblico trimestralmente conforme a dicha LMV y
demdés disposiciones.

(ii) Divulgar al piblico inversionista, a través de los medios establecidos por la
legislacién aplicable, en las fechas que sefiale la LMV y las disposiciones
aplicables emitidas por la CNBV, un ejemplar completo de los estados
financieros auditados del Emisor y cualquier otra informacién que el Emisor
deba divulgar al piblico anualmente conforme a dicha LMV y demés
disposiciones.

(iii) Cumplir con todos los requerimientos de presentacién o divulgacién de
informacién a que esté obligado ¢l Emisor en términos de la LMV y de las
disposiciones aplicables emitidas por la CNBV., .

(iv) - Informar por escrito al Representante Comin, dentro de los 3 (tres) Dias Hbiles
siguientes a que el Emisor tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento
que constituya o pueda constituir un Caso de Vencimiento Anticipado conforme
al presente titulo. Dicha notificacién deberd ir acompafiada de un reporte del
Emisor, estableciendo los detalles del evento a que se refiere la notificacién y
estableciendo los actos que el Emisor propone Ilevar a cabo para remediarlo.

(2) Existencia Corporativa; Contabilidad y Autorizaciones.
El Emisor se obliga a:
(1) Conservar su existencia legal y mantenerse como negocio en marcha, salvo por
lo permitido en los parrafos (2) y (4) de la seccién “(b) Obligaciones de No
Hacer” mis adelante.
(ii) Mantener su contabilidad de conformidad con los Criterios Contables o
cualesquier otros principios contables aplicables de conformidad con la

legislacién aplicable.

(i) ~ Mantener vigentes todos los permisos, licencias, concesiones o autorizaciones
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(3)

(4)

()

(b)
(M

)

3

(4)

que sean necesarios para la realizacién de sus actividades de conformidad con la
legislacién aplicable, salve por aquellos que, de no mantenerse vigentes, no
afecten en forma adversa y significativa las operaciones o la situacién financiera
del Emisor.

Destino_de Fondos. La totalidad de los recursos netos que obtendrd el Emisor como
resultado de esta Emisién de Certificados Bursétiles, mismos que ascienden a
$996,615,566.09 (novecientos noventa y seis millones seiscientos quince mil quinientos
sesenta y seis pesos 09/100 M.N.), serd empleada para liquidar el pasivo objeto de la
emisién de certificados bursétiles bancarios emitidos bajo clave de pizarra VWBANK 14
por un monto de $1,000,000,000.00 (un mil millones de pesos 00/100 M.N.) a una tasa de
intereses calculada conforme a TIIE + 0.30% (cero punto treinta por ciento), con fecha de
vencimiento el 11 de diciembre de 2018.

Inscripcién y Listado. El Emisor se obliga a mantener la inscripcién de los Certificados
Bursitiles en el RNV y en el listado de valores de Ia BMV.

Prelacién de Pagos (Pari Passu). El Emisor haré lo necesario para que sus obligaciones al
amparo de los Certificados Bursdtiles constituyan obligaciones directas y quirografarias
del Emisor y que tengan la misma prelacién de pago, en caso de concurso mercantil, gue
sus demds obligaciones directas y quirografarias, salvo por las preferencias establemdas
por ministerio de ley.

Obligaciones de No Hacer.

lGlro del I\Lgocm El Emisor se obhga no modificar el giro preponderante y principal de

sus HBgOClOS

Fusiones; Escisiones, El Emisor se obliga a no fusionarse o escindirse (o consolidarse de
cualquier otra forma con cualguier tercero), salvo que (i) la sociedad o entidad que resulte
de la fusién o escisién asuma las obligaciones del Emisor conforme a los Certificados
Bursitiles, (i1) con motivo de dicha fusién o escisién no tuviere lugar un Caso de
Vencimiento Anticipado o cualquier otro evento que, con el transcurso del tiempo o
mediante notificacién o ambos, se convertird en un Caso de Vencimiento Anticipado, y
(iii) se entregue al Representante Comin una opinién legal, emitida por una firma de
abogados de reconocido prestigio, en el sentido que la operacién de que se trate no -
modifica Jos términos y condiciones de los Certificados Bursatiles.

Gravamenes. El Emisor se obliga a no otorgar ninguna garantia sobre sus activos a efecto
de garantizar cualesquier valores que sean objeto de oferta pdblica, sin al mismo tiempo
otorgar a Jos Tenedores de los Certificados Bursitiles un derecho equivalente y
proporcional respecto de dicha garantia u otra garantia equivalente, en el entendido que la
presente obligacidn no aplicard respecto de garantias que deban otorgarse de conformidad
con la legislacion aplicable o que sean requisito para autorizaciones gubernamentales.

Ventas de Activos. El Emisor se obliga a no vender, enajenar o de cualquier otra manera
transmitir a terceros, en una o en una serie de operaciones relacionadas, activos de su
propiedad fuera del curso ordinarioc de sus negocios, entendiéndose, de manera
enunciativa y no limitativa, que son parte del curso ordinario de su negocio, (i) ventas,
enajenaciones o transmisiones de activos que se realicen entre afiliadas del Emisor, (ii)
ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que realice el Emisor en el contexto de
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cualquier financiamiento estructurado (incluyendo bursatilizaciones piiblicas o privadas),
y (ii}) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos realizadas a fideicomisos de
administracion, de garantia u otros. Las restricciones establecidas en la oracién anterior
no aplicardn respecto de (A) ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que
representen menos del 5% (cinco por ciento) de sus activos totales consolidados, (B)
ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que no resulten en un Caso de
Vencimiento Anticipado o cualquier otro evento que, con el transcurso del tiempo o
mediante notificacién, o ambos, se convierta en un Caso de Vencimiento Anticipado, (C)
ventas, enajenaciones o transmisiones de activos que se lleven a cabo para dar
cumplimiento a compromisos contractuales contratdos con anterioridad a la fecha de la
Emisién, y (D) ventas, enajenaciones o transmisiones que, junto con otras ventas,
enajenaciones o transmisiones realizadas fuera del curso ordinario de sus negocios, en un
mismo ejercicio, no tengan un efecto adverso significativo sobre la solvencia del Emisor.

- Obligaciones de dar, hacer v no hacer del Garante frente 2 los Tenedores. El Garante, en su

calidad de garante, ha garantizado de manera incondicional e irrevocable a cada uno de los
Tenedores el pago de todas las cantidades adeudadas al amparo de los Certificados Bursétiles, en
los términos de la Garantia,

Salvo por aquellas obligaciones establecidas en la Garantfa o derivadas de la legislacién y
reglamentacidn aplicable, el Garante no ha asumido obligacién de dar, hacer y no hacer adicional.

Adicionalmente, el Garante deberd cumplir con todos los requerimientos de presentacién o
divulgacién de informacién a que esté obligado el Garante en términos de 1a LMV y de las
disposiciones aplicables emitidas por 1a CNBV.

Casos de Vencimiento Anticipado.

En el supuesto de que suceda cualquiera de los siguientes eventos (cada uno, un “Caso de
Vencimiento Anticipado”), se podrdn declarar por vencidos anticipadamente los Certificados
Bursitiles en los términos y condiciones establecidos més adelante:

“(a) Falta de Pago Oportuno de Intereses y Principal. Si el Emisor dejare de realizar el pago

oportuno, a su vencimiento, de cualquier cantidad de intereses y/o principal pagadera al amparo
de los Certificados Bursitiles, y dicho pago no se realizare dentro de los 3 (tres) Dias Hébiles
siguientes a la fecha en que debid realizarse.

(b) Incumplimiento de Obligaciones conforme al presente titulo. Si el Emisor incumpliere

con cualquiera de sus obligaciones de hacer y no hacer contenidas en el presente titulo, si dicho
incumplimiento no se subsanare dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en
que el Emisor tuviere conocimiento del mismo o se le haya notificado por escrito dicho
incumplimiento, o que sea anterior, salvo que exista otro plazo para subsanar dicho
incumplimiento conforme al presente titulo.

(© Insolvencia. Si el Emisor fuere declarado en concurso mercantil o quiebra por una
autoridad judicial competente mediante una resoluci6n que no admita recurso alguno, o si el
Emisor admitiere por escrito su incapacidad para pagar sus deudas a su vencimiento

{d) Validez de los Certificados Bursitiles. Si ¢l Emisor rechazare, reclamare o impugnare,

mediante un procedimiento iniciado conforme a la Jegislacién aplicabie, la validez o exigibilidad
de los Certificados Bursitiles.
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En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los incisos anteriores (y hayan
transcurrido los plazos de gracia aplicables), todas las cantidades pagaderas por el Emisor
conforme a los Certificados Bursétiles se podran declarar vencidas anticipadamente, siempre y
cuando cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que represente cuando menos la Mayoria de los
Certificados Bursétiles, entregue una notificacion al Representante Comtin que solicite declarar
vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles, y el Representante Comiin entregue al
Emisor un aviso por el que declare vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles, en cuyo
caso, desde el momento en que el Emisor reciba el aviso del Representante Comin, se hard
exigible de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses
devengados y no pagados con respecto de los mismos y todas las demds cantidades que se
adeuden conforme a los mismos, si hubiere alguna.

El Representante Comiin dard a conocer a la BMV a través del SEDI (o cualesquiera otros medios
que la BMV determine) y a Indeval (por escrito o por los medios que éste determine) a la
brevedad posible en cuanto se tenga conocimiento de alglin Caso de Vencimiento Anticipado y en
cuanto se declaren vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles, ademds de cualquier
aviso que el Representante Comiin entregue al Emisor y que sea recibido por el Emisor respecto
del vencimiento anticipado de los Certificados Bursétiles al amparo del pérrafo inmediato
anterior.

Reglas de Instalacion y Facaltades de las Asambleas de Tenedores.

(a) Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regirdn, en todo
caso, por las disposiciones de este titulo, la LMV y, en lo no previsto y/o aplicable, la LGTOC,
siendo vélidas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, atin respecto de los ausentes y
disidentes.

(b) La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el
Representante Comtin.

(c) Los Tenedores que representen, en lo individual o conjuntamente, un 10% (diez por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, podrén pedir al Representante Comin que
convoque a la asamblea general de Tenedores, especificando en su peticidn los puntos que en la
asamblea deberdn tratarse, asi como el lugar y hora en que deber4 celebrarse dicha asamblea. El
Representante Comiin deberd expedir la convocatoria para que la asamblea se retina dentro del
término de 15 (quince) dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comiin no cumpliere con esta obligacién, el juez de primera instancia del
domicilio del Emisor, a peticién de los Tenedores solicitantes, deberd expedir la convocatoria
para la reunién de la asamblea.

(d) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en
el Diario Oficial de la Federacién o en alguno de los periddicos de mayor circulacién a nivel
nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha en que la asamblea
deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

(e) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados
en el inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria,
deberan estar presentes en ella los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen,
por lo menos, la mitad mds uno de los Certificados Bursétiles en circulacién y sus decisiones
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serdn validas cuando sean aprobadas por los Tenedores que en lo individual o conjuntamente
representen la mitad més uno de los Certificados Bursétiles presentes.

Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, se considerard legalmente instalada,
con cualquiera que sea el nimero de Certificados Bursdtiles en ella representados y sus decisiones
serdn vélidas si son tomadas por Ja mitad mds uno de los Certificados Bursitiles presentes.

43 Se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuwando menos aquellos Tenedores que en lo individual o conjuntamente
representen el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacién, y
que las decisiones sean aprobadas por los Tenedores que en lo individual o conjuntamente
representen la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles presentes, en los siguientes casos:

") cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comiin o nombrar a
cualquier otro representante comiin; o

2) cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los t€rminos o condiciones
de los Certificados Bursitiles u otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de
los pagos de principal e intereses conforme al presente titulo.

(8) Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en los incisos (f) (1) anterior, se requerir4 que estén
presentes en ella los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen la mitad més
uno de los Certificados Bursatiles en circulacién y sus decisiones serdn vélidas si son tomadas por
los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen la mitad mas uno de los
Certificados Bursitiles presentes. Tratdndose de cualesquiera de los asuntos mencionados en el
inciso (f) (2) anterior, en asambleas reunidas en virtud de una segunda o ulterior convocatoria, se
requerird que estén presentes en ella los Tenedores que en lo individual o conjuntamente
representen cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en
circulacién y que las decisiones sean aprobadas por los Tenedores que en lo individual o
conjuntamente representen por lo menos la mitad mds uno de los Certificados Bursitiles
presentes.

(h) Para asistir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las
constancias de depésito que expida el Indeval y el listado de tenedores que al efecto expida la
casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursétiles de los cunales
son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por o
menos el Dia Hébil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores podrén hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder.

8] En ningiin caso podrén ser representadas en la asamblea de Tenedores, los Certificados
Bursétiles que el Emisor o cualquier persona relacionada con el Emisor haya adquirido.

G4) De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas asi como los libros de contabilidad y demds datos y documentos que se
refieran a la actuacién de las asambleas de Tenedores o del Representante Comuin, serdn
conservados por éste y podrdn, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales
tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comiin les expida copias certificadas de
dichos documentos.
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k) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomar4
como base el nimero de Certificados Bursdtiles en circulacién. La asamblea de Tenedores serd
presidida por el Representante Comiin y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos
como les correspondan en virtud de los Certificados Bursétiles que representen computindose un
voto por cada Certificado Bursétil en circulacién.

6 No obstante lo estipulado en la presente seccién, las -resoluciones tomadas fuera de
asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados
Bursdtiles con derecho a voto tendrén, para todos los efectos legales, la misma validez que si
hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito,

Nada de lo contenido en el presente titulo limitard o afectard los derechos que, en su caso,
tuvieren los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la LGTOC.

Representante Comiin.

(a) El Representante Comiin tendrd los derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley del
Mercado de Valores y, en Io conducente, en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
en las disposiciones legales aplicables, y en el presente titulo. Para todo aquello no expresamente
previsto en el presente titulo, el Representante Comun actuardA de conformidad con las
instrucciones de la asamblea de los Tenedores computada conforme a lo dispuesto en el presente
titulo (para efectos de claridad, el Representante Comiin no representa a los Tenedores en forma
individual, si no de manera conjunta).

El Representante Comin deberd velar por los intereses de los Tenedores y tendré, entre otros, los
signientes derechos y obligaciones:

(D vigilar el cumplimiento del destino de los fondos de la Emisién, asi como el
cumplimiento de las obligaciones del Emisor conforme a este Titulo;

) comprobar la existencia y constitucién de la Garantia, lo cual se hizo al recibir un original
de la misma firmada por el Garante en su momento;

(3) suscribir el presente Titulo representativo de los Certificados Bursatiles;

@ gjercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda, por el
pago del principal, intereses u otras cantidades;

(5) convocar y presidir la asamblea de Tenedores cuando la ley o los términos del presente
titulo lo requieran y cuando lo estime necesario o conveniente, asi como ejecutar sus decisiones,
segiin sea aplicable;

(6) podra asistir a las asambleas generales de accionistas del Emisor y recabar de sus
administradores, gerentes y funcionarios, todos los informes y datos que necesite para el ejercicio
de sus atribuciones, incluyendo los relativos a la situacién financiera del Emisor;

) otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que con €]

Emisor deban celebrarse, previa instruccién de la asamblea de Tenedores;
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(8) calcular los intereses pagaderos respecto de los Certificados Bursétiles, conforme a lo
dispuesto en este Titulo;

9 calcular y publicar los avisos de pago de intereses y/o amortizacién de principal
correspondiente a los Certificados Bursitiles, asf como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable,
ademds de informar a la CNBYV, la BMV y al Indeval, por escrito, o por los medios que éste
determine, sobre el pago de los intereses conforme a lo dispuesto en el presente Titulo,

(10)  representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier autoridad, asi como actuar
como intermediario frente al Emisor, respecto de los Tenedores, para el pago a éstos tltimos de
principal, intereses y cualesquiera otras sumas pagaderas respecto de los Certificados Bursétiles;

(11)  dar seguimiento a las certificaciones del Emisor relativas a las obligaciones del Emisor, al
amparo de este Titulo;

(12)  actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudlcar a los Tenedores, asi como
rendir cuentas de su administracién, cuando le sean solicitadas o al momento de concluir su
encargo, de conformidad con lo establecido en el segundo pérrafo del articulo 68 de las
Disposiciones;

(13)  ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que sefialen la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, la LMV, las circulares aplicables emitidas por la CNBV y los
sanos usos y précticas bursatiles;

(14)  notificar al Indeval por escrito, o por los medios que éste determine, una vez que los
Certificados Bursatiles descritos en este Titulo sean declarados vencidos en forma anticipada de
conformidad con la seccidén “Casos de Vencimiento Anticipado” y, en su caso, proporcionar al
Indeval una copia del documento donde haya sido decretado tal vencimiento;

(15) podra realizar, en la medida necesaria, visitas e inspecciones al Emisor con relacién a los
Certificados Bursétiles;

(16) en general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.

Para llevar a cabo lo anterior, el Representante Comiin deberd verificar, a través de la
informacidn que se le hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma
por parte del Emisor de la obligaciones establecidas a su cargo en el presente Titulo y la Garantia
(excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa del Emisor
previstas en el presente Titulo-o en la Garantfa que no incidan directamente en el pago de los
Certificados Barsitiles).

El Representante Comiin tendra el derecho de solicitar al Emisor, al Garante, a sus auditores
externos, asesores legales 0 a cualquier persona que preste servicios al Emisor en relacién con los
Certificados Bursétiles, la informacién y documentacién que sea necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, el Emisor estars
obligado a entregar dicha informacién y de requerir al Garante, a sus auditores externos, asesores
legales o a aquellas personas que les presten servicios relacionados con los Certificados
Bursdtiles, que proporcionen al Representante Comin la informacién y en los plazos que éste
solicite para ¢l cumplimiento de sus funciones, en el entendido que el Representante Comiin
podrd hacer dicha informacién del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacién se
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considere que infringe obligacién de confidencialidad alguna y en el entendido, ademés, que los
Tenedores estardn obligados a tratar dicha informacién de manera conﬁdencml y a guardar la
debida reserva respecto de la misma. '

En caso de que el Representante Comiin no reciba la informacién solicitada y en los tiempos
seflalados en el parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier
incumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente Titulo y en la Garantfa, deberd
solicitar inmediatamente al Emisor que publique o haga del conocimiento del piblico a través de
un evento relevante dicho incumplimiento. En caso de que el Emisor omita divulgar el evento
relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada
por el Representante Comiin, éste tendré la obligacién de publicar dicho _evento relevante en
forma inmediata.

Una vez por cada afio calendario, o antes si lo considera conveniente, el Representante Comuin
podré realizar visitas o revisiones a las personas referidas en esta seccién, mediando notificacién
entregada por escrito realizada con por lo menos 10 (diez) Dias Hébiles de anticipacién a la fecha
en que se desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva, excepto en casos urgentes.

El Representante Comtin no serd responsable por actos dolosos, negligentes, de la mala fe o
ilegales (incluyendo actos fraudulentos) por parte del Emisor o las dem4s personas que suscriban

Jos documentos de 1a Emisién. Asimismo, el Representante Comiin serd liberado de cualguier .

responsabilidad derivada de la verificacién del cumplimiento en tiempo y forma por parte del
Emisor de las obligaciones establecidas a su cargo en el presente Titulo, a través de la
informacién que se le hubiera proporcionado para tales fines, si ha actuado de buena fe y
conforme a la legislacidn aplicable.

El Representante Comiin no serd responsable por la autenticidad ni la veracidad de la
documentacién o la informacién que en su caso, llegue a proporcionarle el Emisor y demés
personas que suscriban los documentos de la Emisién y/o presten servicios a éstos, tales como
avalios, estados financieros, relaciones patrimoniales, poderes o cualquier otro documento
relacionado con la Emisién que requiera el Representante Comtin y que no sea formulado
directamente por éste dltimo.

El Representante Comin debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean
solicitadas por la asamblea de Tenedores ¢ al momento de concluir su encargo.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo establecido en la presente seccién, el
Representante Cormin podré solicitar a la asamblea de Tenedores o, en su caso, esta ultima
ordenar que se subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de
sus obligaciones de revisién establecidas en los parrafos que anteceden o en la legislacién
aplicable, en cuyo caso, el Representante Comiin estard, sujeto a las responsabilidades que
establezca la propia asamblea al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o abstenerse
de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo dichos especialistas, segiin lo
determine la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursétiles; en el entendido que, si la
asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacién, el Representante Comiin solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del presente Titulo
y de la legislacién aplicable, en el entendido ademds que, si la Asamblea de Tenedores autoriza la
contratacién de dichos terceros pero no se proporcionan al Representante Comuin los recursos
suficientes para tales efectos se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio
asi como lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil Federal y sus correlativos en las
entidades federativas de los Estados Unidos Mexicanos, con relacién a su cardcter de mandatario
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en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el entendido, adem4s, que el Representante Comnin
no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros
especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia de la omisién o retraso de la
subcontratacién y/o por falta de recursos para su contratacién y/o porque no le sean
proporcionados.

(b) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comtin en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos de este Titulo o de la legislacidn aplicable, serdn
obligatorios y se considerardn como aceptados por los Tenedores.

(c) El Representante Comin podré ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de
Tenedores, en el entendido que dicha remocién sélo tendré efectos a partir de la fecha en que un
representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesi6én del mismo. El Representante Comtin podré también renunciar a su cargo por causas
graves, en el entendido que dicha renuncia sélo tendrd efectos a partir de la fecha en que un
representante comin sucesor haya sido. designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesion del mismo.

(@) El Representante Commin concluird sus funciones en la fecha en que todos los
Certificados Bursdtiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses
devengados y no pagados y las demés cantidades pagaderas).

(e) El Representante Comiin en ningin momento estard obligado a erogar ningun tipo de
gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los
actos y funciones que puede o debe llevar a cabo.

Legislacién Aplicable; Jurisdiccién, El presente Certificado Bursitil se regird e interpretars de
conformidad con las leyes de México. El Emisor, el Representante Comuin y, por virtud de la
adquisicién de Certificados Bursétiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccién de los
tribunales federales con sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con
los Certificados Bursétiles y/o con las Asambleas de Tenedores, renunciando a cualquier otro
fuero que pudiera corresponderles por razén de domicilio, presente o futuro, o por cualquier
causa, :
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El presente titulo consta de 18 (dieciocho) péginas y se suscribe por el Emisor, y para efectos de

hacer constar la aceptacién de su encargo y sus funciones como Representante Comiin, asi como -

hacer constar el haber comprobado la constitucién y existencia de la Garantfa, por el
Representante Comin, en la Ciudad de México, este 9 de noviembre de 2018.

VOLKSWAGEN BANK, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

: /V vPor: Marcel Fickers

Py

Cargo: Apoderado

Cp

Por: David Federico Jiménez Reyes
Cargo: Apoderado

EN SU CARACTER DE REPRESENTANTE COMUN
DE LOS TENEDORES

CIBANCO, S.A.,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

Por: N}énic,afhﬁlezL oya Sarabia
Cargo: Delegado JAdyciario

Por: Ricardo Antani gq‘ Fernandez Macgregor
CarggPelggado Fiduciario
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2.

Dictamenes de Calidad Crediticia Otorgados por las Agencias Calificadoras.



Moody’s de México, S.A. de C.V.

p)
OODY S Ave. Paseo de las Palmas

No. 405 - 502

I N V E STO R S S E RV I C E Col. Lomas de Chapultepec
Ciudad de Mexico 11000

Mexico

+52.55.1253.5700 tel

www.moodys.com.mx

18 de octubre de 2018
MDYSMX/CE/1486

Volkswagen Bank, S.A.

Autopista México Puebla Km. 116 mas 900
San Lorenzo Almecatla

Cuautlancingo

C.P. 72710 Puebla

Addressee: Lic. David Jiménez

Re: Primera emision de Certificados Bursatiles Bancarios (Clave de Pizarra VWBANK 18) al amparo del
Programa de Certificados Bursatiles Bancarios, Certificados de Depdsito Bancario de Dinero a Plazo,
Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento and Bonos Bancarios, hasta por $1,000,000,000.00
(mil millones de pesos 00/100 M.N.) con vencimiento en 2022 de VVolkswagen Bank, S.A.

Estimado Sr.

Conforme a su solicitud y con base en el suplemento preliminar de fecha 20 de agosto de 2018, el cual
entendemos esta en forma substancialmente final, Moody’s ha asignado las calificaciones de largo plazo
de A3 (con perspectiva estable) y Aaa.mx a la obligacion mencionada arriba.

Las calificaciones otorgadas no constituyen una recomendacion de inversion y dichas calificaciones
pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las metodologias de
Moody’s.

Las calificaciones de Moody’s en la Escala Nacional (.mx) son opiniones sobre la calidad crediticia
relativa de los emisores y las emisiones dentro de México. La calificacion Aaa.mx a largo plazo de la
Escala Nacional de México indica emisores 0 emisiones con la capacidad crediticia mas fuerte con
respecto a otros emisores locales.

Las calificaciones de Moody’s en la Escala Global son opiniones sobre la calidad crediticia relativa de los
emisores y las emisiones a nivel global. La calificaciébn A3 a largo plazo de la Escala Global indica
emisores 0 emisiones que son de grado intermedio-alto y estan sujetas a un riesgo crediticio bajo con
respecto a otros emisores globales.

El fundamento de dicha calificacidon puede ser consultado en el Anexo de la presente carta de calificacion,
mismo que forma parte fundamental de la misma.

Por favor consulte el documento denominado Simbolos y Definiciones de Calificaciones de Moody’s, el
cual se encuentra disponible en www.moodys.com.mx, para conocer informacion adicional sobre el

significado de las calificaciones de Moody’s.

El monitoreo por parte de Moody’s de la calificacidon estd sujeta a que el emisor o sus representantes



proporcionen a Moody’s toda la informacion relevante, de caracter financiero o de cualquier otro tipo que
se requiera para dicho monitoreo. Si dicha informacion no es proporcionada de manera puntual, Moody’s
puede retirar la calificacion.

De conformidad con nuestras politicas habituales, las calificaciones asignadas estan sujetas a revision o
retiro por parte de Moody’s en cualquier momento, sin notificacion (excepto cuando lo requiera la ley), a
la entera discrecion de Moody’s. Para conocer la calificacion mas reciente, por favor visite el sitio
www.moodys.com.mx.

Las calificaciones crediticias emitidas por Moody’s son las opiniones actuales de Moody’s con respecto
al riesgo crediticio futuro de una entidad, compromisos crediticios, o de valores de deuda o valores
similares a deuda y no son declaraciones de hechos actuales o histéricos. Las calificaciones crediticias de
Moody’s tinicamente se refieren al riesgo crediticio y no se refieren a ningtn otro riesgo, incluyendo sin
limitacion: riesgo de liquidez, riesgo de valor de mercado, o volatilidad de precios.

Las calificaciones crediticias de Moody’s no son y no proporcionan recomendaciones de comprar, vender
o mantener determinados valores. Moody’s emite sus calificaciones crediticias con la expectativa y bajo
el entendido de que cada inversionista llevara a cabo su propia evaluacion de cada valor que esta
considerando para comprar, mantener o vender.

Moody’s adopta todas las medidas necesarias para que la informacion utilizada en la asignacion de una
calificacion crediticia tenga la calidad suficiente y provenga de fuentes que Moody’s considere confiables
incluyendo, segun sea procedente, terceros independientes. Sin embargo, Moody’s no es un auditor y no
puede en ningun caso verificar o validar de manera independiente la informacion recibida durante el
proceso de calificacion. Bajo ninguna circunstancia Moody’s sera responsable frente a ninguna persona o
entidad por (a) cualquier perjuicio o dafio causado en todo o en parte por, resultante de, o relacionado con,
cualquier error (por negligencia o por otra causa) u otra circunstancia o contingencia dentro o fuera del
control de Moody’s o cualquiera de sus directivos, funcionarios, empleados o representantes en relacion
con la obtencion, recopilacion, compilacion, andlisis, interpretacion, comunicacion, publicacién o entrega
de dicha informacién, o (b) cualquier dafio directo, indirecto, especial, consecuencial, compensatorio o
incidental (incluyendo sin limitar, los perjuicios causados), aun en el caso de que Moody’s sea avisado
previamente sobre la posibilidad de dichos dafos, resultantes del uso o imposibilidad de usar, dicha
informacion.

La asignacion de una calificacion no crea una relacion fiduciaria entre Moody’s y usted o entre Moody’s
y otros destinatarios de la calificacion. Moody’s no ha consentido y no consentird ser nombrado como
“experto” conforme a las leyes aplicables a valores, incluyendo, sin limitar, la Secciéon 7 de la Ley de
Valores de 1933.

Atentamente,

Georges Hatcherian
Moody’s de México, S.A. de C.V., Institucion Calificadora de Valores

C.c.p. Act. Itzel Moreno Macias Garcia, Director General Adjunto del Mercado de Capitales de la CNBV.- Para su conocimiento
Lic. Alberto S. Jones Tamayo.- Director General, Moody’s de México.- Mismo fin



Anexo
Fundamento de la Calificacién

La calificacion de Volkswagen Bank, S.A. (VW Bank) en escala global refleja una garantia explicita de
la casa matriz del banco, Volkswagen Financial Services AG (VW FS AG, A3 estable).

La garantia de la casa matriz cumple explicitamente con la mayoria de los principios basicos de Moody's
para la sustitucion de crédito, es decir i) es irrevocable e incondicional; ii) promete el pago total y puntual
de las obligaciones subyacentes; iii) cubre el pago, no solo la cobranza; iv) su plazo se extiende a lo largo
del plazo de la obligacion subyacente; v) es ejecutable contra el garante, y vi) esta regida bajo la Ley
Alemana, jurisdiccion que es defensora de la ejecucion de garantias.

La garantia no cumple con el principio basico de Moody's para sustitucion de crédito que especifica que
la transferencia, cesion o modificacion de la garantia por parte del garante no ocasione un deterioro del
apoyo crediticio que genera la garantia. No obstante, esta debilidad es compensada por (i) el papel
estratégico y la importancia de las operaciones de VW Bank para la matriz alemana, (ii) el hecho de que
ambas compafiias comparten el nombre, y (iii) el riesgo de reputacion que representaria un incumplimiento
de VW Bank para VW FS AG y su casa matriz Gltima, la automotriz VVolkswagen Aktiengesellschaft
(Volkswagen AG, A3 estable).

La calificacion en escala nacional de VW Bank de Aaa.mx es la Unica calificacion en escala nacional de
México que corresponde a su calificacion en escala global de A3.

La perspectiva estable de la calificacion en escala global de VW Bank refleja la perspectiva estable de la
calificacion de VW FS AG.

El periodo de tiempo que abarca la informacion financiera utilizada para determinar las calificaciones de
Volkswagen Bank, S.A. es del 1 de enero de 2013 al 30 de junio de 2018 (fuente: Moody's, asi como
estados financieros anuales auditados y estados financieros trimestrales no auditados del emisor).
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spglobal.com

12 de octubre de 2018

Volkswagen Bank S.A. Institucion de Banca Multiple
Autopista México- Puebla Km 116 Mas 900

San Lorenzo Almecatla

Puebla, México, C.P. 72700

Atencién: Felipe Campos, Tesoreria

Re: Certificados bursitiles de largo plazo con clave de pizarra VWBANK 18 por hasta MXN1,000 millones, de
acuerdo con informacion que proporcioné el emisor

Estimada Sr. Campos:

En respuesta a su solicitud para obtener una calificacion sobre el instrumento propuesto indicado arriba, S&P Global
Ratings S.A. de C.V. (“S&P Global Ratings™) le informa que asigné su calificacion de emisién de largo plazo en escala

nacional —CaVal- de “mxAAA”.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacion
Certificados bursatiles Hasta MXN1,000 millones Hasta 1,456 dias mxAAA

de largo plazo

La deuda calificada 'mxAAA' tiene el grado mas alto que otorga Standard & Poor's en su escala CaVal e indica
que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es
extremadamente fuerte en relacion con otros emisores en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacion de S&P Global Ratings para que disemine la calificacién aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacién o
calificaciones. Cualquier publicacion en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes debera incluir el anélisis
completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.

Para mantener la calificacion o calificaciones, S&P Global Ratings debe recibir toda la informacién de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P Global Ratings se basa en usted y
sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacién que se
entregue en relacion con la calificacion y con el flujo continuo de informacion relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacion via electrénica a: mauricio.ponce@spglobal.com.
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S&P Global
Ratings

Para la informacion que no esté disponible en formato electrénico por favor enviar copias en papel a: S&P Global
Ratings, Javier Barros Sierra 540, Torre II - PH2, Lomas de Santa Fe, 01219, Ciudad de México., Atencién: Mauricio
Ponce.

S&P Global Ratings no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacion de realizar “due diligences” o
verificacion independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacion asignada constituye la opinion
prospectiva de S&P Global Ratings respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emisién calificada y no
constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacion de S&P Global Ratings.

La calificacion o calificaciones estén sujetas a los Términos y Condiciones que acompafian a la Carta Contrato aplicable a
las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

S&P Global Ratings le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opini6n de calificacion. Para mas informacion, por
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir S&P Global Ratings.

Atentamente, \

/A.C.

S&P Global Ratings S.A. de C.V.

Contactos analiticos

Nombre: Alfredo Calvo

Teléfono #: +52 (55) 5081-4436

Correo electronico: alfredo.calvo@spglobal.com

Nombre: Mauricio Ponce
Teléfono #: +52 (55) 5081-2875
Correo electrénico: mauricio.ponce@spglobal.com

o
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Fundamento

12 de octubre de 2018
Volkswagen Bank, S.A. Institucion de Banca Multiple

Contactos Analiticos:
Mauricio Ponce, Ciudad de México, 52, (55) 5081-2875, mauricio.ponce@spglobal.com
Ricardo Grisi, Ciudad de México, 52 (55) 5081-4494, ricardo.grisi@spglobal.com

ACCION: ASIGNACION DE CALIFICACION
Instrumento: Certificados Bursatiles de Largo Plazo
VWBANK 18
Calificacion: Escala Nacional (CaVal)
Largo Plazo
MxAAA
Fundamento

S&P Global Ratings asigno su calificacion de deuda en escala nacional —CaVal- de ‘mxAAA’ a la emision
de certificados bursatiles de largo plazo de Volkswagen Bank, S.A. Institucion de Banca Multiple
(Volkswagen Bank). La emision sera por un monto de hasta $1,000 millones de pesos mexicanos (MXN),
a un plazo de hasta 1,456 dias, equivalente a aproximadamente cuatro afios y con clave de pizarra
propuesta VWBANK 18; de acuerdo con informacion proporcionada por el emisor.

Dicha emision se encuentra bajo el amparo de un nuevo programa de certificados bursétiles de largo
plazo, con caracter revolvente, por un monto acumulado de hasta MXN7,000 millones o su equivalente
en Unidades de Inversion (UDIs), con vigencia de cinco afios a partir de la fecha de autorizacion por
parte de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV). La empresa utilizara los recursos
obtenidos para refinanciar los proximos vencimientos del programa anterior.

Las calificaciones de las emisiones de deuda de largo plazo de Volkswagen Bank se basan en la
garantia incondicional e irrevocable otorgada por su casa matriz, con base en Alemania, Volkswagen
Financial Services AG (VW FS; BBB+/Estable/A-2), cuyas calificaciones reflejan a su vez las de su casa
matriz, Volkswagen AG (VW AG; BBB+/Estable/A-2). S&P Global Ratings considera a estas unidades en
conjunto como una sola entidad econdmica, dada su importancia estratégica mutua, la capacidad de VW
AG para influir en las acciones de VW FS, asi como la probabilidad de que, si VW AG se declarara en
bancarrota, VW FS estaria incluido.

Fundamento

Volkswagen Bank es un banco ubicado en México dedicado a realizar operaciones bancarias enfocadas
a otorgar financiamiento y productos financieros para la adquisicion de automoviles de las marcas del
Grupo Volkswagen.
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Por otra parte, la calificacion crediticia de emisor de VW FS refleja nuestra opinién sobre la posicién de
negocio de la empresa como subsidiaria financiera cautiva y su estatus fundamental para su matriz.

El 1 de septiembre de 2017, VW FS transfirié 100% de la propiedad de Volkswagen Bank GmbH (VW
Bank; A-/Negativa/A-2) a VW AG como parte de una reorganizacién estratégica dentro del grupo VW. La
estrategia tiene como objetivo consolidar, administrar de manera mas eficiente, simplificar y aislar las
actividades que desempefia VW Bank y estan sujetas a la autoridad del Banco Central Europeo (BCE).
Como resultado, las acciones de VW FS dentro del mercado europeo bajaron sustancialmente, y
estimamos que el total de activos se reducird inicialmente respecto al afio anterior en 47%, para llegar a
€70,000 millones al 31 de diciembre de 2017. Sin embargo, proyectamos que los activos totales de VW
FS podrian aumentar considerablemente hasta 50% para 2020. Esto refleja la expectativa actual en
nuestro escenario base, en el que las operaciones bancarias de VW AG en el Reino Unido podrian
qguedar fuera de la supervision del BCE tras la salida de ese pais de la Unién Europea (UE), y que
podrian ser transferidas a VW FS desde VW Bank, en linea con su funcion dentro del grupo VW. En la
reorganizacion, los acuerdos existentes de cesion de utilidades y pérdidas, garantias y cartas de garantia
relacionados con sus subsidiarias se mantuvieron vigentes, y el acuerdo de cesién de utilidades y
transferencias de VW FS con VW Bank se traslado a VW AG. Debido a la reorganizacion, ya no
asignamos un perfil crediticio individual (SACP, por sus siglas en inglés para stand-alone credit profile) a
VW FS, pues ahora posee un rol de subsidiaria financiera cautiva y un estatus fundamental para VW AG.
De tal manera, las calificaciones de VW FS se movera Unicamente en linea con las de su casa matriz.

Las calificaciones incorporan ademas nuestra opinion sobre la sélida franquicia de VW FS como
empresa financiera cautiva del grupo VW AG. Con activos totales estimados por €70,000 millones al
cierre de 2017, VW FS coordina la mayoria de los servicios financieros globales del grupo y ofrece a sus
clientes financiamiento, seguro, arrendamiento automotriz y financiamiento al concesionario, entre otros
servicios. Sin embargo, notamos que la diversificacién de VW FS ha disminuido como resultado del rol
de VW Bank como banco de la UE. En nuestra opinién, VW FS sigue presentando una mayor
diversificacion que muchas otras filiales financieras cautivas en otros grupos europeos automotores en
términos de presencia geografica y ofertas de productos. VW FS realiza negocios en mas de 40 paises.
Esta amplia diversidad geografica proporciona a VW FS una ventaja competitiva sobre sus pares que no
han podido ampliar sus fuentes de ingresos debido al enfoque de sus matrices en el mercado europeo.
Las principales debilidades que vemos en el perfil de negocios de VW FS, el cual consideramos bastante
volatil, son sus limitadas operaciones desde su estatus fundamental como compafiia financiera cautiva
de VW AG. Esta funciéon hace que VW FS dependa de las tendencias existentes en VW AG, tales como
la unidad de ventas, reconocimiento de marca, y ciclos automotrices en general.

El problema de las emisiones de gases de VW AG revelado en septiembre de 2015 no ha tenido un
impacto significativo en el desarrollo de negocio de VW FS hasta ahora. Sin embargo, en nuestra
opinién, la estabilidad del negocio y las expectativas de crecimiento de VW FS se desarrollaran en linea
con las perspectivas de VW AG, que es uno de los tres fabricantes de automéviles mas grandes del
mundo en cuanto a ingresos, ventas y ganancias. VW FS otorga financiamiento para la adquisicion de
automoviles nuevos y usados, por lo que sus flujos de ingresos tienden a ser mas estables que los del
grupo controlador.



Considerando el compromiso de VW AG de mantener tanto una adecuada capitalizacion en VW FS
como altos indices de capital en su negocio de banca restante, conservamos nuestra expectativa de que
la sustentabilidad de VW FS mantenga su fuerte posicion de capital y utilidades. Proyectamos que el
indice de capital ajustado por riesgo (RAC, por sus siglas en inglés) de VW FS permanecera entre 10% y
12% (antes de diversificacién) en los préximos afios, en comparacion con el 14.8% al 31 de diciembre de
2016, antes de la reorganizacién en septiembre. Ademas, consideramos que nuestro indice de RAC
captura adecuadamente los préstamos automotrices, financiamientos al concesionario y arrendamientos
de VW FS, y que los préstamos automotrices estan altamente garantizados. Aunque los ingresos
anuales de VW FS bajo las cuentas no consolidadas se remiten a VW AG, esperamos que la matriz siga
respaldando la sélida posicion de capital de VW FS para impulsar el crecimiento del negocio. Por lo
tanto, incluimos nuevas aportaciones de capital dentro de nuestro horizonte proyectado de 12 a 24
meses, considerando el caso de que fuera necesario.

La calidad del capital total ajustado de VW FS se mantiene alta, pues la empresa no tiene emisiones
hibridas.

Consideramos que VW FS mantendra su administracion conservadora de riesgo y capital actual, y que
es probable que su mezcla de activos y tendencia de crecimiento no presenten cambios drasticos en el
corto a mediano plazo, ademas de las transferencias de activos relacionadas con la salida potencial del
Reino Unido de la UE. Hasta ahora, los recientes acontecimientos de emisiones no han presionado
adicionalmente a los concesionarios de VW AG, y esperamos que la cartera vencida permanezca estable
en general, por debajo del 3% del total de préstamos en 2017-2019. Ademas, observamos que las
reservas de VW FS cubrian el saldo de la cartera vencida en 1.22x (veces) antes del cierre de 2017, con
lo que recuperd su cobertura de cartera vencida mas favorable que la de sus pares.

Como entidad primordialmente fondeada por diversas fuentes, VW FS posee una debilidad estructural;
sin embargo, consideramos que su fondeo y liquidez se benefician de una administracién prudente, asi
como de la posicion de VW AG como potencial prestamista de Ultima instancia. Estimamos que VW FS
tendra un fondeo mayorista de aproximadamente 20% a corto plazo y 48% a largo plazo al cierre de
2017, pero esto cambiara en los préximos afios a la luz de las transferencias de activos luego de la
reorganizacion. Mientras que el perfil de fondeo de VW FS es muy diverso, ya que la empresa hace uso
del fondeo intragrupo y fondeo mayorista garantizado y no garantizado, el grado de fondeo mayorista la
vuelve sensible a la confianza de los inversionistas en general. Como tal, consideramos que esta seguira
siendo una debilidad frente a los bancos comerciales.

Criterios y Articulos Relacionados
Criterios

e Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 25 de junio de 2018.
e Criterios de Garantia, 21 de octubre de 2016.

Articulos Relacionados

e Descripcién general del Proceso de Calificacién Crediticia.

e MEXICO - Definiciones de calificacién en Escala CaVal (Nacional).

e Documento de Orientacion: Especificaciones de correlaciéon para escala nacional y regional de
S&P Global Ratings, 25 de junio de 2018.

e Expectativas mas positivas para los bancos en América Latina en 2018, pero la incertidumbre
politica representa un riesgo a la baja, 29 de enero de 2018.
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e ;Pueden beneficiarse los bancos y las aseguradoras en México del mandato de la nueva
administracion?, 27 de julio de 2018.

e ¢ Plan de gobierno de AMLO es la respuesta para que los diferentes sectores en México tengan
éxito?, 4 de julio de 2018.

e Weakening Investor Sentiment Will Test Latin America's Decision Makers, 27 de septiembre de
2018.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuestra opinidn sobre factores de calificacién importantes, tienen significados especificos que se les
atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Para obtener
mayor informacién vea nuestros Criterios de Calificacion en www.standardandpoors.com.mx
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1) Dado que las calificaciones asignadas a las emisiones de certificados bursétiles de largo plazo de
Volkswagen Bank, S.A. Institucién de Banca Multiple se basan en la garantia incondicional e
irrevocable otorgada por su controladora, con base en Alemania, Volkswagen Financial Services
AG, cuyas calificaciones reflejan a su vez las de su casa matriz, Volkswagen AG, la informacién
utilizada para la calificacion es la emergente de los términos de la garantia citada, asi como el
analisis efectuado por S&P Global Ratings para calificar a aquéllas.
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Volkswagen Bank, S.A. Institucién de Banca Muiltiple, no fue considerada para el otorgamiento de
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gue se analizo para su otorgamiento la informacién financiera al 30 de junio de 2017.
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Ciudad de México, 9 de noviembre de 2018

Comisioén Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Planta Baja

Col. Guadalupe Inn

01020, Ciudad de México

Estimados sefiores:

En relacidén con (i) el programa con cardcter revolvente por un monto total de hasta
$7,000,000,000.00 (el “Programa™) para la emisi6n de certificados bursdtiles bancarios y/o
certificados de depésito bancarios de dinero a plazo y/o pagarés con rendimiento liquidable al
vencimiento y/o bonos bancarios (los “Valores™), a ser establecido por Volkswagen Bank, S.A.,
Institucion de Banca Muiltiple (el “Emisor™), los cuales estardn garantizados por Volkswagen
Financial Services Aktiengesellschaft (el “Garante™), y (i) la primera emisién y oferta piblica de
certificados bursétiles bancarios (los “Certificados Bursdtiles”) al amparo del Programa (la
“Primera Emisi6n™).

En relacién con la presente opinidén, hemos revisado originales o copias certificadas, segiin
se indica, de los siguientes documentos:

(a) escritura piblica No. 42,671, de fecha 16 de agosto de 2007, otorgada ante el Lic.
Jorge Romero Vargas, Notario Piblico No. 4 de la ciudad de Puebla, inscrita en el Registro Publico
de la Propiedad y de Comercio del Distrito Judicial de Puebla, Puebla en el folio mercantil
electrénico No. 38291*2, ¢l 9 de noviembre de 2007, en la cual se hace constar la constitucién del
Emisor;

(b) escritura ptiblica No. 46,009, de fecha 23 de agosto de 2011, otorgada ante la Lic.
Norma Romero Cortés, Notario Piblico No. 4 de 1a ciudad de Puebla, en la cual se hace constar la
compulsa de los estatutos sociales del Emisor;

(c) escritura piblica nimero 53,184, de fecha 22 de agosto de 2018, otorgada ante la
Lic. Norma Romero Cortés, Notario Piblico No. 4 de la ciudad de Puebla, inscrita en el Registro
Piblico de la Propiedad y de Comercio del Distrito Judicial de Puebla, Puebla, en 1a cual se hace
constar la protocolizacién de las resoluciones tomadas fuera de junta de consejo mediante el
consentimiento undnime y por escrito de los miembros propietarios del consejo de administracién
del Emisor, de fecha 31 de julio de 2018, en la que se resolvié, entre otros asuntos, el
establecimiento del Programa;

(d) escritura publica No. 48,956, de fecha 4 de agosto de 2014, otorgada ante la Lic.
Norma Romero Cortés, Notario Piiblico No. 4 de 1a ciudad de Puebla, inscrita en el Registro Piblico
de la Propiedad y de Comercio del Distrito Judicial de Puebla, Puebla en el folio mercantil
electrénico nimero 38291*2, el 13 de agosto de 2014, en la cual se hace constar el otorgamiento de
poderes por el Emisor a favor de Marcel Emile Fickers para pleitos y cobranzas, para ser ejercido
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individualmente, para actos de administracién y para otorgar o suscribir titulos de crédito, a ser
gjercido conjuntamente con cualquier otro apoderado que goce de las mismas facultades;

(&) escritura piiblica No. 51,940, de fecha 1 de marzo de 2017, otorgada ante la Lic.
Norma Romero Cortés, Notario Piblico No. 4 de la ciudad de Puebla, inscrita en el Registro Piblico
de la Propiedad y de Comercio del Distrito Judicial de Puebla, Puebla en el folio mercantil
electrénico nimero 38291%2, el 11 de agosto de 2017, en la cual se hace constar el otorgamiento
por parte del Emisor, en favor de David Federico Jimenez Reyes para que, de manera conjunta con
cualquier otro apoderado, lleve a cabo todos los actos necesarios o convenientes en relacién con el
Programa y la emisién de Valores al amparo del mismo, entre los que se incluyen de manera
enunciativa mas no limitativa, suscribir los titulos que representen los Valores en nombre y
representacién del Emisor;

(H) copia certificada de la escritura piiblica No. 52,959 de fecha 18 de mayo de 2018,
otorgada ante la Lic. Norma Romero Cortés, Notario Pidblico No. 4 de la ciudad de Puebla, inscrita
en el Registro Piblico de la Propiedad y de Comercio del Distrito Judicial de Puebla, Puebla en el
folio mercantil electrénico mimero 38291%2, el 26 de junio de 2018, en la cual se hace constar el
otorgamiento por parte del Emisor a favor de Ranulfo Rivera Quintero para que, de manera conjunta
con cualquier otro apoderado, lleve a cabo todos los actos necesarios o convenientes en relacién
con el Programa y la emisién de Valores al amparo del mismo, entre los que se incluyen de manera
enunciativa mis no limitativa, suscribir los titulos que representen los Valores en nombre y
representacion del Emisor;

(g) escritura piiblica nimero 118,737, de fecha 14 de mayo de 20135, otorgada ante el
Lic. Amando Mastachi Aguario, notario piblico nimero 121 de la Ciudad de México, inscrita en el
Registro Piblico de la Propiedad y dei Comercio de la Ciudad de México en el folio mercantil No.
384235%, en la que se hace constar, la protocolizacién del acta de asamblea general ordinaria de
accionistas de a CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miiltiple (el “Representante Comiin™),
celebrada el 24 de abril de 2015, en la que se resolvié autorizar, entre otros asuntos, el otorgamiento
de poderes por el Representante Comiin en favor de, entre otros, Ricardo Antonio Rangel Ferndndez
Macgregor, Juan Pablo Baigts Lastiri, Norma Serrano Ruiz y Cristina Reus Medina, como
delegados fiduciarios con firma “A”, y de, entre otros, Ménica Jiménez Labora Sarabia, Patricia
Flores Milchorena, Itzel Criséstomo Guzmén y Priscila Vega Calatayud, como delegados
fiduciarios con firma “B”, para ser ejercidos mancomunadamente por dos delegados fiduciarios
firma “A” actuando conjuntamente o un delegado fiduciario firma “A” y un delegado fiduciario
firma “B” actnando conjuntamente, para otorgar y suscribir titulos de crédito, exclusivamente en su
calidad de delegados fiduciarios del Representante Comuin;

M

(h) documento denominado Guarantee, de fecha 31 de agosto de 2018 (la “Garantia”),
suscrito por el Garante respecto de los Valores;

i) opinién legal de fecha 3 de septiembre de 2018, emitida por el abogado
independiente del Garante, en los términos de la legislacién de la Reptiblica Federal de Alemania,
en la cual se hace referencia, entre otros, a la validez de la Garantia y a las facultades de los sefiores
Frank Fiedler y Bernd Bode para actuar en representacién del Garante; y

()  titulo que documenta los Certificado Bursitiles emitidos al amparo de la Primera
Emision.
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Para emitir la presente opini6n Gnicamente hemos revisado la informacién y documentacién
que nos ha sido proporcionada por el Emisor y el Representante Comtin y que se relaciona
anteriormente y, con base en dicha informacién y documentacién, hemos supuesto (i} que las copias
de los documentos que revisamos son copias fieles de sus respectivos originales, (ii) que a la fecha
de la presente, ni el Emisor ni el Representante Comiin, segin corresponda, ha revocado, limitado
o modificado las facultades otorgadas por cada uno de ellos a sus respectivos apoderados que se
mencionan en las escrituras relacionadas en los incisos (d), (e), (f) y (g) anteriores, (iii) que a la
fecha de la presente, los estatutos sociales vigentes del Emisor son los que nos fueron
proporcionados por el propic Emisor y que constan en la escritura piiblica referida en el inciso (b)
anterior, y que dichos estatutos sociales no han sufrido modificaciones posteriores a la fecha de
constitucién del Emisor, (iv) que las resoluciones del consejo de administracion del Emisor que se
relacionan en el inciso (¢) anterior, en la que se aprobaron los diversos actos descritos con
anterioridad, contienen informacién fidedigna, correcta y completa, y (v) que el titulo que revisamos
y que se relaciona en el inciso (i) anterior serd suscrito en términos del proyecto que revisamos.

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas mas adelante, somos de la
opinién que:

1. El Emisor es una sociedad anénima legalmente constituida conforme a la Ley General
de Sociedades Mercantiles y autorizada para operar como una institucion de banca miiltiple conforme
a la Ley de Instituciones de Crédito, y sus estatutos sociales le permiten suscribir los Valores.

2. De conformidad con las resoluciones del consejo de administracién descritas en el
inciso (¢) anterior, el establecimiento del Programa para la emisién de los Certificados Bursatiles, ha
sido validamente aprobado por el consejo de administracién del Emisor.

3 Conforme a los términos de la escrituras piblicas a las que se hacen referencia en los
incisos (d), () y (f) anteriores, David Federico Jiménez Reyes, Marcel Emile Fickers, Manuel Davila
Rivas y Ranulfo Rivera Quintero, cuentan con facultades suficientes para suscribir, de manera
conjunta, cualesquiera dos de ellos, el titulo que represente los Certificados Bursdtiles en nombre y
representacién del Emisor.

4, Conforme a los términos de la escritura piblica a que se hace referencia en el inciso
(g) anterior, Ricardo Antonio Rangel Ferndndez Macgregor, Juan Pablo Baigts Lastiri, Norma
Serranc Ruiz y Cristina Reus Medina, como delegados fiduciarios con firma “A”, y Ménica Jiménez
Labora Sarabia, Patricia Flores Milchorena, Itzel Criséstomo Guzmdn y Priscila Vega Calatayud,
como delegados fiduciarios con firma “B”, cuentan con facultades suficientes para suscribir, de
manera mancomunada dos delegados fiduciarios firma “A” actuando conjuntamente o un delegado
fiduciario firma “A” y un delegado fiduciario firma “B” actuando conjuntamente, el titulo que
represente los Certificados Bursdtiles en nombre y representacidn del Representante Comuin.

5. Considerando que se han obtenido las autorizaciones correspondientes y realizados
los actos legales y contractuales necesarios (incluyendo, sin limitacién, la autorizacién de la
Comisidn Nacional Bancaria y de Valores para la inscripcién de los Valores en el Registro Nacional
de Valores y para su oferta piiblica en el mercado de valores, 1a aprobacién de la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A.B. de C.V. (la “BMV”), para el listado de los Valores en la misma, la suscripcién
de los titulos que documentardn los Valores por parte de los apoderados del Emisor y del

3
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Representante Comtin con facultades suficientes, el depdsito de los titulos que representen los
Valores en S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., y el registro de la
operacion correspondiente en la BMV), los Valores constituirdn una obligacién vélida del Emisor
¥y, una vez que los Valores hayan sido pagados por los adquirentes, dicha obligacién serd exigible
en su contra de conformidad con sus términos.

6. El abogado independiente del Garante, autorizado para emitir opiniones conforme
a la legislacién de la Repiblica Federal de Alemania, emitié una opinién en relacién con la validez
de la Garantia otorgada por el Garante respecto de los Valores, precisamente conforme a la
legislacidn de esa jurisdiccién, que es la legislacion que rige la Garantia. Conforme a la opinién de
dicho abogado, 1a cual parte de ciertos supuestos y estd sujeta a diversas excepciones, (i) el Garante
ha aprobado la suscripcién de la Garantia mediante todos los actos corporativos aplicables, (ii) los
senores Frank Fiedler y Bernd Bode cuentan con facultades suficientes para suscribir, de manera
conjunta, la Garantfa por cuenta del Garante, y (iii) la citada Garantia es valida y exigible frente al
Garante conforme a las leyes de la Repiiblica Federal de Alemania. De conformidad con dicha
opinidn ante un incumplimiento de las obligaciones del Garante de conformidad con la Garantia, el
procedimiento de ejecucién de la Garantfa frente al Garante serd mediante procedimiento judicial
ante un tribunal ubicado en Braunschweig, Repiiblica Federal de Alemania conforme al cédigo de
procedimientos civiles respectivo. La opinién descrita en este inciso 6, junto con la presente opinién,
cubren en su totalidad, las opiniones requeridas en los términos del articulo 87 de la Ley del
Mercado de Valores.

7.- La seccién “VI. EL GARANTE Y LA GARANTIA —2. La Garantia” del prospecto
del Programa contiene un resumen que refieja razonablemente los términos y condiciones de la
Garantia. Lo anterior no implica opinién alguna sobre la validez o exigibilidad de la Garantia que
estard regida por la legislacién de la Repiiblica Federal de Alemania y sobre cuya validez y
exigibilidad que ha opinado el abogado independiente del Garante en la Repiiblica Federal de
Alemania, en los términos descritos en el numeral 6 anterior.

La presente opinidn esta sujeta a las siguientes excepciones:

(a) la validez y exigibilidad de los Certificados Bursatiles puede estar limitada por leyes
en materia de concurso mercantil o por cualquier ley similar que afecte los derechos de los acreedores
en forma generai;

{b) de conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos, ciertas deudas del
Emisor (tales como obligaciones laborales, reclamaciones de autoridades fiscales por impuestos no
pagados, cuotas del seguro social, cuotas pagaderas al Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda
para los Trabajadores o cuotas del sistema de ahorro para el retiro, asi como los créditos de
acreedores singularmente privilegiados, acreedores con garantia real y acreedores con privilegio
especial), tendran preferencia sobre los créditos de los tenedores de los Valores;

{c) para efectos de emitir la presente opini6én, no hemos obtenido ni revisado ningitin
certificado o documento emitido por ningiin registro piiblico (incluyendo, sin limitacién, el folio
mercantil correspondiente al Emisor);
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(d) la presente opinién estd limitada a cuestiones relacionadas con la legislacion
mexicana vigente en la fecha de la presente, por lo que no asumimos obligacién alguna para
actualizarla o revisarla en el futuro; y

(e) no hemos realizado ni realizaremos investigacién o confirmacién alguna, respecto
de la validez, exactitud o cualquier otro tema contenido en, o relacionado con, la opinién de abogado
independiente a que se refiere el punto 6 de esta opinién. Tampoco emitimos opinién 0 asumimos
responsabilidad alguna respecto de dicha opinién. Se recomienda a los posibles inversionistas que,
de tener alguna duda o requerir cualquier aclaracién en relacién con la citada opinién o con la
validez de la Garantia otorgada por el Garante respecto de los Valores conforme a la legislacién de
la Reptiblica Federal de Alemania, consulten a abogados asesores en dicha legislacién antes de
tomar una decisién de inversion respecto de los Valores.

La presente opinidn se emite con el fin de dar cumplimiento a lo previsto por el articulo 87
de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y demds
Participantes del Mercado de Valores, publicadas por esa CNBV vy el articulo 87 de la Ley del
Mercado de Valores y no pretende sugerir o propiciar la compra o venta de los Valores.

Atentamente,

Carlos F. Obregon Rojo
Socio





